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สิง่ทีส่ง่มาดว้ย 

ลกัษณะการส่งค าสัง่ซ้ือหรือขายหลกัทรพัยท่ี์ไม่เหมาะสมและตวัอย่างพฤติกรรม 

ลกัษณะการส่งค าสัง่ไม่เหมาะสม และตวัอย่างพฤตกิรรมทีป่รากฏในเอกสารฉบบันี้เป็นเพยีงลกัษณะการซื้อหรอืขาย
หลกัทรพัยท์ีพ่บเหน็บ่อยครัง้ การส่งค าสัง่ในรปูแบบอื่นๆ ทีพ่จิารณาไดว้่ามเีจตนาทีจ่ะส่งผลใหห้ลกัทรพัยห์รอืสภาพ
การซื้อขายโดยรวมเปลี่ยนแปลงไป หรอืไม่เปลีย่นแปลงอนัไม่ตรงต่อสภาพปกตขิองตลาด ยงัอาจพจิารณาไดว้่าเป็น
ความผดิตามขอ้บงัคบั และอาจน าไปสูค่วามผดิตามพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ได ้

 

ตวัอยา่งลกัษณะค าสัง่ วตัถปุระสงค ์ ตวัอยา่งพฤติกรรม หมายเหต ุ

1.     การท าราคาเปิด – ปิด ควบคุมราคาหลักทรัพย์  /  index 
ในช่วงก่อนเปิด หรือก่อนปิดเวลา 
ท าการ (ช่วง pre-open / pre-close)  

- กระท าในช่วงก่อนเปิด หรือช่วงก่อนปิดเวลา 
ท าการ โดยเฉพาะในเวลาทีจ่ะไดร้บัการสุ่มเลอืกเปิด 
หรือปิด เช่น 9.55 – 10.00 น. 16.35 – 16.40 น.  
- ส่งค าสัง่ซื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ในราคาที่สูงหรือ
ต ่ ากว่าที่ควรจะเป็นมากจากราคาซื้อขายล่าสุด 
(last execute) เช่น ประมาณ 10 ช่วงราคา / 10% 
 - ส่งค าสัง่ซือ้หรอืขายโดยมผีลให ้projected index 
หรอื index สงูหรอืต ่าอย่างมนียัส าคญั 
- กระท าบ่อยครัง้ ในระยะเวลาต่อเนื่อง 

ตวัอย่าง 1 

2.     การจับคู่ ซื้ อ ข ายกัน เอ ง  
(wash sale / matched order) 

อ าพรางให้บุคคลทัว่ไปเข้าใจผิดใน
ร า ค า ห รื อ ป ริ ม าณ ก า ร ซื้ อ ข า ย
หลกัทรพัย ์

- เป็นค าสัง่ของบุคคลเดียวกัน หรือระหว่างกลุ่ม
บุคคลซึง่ในทีสุ่ดผูไ้ดป้ระโยชน์จากการซือ้หรอืขาย
ยงัคงเป็นบุคคลคนเดยีวกนั  
- ส่งค าสัง่ซื้อและขายหลักทรัพย์ในราคาและ
ปรมิาณทีอ่าจจบัคู่ซือ้ขายระหว่างกนัเองไดท้ัง้ 
จ านวนหรอืบางสว่นอย่างมนียัส าคญั 

ตวัอย่าง 2 

3.     การผลกัดนั ชีน้ าราคา ส่งค าสัง่ซื้อหรือขายหลกัทรพัย์ท าให้
บุ ค ค ลทั ่ว ไ ป เ ข้ า ใ จ ผิ ด ว่ า ร า ค า
หลักทรัพย์  ณ ขณะใดขณะหนึ่ ง
เปลีย่นแปลงไปมาก 
 

- ส่งค าสัง่ซื้อหรือขายหลกัทรพัย์หลายค าสัง่(เช่น 
ประมาณ 10 ครัง้) ในลกัษณะเคาะซื้อ (ขาย) หรอื
กวาด offer (bid) อย่างต่อเนื่อง  
- ส่งผลให้ราคาเปลี่ยนแปลงไปมากจากราคาซื้อ
ขายล่าสุด (last execute) เช่น ประมาณ 10 ช่วง
ราคา / 10%   

ตวัอย่าง 3.1 และ 
3.2 
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ตวัอยา่งลกัษณะค าสัง่ วตัถปุระสงค ์ ตวัอยา่งพฤติกรรม หมายเหต ุ

4.     การใสถ่อน อ าพรางให้บุคคลทัว่ไปเข้าใจผิดว่า  
ณ ขณะใดขณะหนึ่งมีความต้องการ
ซื้อหรือขายมาก และ/หรือลวงบุคคล
อื่นเพื่อซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์

 - ส่งค าสัง่เสนอซื้อหรือเสนอขายในปริมาณมาก
และไดย้กเลกิค าสัง่ดงักล่าวในภายหลงัในระยะเวลา
ใกลเ้คยีงกนั  
- กระท าหลายครัง้ โดยไม่มีความประสงค์จะซื้อ
ขายหลกัทรพัยน์ัน้จรงิ 

ตวัอย่าง 4.1, 4.2 
และ 4.3 

 

 

5.     การพยุงราคา เช่น  
แตกย่อยค าสัง่ 

ค ว บ คุ ม ร า ค า ห ลั ก ท รัพ ย์ ไ ม่ ใ ห้
เปลีย่นแปลงต ่าลงหรอืสงูขึน้ 

 - ส่งค าสัง่หลายค าสัง่(เช่น ประมาณ 10 ครัง้) ใน
ลักษณะแตกย่อยปริมาณน้อยในระดับราคา
เดยีวกนัในระยะเวลาอนัใกล้ ทัง้ทีส่ามารถส่งค าสัง่
ไดใ้นคราวเดยีว  
 - สง่ผลใหร้าคาหลกัทรพัย ์ไม่ใหเ้ปลีย่นแปลงต ่าลง
หรอืสงูขึน้ 

ตวัอย่าง 5 

6.     การเสนอซือ้หรอืเสนอขาย  
โดยระบุราคาที่ไม่น่าจะเกดิการ
ซือ้ขายได ้

ท าใหร้าคาสงูหรอืต ่ากว่าทีค่วรจะเป็น  - ส่งค าสัง่เสนอซื้อหรอืเสนอขายในราคาทีส่งูหรอื
ต ่ากว่าที่ควรจะเป็นมาก ซึ่งโดยปกติแล้วไม่น่าจะ
เกดิการจบัคู่ซือ้ขายได ้หรอืทีไ่ม่ไดป้ระสงคจ์ะท าให้
เกดิการซือ้ขายตามราคานัน้  
- ส่วนใหญ่จะพบในหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ซือ้ขายวนัแรก 
หรอืหลกัทรพัยท์ีไ่ม่ม ีceiling and floor  

ตวัอย่าง 6.1 และ
6.2 

หมายเหต ุการพจิารณาว่ากรณีใดถอืเป็นการสง่ค าสัง่ซือ้ขายทีไ่มเ่หมาะสม ตลาดหลกัทรพัยฯ์จะพจิารณาถงึ
ความถีข่องพฤตกิรรม หรอืในขณะทีท่ าการสง่ค าสัง่จะสามารถรูห้รอืควรรูว้่าค าสัง่ดงักล่าวอาจสง่ผลต่อสภาพ
การซือ้ขายของหลกัทรพัยน์ัน้ๆ หรอืสภาพการซือ้ขายโดยรวม รวมทัง้พฤตกิรรมทีอ่าจสอ่ถงึความตัง้ใจในการ
หลกีเลีย่งหรอืไต่เสน้ตามตวัอยา่งทีใ่หไ้ว้ 
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1. การท าราคาเปิด – ปิด  
Case ตวัอย่าง: ก่อนทีผู่ส้่งค าสัง่ไม่เหมาะสมจะส่งค าสัง่ ราคา last executed price อยู่ที ่5.55 บาท projected price 
อยูท่ี ่5.55 บาท ผูส้ง่ค าสัง่ไมเ่หมาะสมส่งค าสัง่เสนอซื้อทีใ่กลเ้วลาปิด (pre-close ในเวลา 16.35 น.) ในปรมิาณมาก
ที่ราคา 5.90 บาท  (+6.31% หรือ  7 spreads จาก last executed price) ท าให้  projected price เปลี่ยนจาก  
5.55 บาทเป็น 5.90 บาท  
Note: pre-close คอื ชว่งกอ่นปิดท ำกำรซื้อขำยเพือ่ค ำนวณหำรำคำปิด คอื ชว่งเวลำ16.30 – ปิดท ำกำร  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Day 1
LAST EXECUTED PRICE = 5.55 บ. PRICE

5.90
5.85
5.80 5,000
5.75
5.70
5.65 5,000
ATC 5,000
5.55

5,000 5.50
5.45
5.40
5.35
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

BID OFFER
PROJECTED PRICE 5.55 บ. → 5.90 บ.

50,000 20,000

เวลา 16.35.30 น.

10,000

10,000

10,000

10,000
15,000
15,000

5,00035,000 25,000 15,000 5,000

10,000

15,000 25,000 35,000

ส่งค าส ัง่เสนอซื้อปรมิาณมากท าให ้
projected price เพ ิม่ขึ้นเป็น 5.90 บ.

1
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2. การจบัคู่ซ้ือขายกนัเอง 
Case ตัวอย่ า ง : ก่อนที่ผู้ ส่ งค า สั ง่ ไม่ เหมาะสมจะส่ งค าสัง่  ร าคา  last executed price อยู่ ที่  5.60 บาท  
ผูส้่งค าสัง่ไม่เหมาะสมเสนอขายรอไว้ที ่5.75 บาท จ านวน 20,000 หุน้ (เป็นความต้องการทีจ่ะขายจรงิทีร่าคาดงักล่าว) 
หลงัจากนัน้เสนอขายเพิม่ทีร่าคา 5.65 และ 5.70 บาทตามล าดบั และจงึเคาะซือ้ทีร่าคา 5.70 บาท รายการดงักล่าวจงึเกดิ
การจบัคู่กนัเองทีร่าคา 5.65 บาทและ 5.70 บาท เป็นราคาทีส่งูขึน้กว่าก่อนหน้า (จาก 5.60 บาทเป็น 5.70 บาท) และมี
ปรมิาณคงเหลอืเป็น best bid จ านวนมาก 

 
 
 
เมื่อนักลงทุนรายอื่นเหน็ว่ามปีรมิาณการซื้อขายและราคาปรบัตวัเพิม่ขึน้ จงึเขา้ซือ้ตามดว้ยการเคาะซือ้ทีร่าคา 5.75 บาท 
ท าใหผู้ส้ง่ค าสัง่ไมเ่หมาะสมสามารถขายตามค าสัง่ทีต่ ัง้ขายรอไวก้่อนหน้าได ้(20,000 หุน้ทีร่าคา 5.75 บาท)  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

PRICE

5.90
5.85 5,000
5.80
5.75 5,000
5.70 5,000
5.65 5,000
5.60
5.55
5.50
5.45
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

เวลา 10.31.00 น.

20,000

BID OFFER
LAST EXECUTED PRICE 5.60 บ.→5.70 บ.

15,000
20,000

15,000
10,000

35,000 25,000 15,000 5,000 25,000 35,0005,000 15,000

ส่งค าส ัง่เคาะซื้อจบัคู่ซือ้ขายกบั
ตนเองทีร่าคา  .   -  .   บ. ค าส ัง่เสนอขายรอทีร่าคา  .   บ.  

ส่งค าส ัง่เสนอขายเพิม่ท ีร่าคา  .   -  .   บ. 

 

 

PRICE

5.90
5.85 5,000
5.80
5.75 5,000
5.70
5.65
5.60
5.55
5.50
5.45
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

เวลา 10.31.30 น. BID OFFER
LAST EXECUTED PRICE = 5.75 บ.

10,000

15,000 25,000 35,000

15,000
20,000 20,000

10,000

15,000

35,000 25,000 15,000 5,000 5,000

นักลงทนุรายอืน่เข้าซื้อตามท าใหผู้ส้่งค าส ัง่ไม่เหมาะสมขายได้
ราคาตามทีต้่องการ  
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3. การผลกัดนั ช้ีน าราคา  
Case ตัวอย่าง 3.1: ก่อนที่ผู้ส่งค าสัง่ไม่เหมาะสมจะเข้าซื้อขาย ราคา last executed price อยู่ที่ 5.50 บาท  
ผูส้่งค าสัง่ไม่เหมาะสมเสนอขายรอไว้ที ่30,000 หุน้ ราคา 5.90 บาท ในขณะเดยีวกนัก็ได้เคาะซื้อผลกัดนัราคาที่
ราคา 5.70 บาท (+4 spreads จาก last executed price) ในจ านวนทีก่วาด offer ทีม่อียู่ในขณะนัน้ทัง้หมด ท าให้
ราคา last executed price เปลีย่นจาก 5.50 บาท เป็น 5.70 บาททนัท ี  

 
นักลงทุนรายอื่นเขา้มาเสนอซื้อตามทีช่่วงราคา 5.55 บาท ถงึ 5.70 บาท จากนัน้ ผูส้่งค าสัง่ไม่เหมาะสมจงึไดเ้คาะซื้อผลกัดนั
ราคาต่อทีร่าคา 5.90 บาท ในจ านวนทีก่วาด offer ทีร่าคา 5.75 ถงึ 5.85 บาท และท าใหร้าคาเปลีย่นที ่5.90 บาท (+4 spreads)  

 
เมื่อราคาปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างรวดเรว็ในเวลาอนัสัน้ นักลงทุนรายอื่นจงึเขา้เสนอซื้อตาม และจบัคู่ไดก้บัค าสัง่ขาย
ของผูส้ง่ค าสัง่ไมเ่หมาะสมทีต่ัง้รอไวก้อ่นหน้าทีร่าคา 5.90 บาท 

  

PRICE

5.90 5,000
5.85 5,000
5.80
5.75 5,000
5.70
5.65
5.60 5,000
5.55 5,000

5,000 5.50
5.45
5.40
5.35
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

10,000

35,000

LAST EXECUTED PRICE 5.50 บ. → 5.70 บ.

10,000

10,000

เวลา 10.31.00 น.

30,000

BID OFFER

15,000

15,000
10,000

35,000 25,000 15,000 5,000 5,000 15,000 25,000 35,000

เคาะซื้อผลกัดนั และกวาด offer หลายระดบัราคา

ส่งค าส ัง่ตัง้ขายในราคาสูงท ี ่ .   บ.

 

 

PRICE

5.90 5,000
5.85 5,000
5.80
5.75 5,000

5,000 5.70
5,000 5,000 5.65

5,000 5.60
5.55

5,000 5.50
5.45
5.40
5.35
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

10,000
35,000 25,000 15,000 5,000

10,000

5,000 15,000 25,000 35,000

30,000
LAST EXECUTED PRICE 5.70 บ. → 5.90 บ.

21,000

10,000

10,000

10,000

15,000

เวลา 10.31.30 น. BID OFFER

10,000

เคาะซื้อผลกัดนั และกวาด offer ต่อเนื่องหลายระดบัราคา 

นักลงทนุรายอืน่ๆ
เสนอซื้อตาม

 

 

PRICE

6.50
6.00
5.95

5,000 5,000 5.90 4,000
5,000 5.85

5,000 5,000 5.80
5,000 5.75

5,000 5.70
5,000 5,000 5.65

5,000 5.60
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

เวลา 10.32.00 น.

15,000 25,000 35,000

10,000
10,000

35,000 25,000 15,000 5,000 5,000

10,000

10,000

30,000

10,000
15,000

BID OFFER
LAST EXECUTED PRICE = 5.90 บ.

10,000นักลงทนุรายอืน่ๆซื้อตามและ
จบัคู่กบัค าส ัง่เสนอขายทีผู่ส้่งค าส ัง่ไม่เหมาะสมตัง้รอไว้ก่อนหน้า

5
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Case ตวัอยา่ง 3.2: กอ่นทีผู่ส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสมจะเขา้ซือ้ขาย ราคา last executed price อยูท่ีร่าคา 5.60 บาท  
ผู้ส่งค าสัง่ไม่เหมาะสมเสนอขายรอที่ราคา 5.75 บาท ปริมาณ 25,000 หุ้น จากนัน้เคาะซื้อกวาดหมด best offer  
ทีร่าคา 5.60 บาท (ราคา last executed price ไมเ่ปลีย่นแปลง) และคงเหลอื เป็น best bid ปรมิาณมาก  

 
 
ต่อมา นกัลงทนุรายอืน่เคาะซือ้ทีร่าคาสงูขึน้ท าให ้last executed price เปลีย่นจาก 5.60 เป็น 5.65 บาท   

 
 
เมือ่ราคาปรบัตวัเพิม่ขึน้จากนกัลงทนุรายอืน่ ผูส้ง่ค าสัง่ไมเ่หมาะสมจงึเคาะซือ้กวาด offer ทีร่าคา 5.65 บาทจนหมด 

 

PRICE

5.90
5.85
5.80
5.75
5.70
5.65
5.60
5.55
5.50
5.45
5.40
5.35

25,000 0 25,000
BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

เวลา 10.31.00 น.

15,000

BID

20,000

15,000
10,000

20,000

OFFER
LAST EXECUTED PRICE = 5.60 บ.

35,000

10,000

10,000

25,000

5,000

35,000 15,000 5,000 5,000 15,000

10,000 ส่งค าส ัง่เสนอขายรอทีร่าคา  .   บ.

ส่งค าส ัง่เคาะซื้อกวาด offer 

2

 

PRICE

5.90
5.85
5.80
5.75
5.70

2,500 5.65
5.60
5.55
5.50
5.45
5.40
5.35

25,000 0 25,000
BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

15,000
20,000

BID OFFER
LAST EXECUTED PRICE 5.60 บ. → 5.65 บ.

เวลา 10.31.45 น.

35,000

10,000

25,000
10,000
10,000

5,000
10,000

15,000

35,000 15,000 5,000 5,000 15,000

นักลงทนุรายอืน่เคาะซื้อตามทีร่าคาสูงขึ้น  

PRICE

5.90
5.85
5.80
5.75
5.70
5.65
5.60
5.55
5.50
5.45
5.40
5.35

25,000 0 25,000
BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

เวลา 10.32.15 น.

10,000

15,000
10,000

7,5007,500

5,000

BID

20,000
15,000

25,000
10,000

35,000 15,000 5,000 5,000 15,000 35,000

OFFER
LAST EXECUTED PRICE = 5.65 บ.

ส่งค าส ัง่เคาะซื้อกวาด offer 4
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เมื่อราคา best offer ขยบัจาก 5.65 บาท เป็น 5.70 บาท (ดว้ยปรมิาณซื้อทีเ่ขา้มาในจ านวนมาก) นักลงทุนรายอืน่
จงึเคาะซือ้ทีร่าคาสงูขึน้ท าให ้last executed price เปลีย่นจาก 5.65 บาทเป็น 5.70 บาท  

 
เมือ่ราคาปรบัขึน้ ผูส้ง่ค าสัง่ไมเ่หมาะสมจงึเคาะซื้อกวาดหมด offer ต่อเนื่องทีร่าคา 5.70 บาท และคงเหลอื bid ปรมิาณมาก  

 
เมือ่นกัลงทนุรายอืน่เหน็ว่าราคาเปลีย่นจาก 5.60 บาท เป็น 5.70 บาทภายในระยะเวลาอนัสัน้ จงึเขา้มาเคาะซือ้ตาม
ในราคาทีส่งูขึน้ที ่5.75 บาท สง่ผลใหจ้บัคูก่บัค าสัง่ขายของผูส้ง่ค าสัง่ไม่เหมาะสมตัง้รอไวก้อ่นหน้าทีร่าคา 5.75 บาท   

 
 
 

PRICE

5.90
5.85
5.80
5.75

2,500 5.70
5.65
5.60
5.55
5.50
5.45
5.40
5.35

25,000 0 25,000
BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

5,000 15,000 35,000

10,000

5,000

BIDเวลา 10.32.25 น.

15,000

25,000
20,000

10,000

10,000
15,000

35,000 15,000 5,000

OFFER
LAST EXECUTED PRICE 5.65 บ. → 5.70 บ.

นักลงทนุรายอืน่เคาะซื้อตาม 5

PRICE

5.90
5.85
5.80
5.75
5.70
5.65
5.60
5.55
5.50
5.45
5.40
5.35

25,000 0 25,000
BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

35,000 15,000 5,000 5,000 15,000

25,000

5,000

15,000

เวลา 10.32.45 น. BID

10,000

10,000

20,000

15,000
20,000

35,000

OFFER
LAST EXECUTED PRICE = 5.70 บ.

7,500ผูส้่งค าส ัง่ไม่เหมาะสมเคาะซื้อ
กวาด offer และเหลอืเป็น best bid

6

PRICE

5.90
5.85
5.80
5.75
5.70
5.65
5.60
5.55
5.50
5.45
5.40
5.35

25,000 0 25,000
BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

35,000 15,000 5,000 5,000 15,000 35,000

เวลา 10.33.00 น.

20,000

BID

15,000
20,000

5,000

25,000
12,500

10,000
15,000

LAST EXECUTED PRICE 5.70 บ. → 5.75 บ.
OFFER

นักลงทนุรายอืน่เคาะซื้อท าให้
ผูส้่งค าส ัง่ไม่เหมาะสมขายได้ตามทีต้่องการ
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4. การใส่ถอน 

Case ตวัอย่าง 4.1 (ใส่-ถอน-ใส่): ราคา last executed price อยู่ที ่5.65 บาท ผูส้่งค าสัง่ไม่เหมาะสม ส่งค าสัง่เสนอ
ขายรอไวท้ีร่าคา 5.70 บาท ปรมิาณ 10,000 หุน้ หลงัจากนัน้ สง่ค าสัง่เสนอซือ้รอทีร่าคา 5.65 บาท ปรมิาณ 25,000 
หุน้ ซึง่เป็นปรมิาณมากอยา่งมนียัส าคญักว่าปรมิาณค าสัง่ซือ้ขาย 5 ล าดบัแรกทีน่กัลงทนุรายอืน่เหน็  

 
เมื่อนักลงทุนรายอื่นเห็นว่ามีความต้องการซื้อเขา้มาในจ านวนมากที่ราคา 5.65 บาท  จึงเสนอซื้อตามที่ราคา  
5.65 บาทผูส้่งค าสัง่ไม่เหมาะสมจึงถอนค าสัง่เสนอซื้อทีร่าคา 5.65 บาท ปรมิาณ 25,000 หุน้ ออก แล้วใส่ค าสัง่
เสนอซือ้รอใหมท่ีจ่ านวนเดมิและราคาเดมิเป็นควิถดัไป เพราะไมไ่ดต้อ้งการทีจ่ะซือ้จรงิ  

 
เมือ่มปีรมิาณค าสัง่เสนอซือ้รอในปรมิาณมากทีร่าคา 5.65 บาท นกัลงทนุรายอีน่จงึเคาะซื้อในราคาทีส่งูขึน้ที ่5.70 บาท 
ท าใหจ้บัคูก่บัค าสัง่ขายทีผู่ส้ง่ค าสัง่ไมเ่หมาะสมตัง้ขายรอไวก้อ่นหน้า และท าใหร้าคา last executed price เปลีย่นเป็น 
5.70 บาท ทนัท ี

   

PRICE

5.85
5.80
5.75 5,000
5.70 5,000

25,000 5.65
5,000 5.60

5.55
5,000 5.50
5,000 5.45

5.40
5.35
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม
25,000 35,000

เวลา 10.31.00 น.

10,000

BID OFFER
LAST EXECUTED PRICE = 5.65 บ.

15,000
10,000

10,000

10,000

35,000 25,000 15,000 5,000 5,000 15,000

ส่งค าส ัง่เสนอซื้อท ีร่าคา  .   บ.
ผูส้่งค าส ัง่เสนอขายรอที ่  .   บ.

1
2

PRICE

5.85
5.80
5.75 5,000
5.70 5,000
5.65

5,000 5.60
5.55

5,000 5.50
5,000 5.45

5.40
5.35
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม
25,000 35,000

10,000

10,000

45,000 35,000 25,000 5,000 5,000 15,000

15,000
10,000

10,000
25,000 10,000 25,000

BID OFFER
LAST EXECUTED PRICE = 5.65 บ.

เวลา 10.31.30 น.

ถอนค าสัง่ซื้อเดมิ จากนัน้ใส่ใหม่ท ี่
ราคาเดมิและปรมิาณเดมิ

นักลงทนุรายอืน่เสนอซื้อตามทีร่าคา  .   บ.

45  

PRICE

5.85
5.80
5.75 5,000
5.70 5,000
5.65

5,000 5.60
5.55

5,000 5.50
5,000 5.45

5.40
5.35
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

เวลา 10.32.00 น. BID OFFER
LAST EXECUTED PRICE 5.65 → 5.70 บ.

15,000

45,000 35,000 15,000 5,000

10,000

10,000
25,000

15,000

5,000 15,000 25,000 35,000

10,000

10,000

10,000

6
นักลงทนุรายอืน่เคาะซื้อตามจบัคู่กบัท ีผู่ส้่งค าส ัง่ไม่
เหมาะสมตัง้ขายรอไว้ก่อนหน้า
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Case ตวัอย่าง 4.2 (Layering): ราคา last executed price อยู่ที ่5.65 บาท ผูส้่งค าสัง่ไม่เหมาะสมเสนอขายรอไวท้ี่
ราคา 5.70 บาท ปรมิาณ 10,000 หุน้ จากนัน้ ส่งค าสัง่ซื้อในปรมิาณมากที่หลายระดบัราคาตัง้แต่ 5.45 ถงึ 5.65 บาท 
เพือ่ใหน้กัลงทนุรายอืน่เหน็ว่ามปีรมิาณความตอ้งการซือ้ในขณะนัน้เพิม่มากขึน้  

 
 
จากนัน้ เมื่อมีปริมาณค าสัง่เสนอซื้อมาก นักลงทุนรายอื่นจึงเคาะซื้อไปที่ราคา 5.70 บาท ส่งผลให้จับคู่กบั 
ค าสัง่ขายทีผู่ส้่งค าสัง่ไม่เหมาะสมตัง้รอไวก้่อนหน้า และถอนค าสัง่ซื้อทีไ่ม่มคีวามประสงคซ์ื้อจรงิทีเ่สนอซื้อรอไว้ที่
ราคา 5.45 ถงึ 5.65 บาทออกทัง้หมด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PRICE

5.85
5.80
5.75 5,000
5.70
5.65

5,000 5.60
5.55
5.50
5.45
5.40
5.35
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

15,000

เวลา 10.31.00 น.

10,000

BID OFFER
LAST EXECUTED PRICE = 5.65 บ.

10,000
20,000

10,000
20,000

25,000
10,000
10,000

25,000 15,000 5,000 5,000 15,000 25,000 35,00035,000

10,000

ส่งค าส ัง่เสนอขายรอที ่ .   บ.

ส่งค าส ัง่เสนอซื้อท ีป่รมิาณ
มากหลายระดบัราคา

1

 

PRICE

5.85
5.80
5.75 5,000
5.70
5.65

5,000 5.60
5.55
5.50
5.45
5.40
5.35
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

เวลา 10.31.30 น. BID OFFER

35,000 25,000 15,000 5,000 5,000 25,000 35,000

10,000 10,000

15,000

10,000
20,000

25,000

10,000

LAST EXECUTED PRICE 5.65 → 5.70 บ.
15,000

10,000

15,000 10,000
20,000

นักลงทนุรายอืน่เคาะซื้อท ีร่าคา  .   บ.ท าใหผู้ส้่งค าส ัง่ไม่
เหมาะสมขายได้ตามทีต้่องการ

ถอนค าสัง่ซื้อหลายระดบั
ราคาออก

3

4
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Case ตวัอยา่ง 4.3 (ใสถ่อนแบบเสรมิ bid เคาะขาย): ราคา last executed price อยูท่ี ่5.65 บาท ผูส้ง่ค าสัง่ไมเ่หมาะสม
สง่ค าสัง่เสนอซือ้ในปรมิาณมากที ่best bid ล าดบัที ่1 และ 2 ทีร่าคา 5.65 บาทและ 5.60 บาท  

 
 
เมื่อค าสัง่เสนอซื้อมจี านวนมาก นักลงทุนรายอื่นจึงเสนอซื้อตามที่ราคา 5.60 บาท ถึง 5.65 บาท ผู้ส่งค าสัง่ไม่
เหมาะสมยกเลกิค าสัง่ซือ้ของตนออกและเคาะขายทนัท ี 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PRICE

5.85
5.80
5.75 5,000
5.70 5,000
5.65
5.60

5,000 5.55
5.50

5,000 5.45
5.40
5.35
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม
25,000 5,000 15,000 25,000 35,00035,000

20,000

BID OFFER

15,000
10,000

LAST EXECUTED PRICE = 5.65 บ.
เวลา 10.31.00 น.

10,000

15,000

10,000

15,000 5,000

ส่งค าส ัง่เสนอซื้อท ี่
หลายระดบัราคา

 

PRICE

5.85
5.80
5.75 5,000
5.70 5,000
5.65

5,000 5.60
5,000 5.55

5.50
5,000 5.45

5.40
5.35
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

เวลา 10.31.30 น.

15,000
10,000

OFFER

15,000

BID
LAST EXECUTED PRICE 5.65 baht→ 5.60 baht

10,000

20,000
20,000

25,000 35,000

15,000

1,000

35,000 25,000 15,000 5,000 15,0005,000

นักลงทนุรายอืน่เสนอซื้อตามทีร่าคา  .   บ.

ส่งค าส ัง่เคาะขายที่
ราคา  . 0 บ.

ถอนค าสัง่เสนอซื้อหลาย
ระดบัราคาออก

2
4 
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5. การพยงุราคา เช่น แตกย่อยค าสัง่ 
Case ตวัอย่าง: ผูส้่งค าสัง่ไม่เหมาะสมม ีnet buy position อยู่ทีต่น้ทุน 5.55 บาท เมื่อมนีักลงทุนอื่นเคาะขายท าให้
ราคาไปอยู่ที ่5.50 บาท ผูส้่งค าสัง่ไม่เหมาะสมจะเคาะซื้อพยุงราคาใหร้าคากลบัไปที ่5.55 บาท ในเวลาอนัใกล้  
เพือ่รกัษาระดบัราคาทีต่อ้งการที ่5.55 บาท ไวห้ลายครัง้ 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Cient Buy/Sell Time
Last Executed 

Price
Order Price

Trade 

Volume

Bid Change 

(spreads)
Other Participant Sell 10:16:18 5.55 5.50 32,000        -1 

A Buy 10:16:30 5.50 5.55 200           1

Other Participant Sell 10:16:45 5.55 5.50 15,000        -1 

A Buy 10:17:00 5.50 5.55 200           1

Other Participant Buy 10:17:05 5.55 5.55 200           0

Other Participant Sell 10:17:10 5.55 5.50 12,000        -1 

A Buy 10:17:20 5.50 5.55 400           1

Other Participant Buy 10:17:30 5.55 5.55 200           0

Other Participant Sell 10:17:40 5.55 5.50 8,000         -1 

A Buy 10:17:51 5.50 5.55 400           1

Other Participant Sell 10:18:00 5.55 5.50 20,000        -1 

A Buy 10:18:05 5.50 5.55 400           1
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6.  การเสนอซ้ือหรือเสนอขาย โดยระบรุาคาท่ีตามปกติแล้วไม่น่าจะเกิดการซ้ือขายได้  
Case ตวัอย่าง 6.1: ก่อนที่ผู้ส่งค าสัง่ไม่เหมาะสมจะส่งค าสัง่ซื้อหรอืขาย ราคา projected price อยู่ที่ 5.55 บาท  
ผูส้่งค าสัง่ไม่เหมาะสมส่งค าสัง่เสนอซื้อทีร่าคา 5.55 บาท ถงึ 5.75 บาท (ใน 5 ล าดบัแรกทีน่ักลงทุนรายอื่นเหน็) 
ส่งผลใหร้าคา projected price ปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก 5.55 บาท เป็น 5.75 บาท จากนัน้ส่งค าสัง่เสนอซื้อราคาต ่าที ่
5.35 บาท  

 
 
เมื่อใกล้เปิดตลาดผูส้่งค าสัง่ไม่เหมาะสมถอนค าสัง่เสนอซื้อทีต่นเองตัง้รอไว้ที่ราคา 5.55 บาท ถงึ 5.75 บาทออก  
ท าใหร้าคาเปิดตลาดปรบัตวัลดลงมาทีร่าคา 5.35 บาท และค าสัง่ซื้อของผูส้่งค าสัง่ไม่เหมาะสมทีเ่สนอซื้อรอไว้ก่อน
หน้าไดร้บัการจบัคูซ่ือ้ขายทีร่าคา 5.35 บาท 

 
  

PRIOR PRICE 5.75 บ. PRICE

5.85 5,000
5.80
ATO
5.75

5,000 5.70
5,000 5.65

5.60
5.55
5.50
5.45
5.40
5.35
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

10,000
10,000

25,000
35,000 25,000 15,000 5,000

35,000

BID OFFER

10,000
35,000

PROJECTED PRICE 5.55 บ. → 5.75 บ.
เวลา 09.33.00 น.

25,000 35,0005,000 15,000

ส่งค าส ัง่เสนอซื้อราคาต ่า (ใน bid ล าดบัทีน่ักลงทนุรายอืน่มองไม่เหน็)

ส่งค าส ัง่เสนอซื้อปรมิาณมากใน
ระดบัราคา 1-  best bid

2

 

PRIOR PRICE 5.75 บ. PRICE

5.85 5,000
5.80
ATO
5.75

5,000 5.70
5,000 5.65

5.60
5.55
5.50
5.45
5.40
5.35
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม
35,000 25,000 15,000 5,000 5,000

BID OFFER

25,000 35,000

10,000

10,000
35,000

25,000
15,000

35,000

10,000

PROJECTED PRICE 5.75 บ. → 5.35 บ.
เวลา 9.55.30 น.

เมื่อตลาดเปิดเกดิการจบัคู่ท ีร่าคาต ่า ท ีร่าคา 5.35 บาท

ถอน bid ในช่วงทีใ่กล้เปิดตลาด

4
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Case ตวัอยา่ง 6.2:  (การซือ้ขายหลกัทรพัยใ์นวนัแรก)(first day trade) กอ่นทีผู่ส้ง่ค าสัง่ไมเ่หมาะสมจะสง่ค าสัง่ซือ้ขาย 
ราคา last executed price อยู่ที ่10 บาท เท่ากบัราคา IPO ผูส้่งค าสัง่ไม่เหมาะสมส่งค าสัง่เสนอซื้อทีร่าคาต ่ากว่า
ราคาทีค่วรจะเป็นทีร่าคา 0.01 บาท  

 
 
นกัลงทนุรายอืน่สง่ค าสัง่ขายทีร่าคา Market Price (MP) ในปรมิาณมากจ านวน 40,000 หุน้ สง่ผลใหเ้กดิการจบัคู่ที่
ราคา 0.01 บาท โดยผูส้ง่ค าสัง่ไมเ่หมาะสมไดร้บัการจบัคูซ่ือ้ขายบางสว่นทีร่าคาดงักล่าว 

 
 

IPO PRICE 10 บ. PRICE

10.40 5,000
10.30
10.20 5,000
10.10
10.00
9.95

5,000 9.90
9.85

5,000 9.80
5,000 9.75

9.70
9.65
9.60
0.01
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

เวลา 10.31.00 น. BID OFFER
LAST EXECUTED PRICE = 10 บ.

10,000

35,000 25,000 15,000 5,000 5,000 15,000 25,000 35,000

10,000

10,000

10,000
10,000

15,0001

ส่งค าส ัง่เสนอซื้อราคาต ่า (ใน bid ล าดบัท ีน่ักลงทนุรายอืน่มองไม่เหน็)

IPO PRICE 10 บ. PRICE

10.40 5,000
10.30
10.20 5,000
10.10
10.00
MP
9.95

5,000 9.90
9.85

5,000 9.80
5,000 9.75

9.70
9.65
9.60
0.01
0

BID OFFER นักลงทุนรายอืน่ BID OFFER ผูส้่งค าสัง่ไมเ่หมาะสม

10,000

10,000

15,000

เวลา 10.40.00 น.

10,000

25,000 35,000

40,000

10,000

15,000

10,000

BID OFFER
LAST EXECUTED PRICE = 0.01 บ.

35,000 25,000 15,000 5,000 5,000

ค าเสนอซื้อท ีต่ัง้ไว้ราคาต ่าได้รบัการจบัคู่บางส่วน

บุคคลอืน่ส่งค าส ัง่เสนอขายปรมิาณมากทีร่าคา MP 
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