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• กงัวลการถอนตวัของ Total: จากการถอนตัวของ

Total แหลง่ยาดานาในเมยีนมาท าใหต้ลาดกงัวลวา่จะ

สง่ผลกระทบตอ่ธรุกจิในพมา่เนื่องจากแหลง่ดังกลา่ว

ถอืเป็นแหลง่ผลติส าคัญแหลง่หนึง่ของบ.

• ราคาหุน้ปรบัลงรบัขา่วไปแลว้: คาดราคาหุน้ทีป่รับ

ลงไดส้ะทอ้นขา่วรา้ย ๆ และความกงัวลตอ่โครงการ

ดังกลา่วแลว้ คาดวา่หลังหาขอ้สรปุและผูด้ าเนนิการ

ใหมจ่ะกลับมาด าเนนิการไดต้ามปกตอิกีครัง้

ขา้งนอกไมส่ดใส แตไ่ดป้ัจจยัภายในช่วยประคอง: ตลาดหุน้ไทยวานนี้ปิดในแดนลบกว่า 12 จุดต ่ากว่าแนวรับทาง

จติวทิยา 1650 จุด ดว้ยแรงขายหลักจากนักลงทุนสถาบัน พลกิเป็นจุดเริม่ตน้ของการพักฐานใหญ่ ดา้นตลาดตา่งประเทศ

ยังไมส่ดใสนักโดยดชันดีาวโจนสแ์ละ NASDAQ เมือ่คนืนีม้คีวามผันผวนสงู โดยปรับตวัลงลกึถงึ 3.25% และ 4.90% กอ่น

มแีรงซือ้กลับจนสามารถปิดในแดนบวกไปไดท้ัง้คู ่สว่น VIX Index พุ่งทะล ุ30 จุด สะทอ้นภาพความกังวลของนักลงทุน

ต่อการประชุม Fed สัปดาห์นี้ที่คาดการณ์ว่า Fed จะเปิดเผยไทม์ไลน์การขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายออกมา ล่าสุด

นักวเิคราะหต์า่งประเทศประเมนิว่า Fed จะขึน้ดอกเบีย้ปีนี้ถงึ 4 ครัง้ และจะเริม่ท า QT ในชว่งปลายเดอืน ก.ค. 65 ซึง่ไม่

เป็นผลดตีอ่ Fund Flow ในตลาด Emerging Market ตลอดจนประเด็นภูมศิาสตรก์ารเมอืงทีเ่ร ิม่ระอรุะหว่างรัสเซยี-ยูเครน 

ทีเ่กีย่วโยงถงึสหรัฐ และชาตพิันธมติร ท าใหม้คีวามไมแ่น่นอนและผันผวนของตลาดสงู สว่นในประเทศมปัีจจัยหนุนออ่นๆ 

จากมาตรการภาครัฐของคณะรัฐมนตร ีจงึคาด SET Index เชา้นี้ยังถกู Sentiment ทางลบกดดันใหแ้กว่งตัวองิทางลงใน

กรอบระหวา่ง 1625-1645 จดุ หากยนืเหนอื 1630 จดุไมไ่ด ้SET Index จะเขา้สูแ่นวโนม้ขาลงอยา่งเป็นทางการ

กลยุทธก์ารลงทนุ: เลอืกหุน้ทีไ่ดร้ับประโยชน์จากมาตรการภาครัฐโครงการคนละครึง่ เราเทีย่วดว้ยกันเฟสที่ 4 และเพิม่

วงเงนิบัตรสวัสดกิารแหง่รัฐ (AOT, ERW, CENTEL, MINT) และหุน้ปลอดภัยหรอืปันผลสงูท่ามกลางความกังวลเรือ่ง Fed 

และสงครามระหวา่งรัสเซยี-ยเูครน (GULF, ADVANC, INTUCH, KKP)

กงัวลสงครามใกลป้ะทุ: ความขัดแยง้ระหว่างรัสเซยี-ยูเครน มแีนวโนม้ตงึเครียดมากขึน้หลังล่าสุดสหรัฐและอังกฤษ

ประกาศใหป้ระชาชนของตนอพยพออกจากยูเครนหลังคาดการณ์ว่ารัสเซยีจะบกุโจมตใีนไมช่า้ ดา้น NATO เสรมิก าลังทัง้

ทางบก ทะเลและอากาศเตรยีมพรอ้มรับมอืภาวะสงครามทีอ่าจเกดิขึน้ สว่นการเจรจาสองฝ่ายยงัไมม่คีวามคบืหนา้เทา่ทีค่วร 

ทางฝ่ายมองปัจจัยนี้จะเขา้ซ ้าเตมิตลาดหุน้ทั่วโลกนอกจากประเด็นของ Fed และจะท าใหเ้กดิวกิฤตพลังงานขึน้หนุนราคา

น ้ามันดบิขึน้ตอ่ได ้สว่นตลาดหุน้รัสเซยีทัง้ดัชนี MOEX และ RTSI ปรับตัวลงกว่า 6% และ 8% ตามล าดับ กังวลชาติ

พันธมติรทั่วโลกคว ่าบาตรทางเศรษฐกจิตอ่รัสเซยี

ประเด็นตอ้งตดิตามวนันี:้ 1) คาดการณ์เศรษฐกจิโลกจาก IMF ทีค่าดวา่ IMF จะปรับคาดการณ์การเตบิโตของเศรษฐกจิ

โลกลงจากการแพรร่ะบาดของโอมคิรอน 2) ตวัเลขดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคของสหรัฐเดอืน ม.ค. 65

• ไดผ้ลบวกจาก Test & Go และเราเทีย่วดว้ยกนั

เฟส 4: การน า Test & Go มาใชอ้กีครัง้ใน 1 ก.พ.

คาดจะหนุนนักทอ่งเทีย่วตา่ง ชาตฟ้ืินตัว และอนุมัติ

“เราเทีย่วดว้ยกนั เฟส 4” โดยลดคา่ตั๋วเครือ่งบนิ 6

แสนสทิธิ และสนับสนุนคา่ทีพั่ก 40% ที่ 2 ลา้นสทิธิ

• จดุต า่สดุผา่นไปแลว้: สถานการณ์ COVID-19 ทีด่ขี ึน้

ไมม่ล็ีอกดาวน์ ท าใหไ้มม่ขีอ้จ ากดัในการทอ่งเทีย่วใน

ประเทศ มองจะคอ่ย ๆ ฟ้ืนตัวขึน้
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