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• ยอดจองเยีย่ม: ปิดยอดจองรวมปี 64 ตามเป้า แตย่อด

จองแนวราบเดน่มาก +18% ดกีวา่เป้าเกอืบ 20%

ชดเชยการพลาดเป้าของยอดจองคอนโดฯ ขณะที่

แนวโนม้ตลาดแนวราบยังไปไดด้ี เชือ่วา่ AP ยังเนน้การ

ขายแนวราบ และสรา้งความส าเร็จในการขายแนวราบ

ตอ่เนื่องในปีนี้

• หุน้ยงัถกูมาก: AP ซือ้ขาย P/E-65 แค่ 6 เทา่และ

ผลตอบแทนปันผล 6%

แกวง่ออกขา้ง ตดิตามผลประชุม Fed: คาดเชา้นี ้SET Index จะแกวง่ตวัออกขา้งในกรอบระหวา่ง 1630-1645 จดุ โดย

นักลงทุนส่วนใหญ่ในตลาดยังใหน้ ้าหนักกับผลการประชมุ FOMC ครัง้ส าคัญของปี 65 ในคนืนี้ว่าจะมสีัญญาณการใช ้

นโยบายทางการเงนิออกมาอย่างไรบา้ง จงึคาด SET Index จะยังขยับไปไหนไมไ่ดไ้กลระหว่างรอผลการประชมุ ขณะที่

ปัจจัยอืน่ๆ ทีแ่วดลอ้มตลาดองิดา้นลบมากกวา่บวก ไมว่า่จะเป็น 1) ปัจจัยความตงึเครยีดระหวา่งรัสเซยี-ยเูครน ทีก่ลายเป็น

ปัจจัยใหมท่ีป่ระเมนิไดย้าก เขา้มาสรา้งความกดดันตอ่ตลาดหุน้ทั่วโลก และ 2) การปรับลดคาดการณ์จดีพีโีลกของ IMF 

ดงันัน้ นักลงทนุยังตอ้งระมดัระวังความผันผวนทางลง โดยหาก SET Index ไมส่ามารถยนืเหนือแนวรับ 1630 จุดได ้ จะท า

ใหแ้นวโนม้พลกิกลบัเป็นทศิทางขาลง 

กลยุทธก์ารลงทุน: มุมมองการลงทุนช่วงนี้ตลาดอาจผันผวนหนัก จงึแนะน าลดความเสีย่งพอร์ตการลงทุนดว้ยหุน้

ปลอดภัยหรอืปันผลโดดเดน่ ทางฝ่ายเลอืก TISCO และ AP เป็น Top Picks และหากดัชนี SET Index ปรับตัวลงไป

ทดสอบแนวรับใหญบ่รเิวณ 1600 จดุและยนือยูไ่ด ้ยังมองวา่เป็นจดุซือ้สะสมเพือ่เก็งก าไรรอบใหม่

คาดการณ์ผลการประชุม Fed: คนืนีต้ดิตามผลการประชมุ FOMC ครัง้แรกของปี คาด Fed คงอัตราดอกเบีย้นโยบายไว ้

ตามเดมิที ่0.00-0.25% แตน่่าจะประกาศไทมไ์ลนก์ารขึน้อตัราดอกเบีย้ในปีนีท้ีเ่บือ้งตน้ทางฝ่ายมองวา่อยูท่ี ่4 ครัง้ในเดอืน 

ม.ีค. ม.ิย. ก.ย. และ ธ.ค. 65 ครัง้ละ 0.25% หรอื 25 bps ซึง่ดอกเบีย้นโยบายปีนีน่้าจะขึน้มาอยูท่ีร่ะดบั 1.00-1.25% สว่น

การขึน้ดอกเบีย้ครัง้ละ 50 bps ทางฝ่ายมองว่าเป็นไปไดย้าก แต่หากเกดิขึน้จะยิง่ท าให ้Fund Flow ไหลออกจากฝ่ัง 

Emerging Market รนุแรง และบบีใหธ้นาคารกลางทั่วโลกตอ้งขึน้ดอกเบีย้ตาม สว่นการท า QT หรอืลดขนาดงบดลุคาดว่า

จะเกดิขึน้ชว่งปลายเดอืน ก.ค. 65 จงึเป็นจดุทีต่อ้งระวังตลาดผันผวนรนุแรง

การปรบัลดคาดการณ์เศรษฐกจิของ IMF: IMF ไดเ้ปิดเผยคาดการณ์เศรษฐกจิโลกปีนี้ปรับตัวลดลงเหลอืเพยีง 4.4% 

จากคาดการณ์ครัง้กอ่นในเดอืน ต.ค. 64 ที ่4.9% จากปัญหาการแพรร่ะบาดของโอมคิรอน เงนิเฟ้อและ Supply Chain อกี

ทัง้ยังคาดเศรษฐกจิไทยปีนี้ขยายตัว 4.1% ลดลงจากเดมิ 4.5% กอ่นจะฟ้ืนตัว 4.7% ในปีหนา้ สว่นสหรัฐเตบิโตนอ้ยลง

เหลอื 4.0% จากเดมิ 5.2% ในปีนี้หลังจาก Fed ถอนสภาพคลอ่งออกจากตลาด และจนีคาดการณ์ว่าจะขยายตัวเพยีง 

4.8% ลดลงจากเดมิ 5.6% เนือ่งจากนโยบาย Zero-Covid และวกิฤตในภาคอสงัหาฯ

• ความสามารถท าก าไรโดดเดน่: ในปี 64 ถงึแมว้า่

สนิเชือ่จะหดตัวลง แต่ TISCO ก็ยังสามารถมกี าไรเพิม่

สงูขึน้ ในขณะทีปี่ 65 คาดวา่สนิเชือ่จะกลับมาเตบิโต

ได ้ ซ ึง่จะท าใหก้ าไรเตบิโตตอ่ได ้

• ปนัผลโดดเดน่: ดว้ยตัวโครงสรา้งบรษัิททีเ่ป็น

Holding Company ท าใหไ้มต่ดิขอ้จ ากดัในการจา่ยปัน

ผลเหมอืนธนาคารอืน่ โดยคาดวา่ปี 64 จะจา่ยปันผล 7

บาท คดิเป็นอตัราเงนิปันผลตอบแทนถงึ 7.1%

TISCO

AP




