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PICKS OF THE DAY

ตลาดหุน้วนันี้

รกุฆาตตลาดหุน้

Trading Range

แกวง่องิทางบวกเบาๆ

1635-1655

Ref.No.: CO2565_0018

27 มกราคม 2565 • 4Q64 คาดก าไรฟ้ืน 80% q-q: เม็ดเงนิโฆษณา

ผา่นทวีดีจิทิัลที่ +11% q-q ท าใหอ้ตัราการขายเพิม่ขึน้

จาก 60% ใน 3Q64 เป็น 75% และราคาขายดขีึน้

สง่ผลใหร้ายไดค้าด +24% q-q และก าไร +80% q-q

• ปี 2565 จะมธีุรกจิดา้นอืน่มากขึน้: ปี 65 จะเห็น

ธรุกจิดา้นอืน่อยา่งเพลงทีเ่ปิดตัวศลิปินคนแรกไป ปีนี้จะ

มอีกี 2-3 คน, ประกาศท าภาพยนตรเ์ร็ว ๆ นี,้ ผลติซรีสี์

และบรหิารศลิปิน เป็นฐานรายไดใ้หมใ่นอนาคต

แกวง่องิทางบวกเบาๆ: คาดเชา้นี้ SET Index จะแกว่งตัวในกรอบองิทางขึน้ระหว่าง 1635-1655 จุด จากสาเหต ุ1) ผล
ประชมุ FOMC ครัง้แรกของปี 65 สว่นใหญเ่ป็นไปตามทีค่าดกนัไว ้ทัง้การคงอัตราดอกเบีย้นโยบาย และการยุตกิารท า QE 
ในเดอืน ม.ีค. 65 ขณะทีป่ระเด็นส าคญัทีต่ลาดรอการสง่สญัญาณจาก Fed ทัง้แผนการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย และ
การลดขนาดงบดลุ ยังไมม่กีารสง่สญัญาณทีเ่หนอืไปจากความคาดหมายของตลาดในชว่งกอ่นหนา้นี้เชน่กัน และ 2) ราคา
น ้ามนัในตลาดโลกทีป่รับตวัสงูขึน้ตอ่ทัง้ WTI และ BRENT ทีเ่มือ่คนืปิดบวกราว 2% ทา่มกลางความตงึเครยีดจากสงคราม
รัสเซยี-ยเูครน รวมถงึการทีก่ลุม่ OPEC+ ไมส่ามารถปรับเพิม่ก าลังการผลติไดต้ามเป้าหมายทีว่างไว ้โดยรวมจงึมองปัจจัย
เหลา่นีด้เูป็นแรงบวกตอ่หุน้กลุม่ธนาคารพาณชิยค์วบคูก่บัหุน้กลุม่พลงังานทีม่สีดัสว่นน ้าหนักในดัชนีหุน้ไทยคอ่นขา้งสงู จะ
เป็นแรงหนุนให ้SET Index คงความผันผวนองิทางบวกเบาๆ ได ้

กลยทุธก์ารลงทนุ: เนื่องดว้ยมมุมอง Fed ทีอ่อกมาสว่นใหญ่เป็นไปตามทีต่ลาดคาดไวก้อ่นหนา้ ท าใหช้ว่งสัน้คาดตลาด
คลายความกงัวล และอาจกลบัมาเก็งก าไรผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีน หลงัเริม่ตน้เขา้สูช่ว่งการประกาศงบ 4Q64 
และงบปี 64 ของกลุม่ Real Sectors อกีทัง้ยังตามมาดว้ยในเรือ่งของการประกาศจา่ยปันผล วันนีเ้ลอืก BEC และ BCP  

ผลประชุม Fed ตามคาด: ผลการประชมุ FOMC ล่าสดุทีอ่อกมาเมือ่คนืนี้ไม่ไดส้รา้งความตืน่ตกใจใหต้ลาดมากนัก 
เนื่องจากสว่นใหญ่เป็นตามทีค่าดไวก้อ่นหนา้ ไดแ้ก ่การคงอัตราดอกเบีย้นโยบายไวต้ามเดมิที ่0.00-0.25% สว่นการท า 
QE Tapering จะมกีารลดวงเงนิ QE ที ่30,000 ลา้นดอลลารต์อ่เดอืน และจะยตุภิายในเดอืน ม.ีค. 65 นี ้แตย่ังคง Rollover
ตอ่ ขณะทีแ่นวโนม้การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ แม ้Fed ระบเุพยีงคาดจะเกดิขึน้เร็วๆ นี้ หากแตต่ลาดประเมนิมีโอกาสเกดิขึน้
ในรอบการประชมุครัง้หนา้ (15-16 ม.ีค.) หลังตัวบง่ชีท้ี ่Fed ใชป้ระเมนิอย่างตลาดแรงงานยังแข็งแกร่ง อกีทัง้ยังเป็นการ
สกัดความรอ้นแรงของอัตราเงนิเฟ้อทีท่ าสถติสิงูสดุในรอบเกอืบ 40 ปี (+7.0% y-y เดอืน ธ.ค. 64) ซึง่สงูกว่าเป้าหมาย
ทีต่ัง้ไว ้ส าหรับการท า Quantitative Tightening (QT) หรอืการลดขนาดงบดลุ Fed เปิดเผยเพยีงว่าจะเกดิขึน้หลังมกีาร
ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย อยา่งไรก็ด ีตลาดประเมนิวา่อาจจะเกดิขึน้ชว่งปลายเดอืน ก.ค. 65 

ตวัเลขอ้มูลเศรษฐกจิทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ 1) ยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทนเดอืน ธ.ค. 64 (ไม่รวมรายการดา้นการขนสง่) 
ตลาดคาดขยายตัว 0.4% m-m ชะลอตัวลงจากเดอืนกอ่นขยายตัว 0.8% m-m และประมาณการ GDP 4Q64 สหรัฐฯ
เบือ้งตน้ ตลาดคาดขยายตวั 5.5% q-q

• คาด 4Q64 ฟ้ืนตวั q-q: คาด 4Q64 ก าไรฟ้ืนตัว q-q

โดยเฉพาะโรงกลัน่คาด GRM ดขีึน้ตามอปุสงคฟ้ื์น,

สว่น OKEA ดขีึน้ตามปรมิาณและราคาขายทัง้กา๊ซ

ธรรมชาตแิละน ้ามนัเพิม่ขึน้ แมอ้าจไดรั้บผลจากปรมิาณ

การขายไฟ BCPG ลดลง แตค่าดสว่นอืน่จะชดเชยได ้

• เดน่เร ือ่งเงนิปนัผล: อกีปัจจัยทีน่่าสนใจคอืเงนิปันผล

คาดปี 64 จา่ย 2.25 บาท/หุน้ จา่ยไปแลว้ 1 บาท คาด

ครึง่ปีหลังใหผ้ลตอบแทนราว 4%

BEC

BCP




