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รกุฆาตตลาดหุน้

มุมมองตลาดหุน้วนัน้ี

PICKS OF THE DAY

SET ผันผวนในกรอบ: แรงกดดันจากความกังวลวา่เฟดจะชะลอเวลาในการปรับลดอตัราดอกเบี้ย หากแต่ถูกบรรเทาลง
ด้วยภาพกิจกรรมทางศก.ท่ีมีแนวโน้มคึกคักในช่วงเทศกาลสงกรานต์ รวมถึงการประชุมครม.ท่ีอาจเป็นอกีแรงหนุน ทัง้น้ี 
การลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง รวมถึง SET Index คาดถูกกดดันจาก US bond yield 2 ปี และ 10 ปี ท่ีพุ่งขึ้นสู่ระดับสูงสุด
นับตั้งแต่เดือนพ.ย.66 หลังสหรัฐฯเผยตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนมี.ค.67 เพ่ิมข้ึน 3.03 แสนตน. สูงกว่า
เดือนก.พ.67 และตลาดคาดท่ี 2.7 แสนตน. และ 2.12 แสนตน. ตามล าดับ ส่วนอตัราการวา่งงานปรับตัวลงสู่ระดับ 3.8% 
ต่ากว่าท่ีในเดือนก.พ.67 และตลาดคาดท่ีระดับ 3.9% ตัวเลขแรงงานท่ีแข็งแกร่งเกินคาด ส่งผลให้นักลงทุนเริ่มกังวลว่า
เฟดอาจจะชะลอเวลาในการปรับลดอตัราดอกเบี้ยออกไป โดยขณะน้ี CME FedWatch Tool ให้น้าหนักท่ีเฟดจะเริ่มปรับลด
อตัราดอกเบ้ียครัง้แรกคือเดือนก.ค.67 จากเดิมท่ีเดือนมิ.ย.67 ขณะท่ี Volume การซื้อขายในสัปดาห์น้ีมีแนวโน้มเบาบาง
ลงจากการท่ีตลาดหุ้นในไทยเปดิท าการเพียง 3 วนัในสัปดาห์น้ีก่อนท่ีจะเข้าสู่ชว่งวนัหยุดยาวเทศกาลสงกรานต์ ซึ่งทางฝ่าย
มองเทศกาลฯดังกล่าวจะเป็นแรงจ ากัดทางลงของ SET Index ท่ามกลางแรงเก็งก าไรหุ้นในกลุ่มท่องเท่ียวและจับจ่ายใช้
สอย ตามกิจกรรมทางศก.ท่ีมีแนวโน้มคึกคักขึ้นในช่วงเวลาดังกล่าว ขณะท่ีวันน้ีติดตามการประชุมครม. ซึ่งอาจเป็นอีก 
Sentiment หนุน หลังก.คลังเตรยีมเสนอ 4 มาตรการกระตุ้นอสังหาฯ อาทิ มาตรการลดค่าธรรมเนียมโอนและจดจ านองเหลือ 
0.01% และขยับระดับราคาจากไม่เกิน 3 ลบ. เป็นไม่เกิน 7 ลบ. ถึงวันท่ี 31 ธ.ค. 67 โดยก.คลังคาดจะส่งผลให้ GDP
เพ่ิมข้ึน 1.58% ต่อป ีเม่ือเทียบกับกรณีไม่มีมาตรการ นอกจากน้ี ติดตาม Entertainment Complex ท่ีอาจเข้าสู่ครม.ในวนัน้ี
กลยุทธ์การลงทุน : 1) ท่องเท่ียว+Spending: AAV, AOT, AWC, BA, BCP, BTS, CPALL, CENTEL, ERW, MINT, LH, OR,
SHR 2) Defensive play: BDMS, BH, PR9 3) ย้านฐาน+ยานยนต์: AH, AMATA, ROJNA, WHA และ 4) อสังหาฯ: SC, SPALI

• ทางฝ่ายแนะน าหลีกเล่ียงการลงทุนในหุ้นท่ีมีการส่งออกไป/ฐานการผลิต
ในเมียนมา หลังมีรายงานข่าววา่กองก าลังชาติพันธุก์ะเหรีย่งได้ยึด
เมียวดี ซึ่งเป็นเมืองการค้าชายแดนท่ีติดกับไทย เท่ากับว่าพรมแดนกับ
ประเทศเพ่ือนบ้านของรัฐบาลทหารพม่าถูกตัดขาดไปเรื่อยๆ หลังก่อน
หน้าน้ีได้สูญเสียพ้ืนท่ีชายแดนรัฐฉานซึ่งติดกับจนีและพ้ืนท่ีชายแดนรัฐ
ยะไข่ซึ่งติดกับบังกลาเทศไปแล้ว

• ม.หอการค้าฯคาด GDP2Q67 ของไทยโต 1.8-2.3% ย่อลงจากเดิมท่ี
เคยคาดไว้ ท่ี  2.0-2.5% เ น่ืองจากมีการส ารวจความเห็นของ
ภาคเอกชน พบวา่ยอดขายยังน่ิง และซมึตัว

• เยอรมนีเผยค าสั่งซื้อภาคอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้น 0.2% m-m ในเดือน
ก.พ.67 แต่ต่ากว่าตลาดคาดว่าจะเพิ่มขึ้น 0.6% m-m ซึ่งสะท้อนว่า
อปุสงค์ในภาคการผลิตยังคงออ่นแออย่างต่อเน่ือง
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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• ม.หอการค้าฯคาดการณ์ว่าช่วงสงกรานต์ 5 วัน (12-16 เม.ย.) จะมี
นักท่องเท่ียวต่างชาติเข้าไทย 465,383 คน คาดสรา้งรายได้ 11,802.25 
ลบ. ส าหรับค่าใช้จ่ายเฉล่ียต่อคนอยู่ท่ี 5,072.06 บาท โดยหากรวมเม็ด
เงินหมุนเวยีนของนักท่องเท่ียวทัง้ชาวไทย และต่างชาติ ในช่วงสงกรานต์ 
5 วนั จะมีมูลค่า 140,636.2 ลบ. ส่งผลให้ GDP เพ่ิมขึ้น 0.79%

• วทิยุการบินฯคาดการณ์ปรมิาณเท่ียวบินในช่วงเทศกาลสงกรานต์รวม 
16,307 เท่ียวบิน เพ่ิมขึ้น 20% y-y

• ผู้จดังานบางกอก อนิเตอรเ์นชัน่แนล มอเตอรโ์ชว ์ครัง้ท่ี 45 เผยมียอด
จองรถภายในงานรวมทัง้ส้ิน 58,611 คัน เพ่ิมขึ้นจากปีก่อน 27.5% 

• บีโอไอร่วมกับ MG และเครือข่ายพันธมิตร ร่วมจัดงานใหญ่ “MG 
Sourcing Day” เม่ือวันท่ี 3 เม.ย. ท่ีผ่านมา เกิดการเจรจาธุรกิจ 134 คู่ 
ซึ่งจากการประเมินผลเบื้องต้นหลังการจดังานพบวา่จะสรา้งมูลค่าซือ้ขาย
ชิน้ส่วนในประเทศเพ่ิมเติมจากเดิมไม่น้อยกวา่ 1,380 ลบ. จาก 85 บรษัิท

1,365 –1,385

Ref.No.: CO2567_0069

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• 1Q67 นักท่องเท่ียวโตดี 44%
• 1Q67 การด าเนินงานปกติฟ้ืนอย่างมีนัยส าคัญ

• ลูกค้าหลักกลับมา
• หุ้นปลอดภัยในตลาดท่ีผันผวน

เป้าหมาย

แนวรบั

AAV

2.50 / 2.60

2.34

เป้าหมาย

แนวรบั

BH

236.00 / 244.00

224.00




