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รกุฆาตตลาดหุน้

มุมมองตลาดหุน้วนัน้ี

PICKS OF THE DAY

SET เดินหน้าขึ้นต่อ: แรงหนุนจากมาตรการทางการคลังและเทศกาลสงกรานต์ หากแต่จ ากัดด้วยการรอติดตามมาตรการทาง
การเงินของไทย และสัญญาณบ่งชีทิ้ศทางดอกเบ้ียสหรฐัฯ ทัง้น้ี มอง SET Index โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่มอสังหาฯและเก่ียวเน่ืองยังคง
มีแรงหนุนจากการท่ีครม.มีมติเห็นชอบม.กระตุ้นศก.ผ่านภาคอสังหาฯและเก่ียวเน่ืองอาทิ ลดค่าจดทะเบียนโอนและการจ านองอสังหาฯ
เหลือ 0.01% ส าหรบัระดับราคาไม่เกิน 7 ลบ. ถึงส้ินปี 67 และลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาส าหรับก่อสร้างบ้านใหม่ไม่เกิน 
1 แสนบาท ถึงส้ินป ี68 เปน็ต้น ทัง้น้ี ก.คลังประเมินวา่ม.กระตุ้นอสังหาฯจะชว่ยให้ GDPปน้ีีเพ่ิมข้ึนอกี 1.7-1.8% ขณะท่ีหุ้นในกลุ่ม
ท่องเท่ียวคาดยังมีแรงเก็งก าไรตามสงกรานต์ท่ีก าลังจะมาถึง โดยสนค.เผยผลส ารวจพบว่าประชาชนมีแผนการเดินทางในช่วง
วนัหยุดสงกรานต์ในปน้ีีเพ่ิมข้ึนจากการส ารวจเม่ือป ี65 อย่างชดัเจนพรอ้มคาดยอดค่าใช้จ่ายเดินทางท่องเท่ียวช่วงสงกรานต์ปี 67 
จะมีไม่ต่ากวา่ 4.7 หม่ืนลบ. นอกจากน้ี ติดตามการแถลงรายละเอยีดของ Digital Wallet ทัง้ในเรื่องท่ีมาของแหล่งเงิน ตลอดจนเงื่อนไข
การได้รบัสิทธต่ิาง  ๆซึ่งอาจเปน็แรงหนุนเพ่ิมเติมต่อ SET Index อย่างไรก็ตาม มองทางขึ้นจ ากัด เน่ืองจากนักลงทุนยังรอติดตาม
การประชุมกนง. โดยทางฝ่ายคาดกนง.จะคงอตัราดอกเบี้ยท่ี 2.5% ซึ่งอาจเห็นการตอบรับเชิงลบในช่วงสั้นท่ามกลางความผิดหวงั 
หากแต่มองกนง.อาจเผยถึงแนวโน้มการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยลงในปีน้ี ซึ่งจะเป็นแรงหนุนต่อศก.ไทยและ SET Index ในระยะถัดไป 
ขณะท่ีคืนน้ีติดตามรายงานการประชุมเฟดรอบเดือนมี.ค.67 และเงินเฟอ้เดือนมี.ค.67 ของสหรฐัฯ ซึ่งอาจเปน็สัญญาณบ่งชีทิ้ศทาง
อัตราดอกเบี้ย โดยตลาดคาด 1) Headline CPI ขยายตัว 3.4% y-y และ 0.3% m-mจาก 3.2% y-y และ 0.4% m-m ในเดือน
ก.พ.67 และ 2) Core CPI ขยายตัว 3.7% y-y และ 0.3% m-m ชะลอลงจาก 3.8% y-y และ 0.4% m-m ในเดือนก.พ.67
กลยุทธ์การลงทุน :1) ท่องเท่ียว+Spending: AAV, AOT, BA, CENTEL, CPALL, CPAXT, CPN, CRC, ERW, MINT, OR, SHR, SPA
2)อสังหาฯและเก่ียวเน่ือง: AP, DOHOME, GLOBAL, LH, ORI, SC, SIRI, SPALIและ 3) ย้านฐาน+ยานยนต์: AH, AMATA, NEX, WHA

• Bank Lending Survey รายไตรมาสของ ECB ระบุว่าธนาคารต่างๆ 
ในยูโรโซนได้ผ่อนคลายมาตรฐานการอนุมัติสินเชื่อท่ีอยู่อาศัยใน 1Q67 
เป็นครัง้แรกในรอบกวา่ 2 ปี อย่างไรก็ตาม ความต้องการสินเชื่อยังคง
ลดลงอย่างต่อเน่ือง เน่ืองจากต้นทุนการกู้ยืมท่ีสูงและศก.ท่ีซบเซา

• สหรฐัฯเผยดัชนีความเชื่อมัน่ของธุรกิจขนาดย่อมรว่งลงสู่ระดับ 88.5 ใน
เดือนมี.ค.67 ซึ่งเป็นระดับต่าสุดนับตัง้แต่เดือนธ.ค.55 และเป็นการปรบัตัว
ต่ากวา่ระดับ 98 ซึ่งเป็นระดับเฉล่ียในรอบ 50 ปีเป็นเดือนท่ี 27 ติดต่อกัน

• รมต.ต่างประเทศจนีเผยหลังการประชุมกับรมต.ต่างประเทศของรสัเซยี
วา่นาโตไม่ควรขยายกิจกรรมขององค์การเข้ามายังภูมิภาคเอเชียแปซฟิิก 
โดยก่อนหน้าน้ีผบ.กองทัพบกสหรฐัฯประจ าภาคพ้ืนแปซฟิิกได้ประกาศ
แผนติดตัง้ขีปนาวธุพิสัยกลางในเอเชยีแปซฟิิกเพ่ือการสกัดกัน้จนี

PICKS OF THE DAY

ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• Fund Flow มีแนวโน้มกลับมาเป็นแรงหนุนต่อ SET Index สอดรบักับ 
ข้อมูล ณ วันท่ี 9 เม.ย.67 ซึ่งพบว่านักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิ 4 ใน 6 
วนัท าการในเดือนเม.ย.67 โดยซือ้สุทธ ิMTD ท่ี 7.88 พันลบ.

• กองศก.การท่องเท่ียวและกีฬาเผยประเทศไทยมีจ านวนนทท.ต่างชาติ
สะสมตัง้แต่วนัท่ี 1 ม.ค. – 7 เม.ย.67 จ านวน 9.99 ล้านคน (+43% y-y)
และส าหรบัในสัปดาห์ถัดไปคาดวา่จะเดินทางเข้ามาเพ่ิมขึ้นเป็นจ านวนมาก 
จากการเข้าสู่เทศกาลสงกรานต์ การมีวนัหยุดต่อเน่ืองในประเทศมุสลิม เป็นต้น

• สมาคมรถยนต์นั่งส่วนบุคคลแห่งประเทศจีนเผยยอดขายรถยนต์นั่ง
ส่วนบุคคลในจนีเพ่ิมขึ้น 5.7% y-y สู่ระดับ 1.71 ล้านคันในเดือนมี.ค.67
ส่วนยอดขายใน 1Q67 เพ่ิมขึ้น 12.5% y-y สู่ระดับ 4.88 ล้านคัน
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ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• 4Q23 ผลประกอบการฟ้ืนตัว และ มีแผนขยายโรงแรมเพ่ิมในปี 2024
• ยอดจองท่ีพักชว่งสงกรานต์สูง +Entertainment Complex หนุนต่อ 

• หันมาเลือกใชภ้าคอสังหาฯในการกระตุ้นเศรษฐกิจแล้ว
• LH ปันผลดี
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