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มุมมองตลาดหุน้วนัน้ี

PICKS OF THE DAY

SET ผันผวนองิทางลง: แรงกดดันจากความกังวลภาวะศก.จนีและนโยบายการเงินตึงตัวของเฟด ซึ่งบรรเทาด้วยภาพการท่องเท่ียว
ในประเทศ ทั้งน้ี แม้จีนเผย GDP1Q67 ขยายตัว 5.3% y-y สูงกว่าตลาดคาดท่ี 4.8% y-y และเพ่ิมข้ึนจาก 5.2% y-y ใน 4Q66
หากแต่จนีได้เผยข้อมูลศก.เดือนมี.ค.67 ท่ีออ่นแอหลายรายการซึ่งรวมถึงการผลิตภาคอุตสาหกรรมท่ีปรับตัวขึ้น 4.5% y-yต่ากวา่
ตลาดคาดท่ี 6% y-yและชะลอลงจาก 7% y-y ใน 2M67และยอดค้าปลีกท่ีปรบัตัวขึ้น 3.1% y-yซึ่งน้อยกวา่ท่ีตลาดคาดวา่จะเพ่ิมข้ึน 
5.1% y-yและชะลอลงจาก 5.5% y-y ใน 2M67นอกจากน้ี คาดการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียงยังถูกกดดันจาก US Bond Yield2 และ 
10 ปี ท่ียืนอยู่ในระดับสูงสุดนับตั้งแต่เดือนพ.ย.66 หลังนายเจอโรม พาวเวล ปธ.เฟด เผยข้อมูลเม่ือไม่นานมาน้ีบ่งชี้ว่าศก.และ
ตลาดแรงงานของสหรฐัฯยังคงขยายตัวอย่างแข็งแกรง่ ส่วนตัวเลขเงินเฟอ้แม้วา่จะชะลอตัวลงอย่างต่อเน่ือง แต่ก็ยังไม่มากพอท่ีจะ
ท าให้เฟดมีความมัน่ใจวา่เงินเฟอ้จะปรบัตัวลงสู่เปา้หมายท่ีระดับ 2% เฟดจงึจ าเปน็ต้องตรงึอตัราดอกเบี้ยท่ีระดับสูงเปน็เวลานานกวา่
ท่ีเคยคาดไว้ในเบื้องต้น อย่างไรก็ตาม มองทางลงจ ากัดโดยได้แรงพยุงจากภาพความคึกคักของการท่องเท่ียวในช่วงเทศกาล
สงกรานต์ หลังททท.เผยภาพรวมการจัดงานมหาสงกรานต์ 67 ตั้งแต่วันท่ี 11-15 เม.ย.67 บริเวณถนนราชด าเนินกลางและท้อง
สนามหลวง มีผู้เข้ารว่มงาน 7.85 แสนคน แบ่งเป็นสัดส่วนชาวไทย 88% และชาวต่างชาติ 12% และสร้างเม็ดเงินหมุนเวยีนในระบบ
ศก. 2,887 ลบ. ขณะท่ีรมว.ท่องเท่ียวเผยสัปดาห์ท่ีผ่านมามีนักท่องเท่ียวชาวต่างชาติเดินทางเข้ามา 7.36 แสนคน เพ่ิมข้ึน 19%
w-wจากการมีเทศกาลสงกรานต์ และการเดินทางในชว่งวนัหยุดต่อเน่ืองในประเทศมุสลิม ส่งผลให้มีจ านวนนักท่องเท่ียวสะสมตั้งแต่
วนัท่ี 1ม.ค. -14 เม.ย.67 ทัง้ส้ิน 10.72 ล้านคน สรา้งรายได้จากการใชจ้า่ยของนักท่องเท่ียวต่างชาติแล้วประมาณ 5.18แสนลบ.
กลยุทธ์การลงทุน : 1) ท่องเท่ียว: AAV, AOT, BA, BCP, BEM, BTS, CENTEL, MINT, PTG, SPA, TACC 2) ม.ภาครัฐ:
BJC, CBG, CPALL, CPAXT, DOHOME, GLOBAL, HMPRO 3) Defensive: BH, PR9 และ 4) Selective: ONEE, STA

• KTB, KTC, SCB และ TTB จะขึ้น XD ในวนัน้ี คาดกระทบ SET Index -3.85 จดุ
• IMF ได้ปรบัเพ่ิมประมาณการการเติบโตของศก.โลกในปี 67 เป็น 3.2% เพ่ิม
เล็กน้อยจาก 3.1% ท่ีคาดไวใ้นเดือนม.ค.67 หากแต่ได้ปรบัลดประมาณการ
เติบโตของศก.ไทยลงสู่ 2.7% จาก 3.2% ในการรายงานฉบับก่อนหน้า

• ราคาบ้านใหม่ของจนีในเดือนมี.ค.67 ลดลง 2.2% y-yซึ่งเป็นการปรบัตัวลง
รนุแรงท่ีสุดในรอบกวา่ 8 ปีหรอืนับตัง้แต่เดือนส.ค.58 ส่วนการลงทุนในภาค
อสังหาฯของจนีลดลง 9.5% ใน 1Q67 หลังจากท่ีลดลง 9% y-y ใน 2M67 
สะท้อนให้เห็นวา่ภาคอสังหาฯยังคงอยู่ในภาวะเปราะบาง

• นายซมัเมอรส์ อดีตรมต.คลังสหรฐัฯเผยการท่ี CPIของสหรฐัฯพุ่งขึ้นสูงกวา่
คาดในเดือนมี.ค.67 นัน้ บ่งชี้วา่การด าเนินการครัง้ต่อไปของเฟด อาจจะ
เป็นการปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ย ซึ่งตลาดต้องจบัตาเรือ่งน้ีอย่างระมัดระวงั

• องักฤษเผยอตัราวา่งงานเดือนก.พ.67 เพ่ิมขึ้นสู่ 4.2% จาก 3.9% ในเดือน
ม.ค.67 และสูงกว่าตลาดคาดไว้ท่ี 4% ท าให้ตลาดวิตกกังวลว่าบริษัทใน
องักฤษอาจจะเลย์ออฟพนักงานเพ่ิมขึ้นเพ่ือรบัมือกับภาวะอตัราดอกเบี้ยสูง
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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• สทท.เผยดัชนีความเชื่อมัน่ผู้ประกอบการธุรกิจท่องเท่ียว 1Q67 อยู่ท่ี
ระดับ 81 เพ่ิมขึ้นจากระดับ 77 ใน 4Q66 สูงสุดในรอบ 4 ปี ส่วนดัชนี
ความเชื่อมั่นคาดการณ์สถานการณ์ท่องเท่ียว 2Q67 อยู่ท่ีระดับ 83
สะท้อนถึงความเชือ่มัน่ต่อการท่องเท่ียวในชว่งเทศกาลสงกรานต์

• สบน.เผยว่า Moody’s ได้คงอันดับความน่าเชื่อถือของประเทศไทย 
(Sovereign Credit Rating) ท่ี Baa1 และคงมุมมองความน่าเชื่อถือ
ของประเทศไทยในระดับมีเสถียรภาพ พร้อมคาดรัฐบาลยัง มี
ความสามารถในการช าระหน้ีท่ีแข็งแกร่ง เม่ือเปรียบเทียบกับกลุ่ม
ประเทศท่ีมีอนัดับความน่าเชือ่ถือระดับเดียวกัน

• ส.อ.ท.เผยดัชนีความเชือ่มัน่ภาคอตุสาหกรรมเดือนมี.ค.67 ท่ี 92.4 เพ่ิมขึ้น
จาก 90 ในเดือนก.พ.67 โดยมีปัจจยัสนับสนุนจากอุปสงค์ในประเทศท่ีทยอย
ฟ้ืนตัว การส่งออกขยายตัวดีขึ้นตามการฟ้ืนตัวของศก.โลกและคู่ค้าส าคัญ 
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• 1Q67 นทท.ฟ้ืน y-y, q-q
• นทท. เข้ามาดีกวา่คาด

• รบัประโยชน์จาก Digital Wallet
• ภาคท่องเท่ียวสนับสนุน

เป้าหมาย

แนวรบั

AOT

68.00 / 70.00

65.00 / 66.00

เป้าหมาย

แนวรบั

CPALL

58.50 / 60.00

56.00




