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แกวง่ตวัออกขา้ง: วานนี้ตลาดหุน้ไทยซือ้ขายผันผวนทัง้ในแดนบวกและลบ กอ่นพลกิมาปิดตลาดในแดนลบราว 3 จุด 
ดว้ยปรมิาณการซือ้ขายที่เบาบางที่สุดในรอบเดอืนจากการปิดท าการของตลาดหลายแห่งในภูมภิาค เชา้นี้คาดว่า SET 
Index จะแกว่งตัวออกขา้งในกรอบระหว่าง 1625-1640 จุด ระหว่างรอตดิตามความชดัเจนของปัจจัยทัง้ภายในเรือ่งการ
กระจายวัคซนี และตา่งประเทศเรือ่งการประชมุ FOMC ครัง้ที ่4 ของปีทีจ่ะมขี ึน้ระหวา่งวันที ่15-16 ม.ิย. 64 

กลยทุธก์ารลงทนุ: ยังคงกลยทุธเ์ดมิ “ซือ้เมือ่ราคายอ่ตวั” หรอื “รอซือ้เมือ่ราคาผา่นแนวตา้น” ในหุน้กลุม่เปิดเมอืงและหุน้
ใหญพ่ืน้ฐานดทีีร่าคายัง Laggard ในสดัสว่นไมเ่กนิ 50% ของพอรต์การลงทนุ 

การประชุม FOMC คร ัง้นี ้ทางฝ่ายมมีมุมองอยา่งไร: ทางฝ่ายคาดวา่การประชมุ FOMC ครัง้ที ่4 ของปีระหวา่งวันที ่15-
16 ม.ิย. 64 ในทีป่ระชมุจะเริม่ใหน้ ้าหนักกับการเร่งตัวขึน้ของเงนิเฟ้อมากขึน้ แตจ่ะยังคงอัตราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี ่0.00-
0.25% และคงวงเงนิการซือ้พันธบัตรผ่านมาตรการ QE จ านวน 1.2 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐตอ่เดอืนไวต้ามเดมิ เพือ่หนุน
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิสหรัฐ และอาจปรับคาดการณ์การเตบิโตของสหรัฐเพิม่ขึน้อกีในปีนี้ สว่นการท า QE Tapering 
อาจจะเริม่หารอืในการประชมุประจ าปีของ Fed ทีเ่มอืงแจ็คสนั โฮล รัฐไวโอมงิระหว่างวันที ่26-28 ส.ค. 64 ซึง่อาจจะเป็น
ครัง้แรกทีน่ายเจอโรม พาลเวลล ์ประธาน Fed สง่สญัญาณการท า QE Tapering ในชว่ง ธ.ค. 64 หรอื ม.ค. 65 กอ่นจะขึน้
อัตราดอกเบีย้ในปีถัดไป ทัง้นี้ การท า QE Tapering จะสง่ผลเชงิลบท าใหต้ลาดหุน้ทั่วโลกปรับฐานลงโดยเฉพาะหุน้กลุ่ม 
Tech ทีพุ่่งขึน้รอ้นแรงในชว่งก่อนหนา้นี้ สว่นตลาดหุน้ไทยอาจเผชญิการไหลออกของ Fund Flow อกีครัง้ แต่ผลกระทบ
น่าจะไมร่นุแรงเนือ่งจากสดัสว่นการถอืครองหุน้ไทยของนักลงทุนตา่งชาตยิังคงอยู่ในระดับต ่ากว่าคา่เฉลีย่ในอดตี หลังการ
ไหลออกของเงนิลงทนุตา่งชาตอิยา่งตอ่เนือ่งตัง้แตช่ว่งกลางปี 2556 

วคัซนีไมต่อ่เนือ่ง เปิดเมอืงไมไ่ด:้ จากปัญหาความโกลาหลในการกระจายวัคซนีชว่งสดุสปัดาหท์ีผ่่าน ท าใหอ้ัตราการฉีด
วัคซนีของไทยลดลงตอ่เนือ่งเหลอืเพยีง 100,000 รายตอ่วัน แมว้า่ในเบือ้งตน้ทางฝ่ายยังเชือ่วา่รัฐบาลน่าจะยังจัดสรรวัคซนี
เพิม่เตมิใหห้น่วยฉีดต่างๆ ไดเ้พยีงพอแลว้อัตราการฉีดจะสงูขึน้อกีครัง้ แต่หากในระยะถัดไปวัคซนีต่างๆ โดยเฉพาะของ 
AstraZeneca ซึง่เป็นวัคซนีหลกัของไทยมกีารสง่มอบลา่ชา้หรอืมจี านวนนอ้ยกว่าทีค่าด จะท าใหก้ารคมุการระบาดระลอกนี้
ลา่ชา้ออกไป กระทบตอ่หุน้กลุม่เปิดเมอืงและเศรษฐกจิไทยในภาพรวม แตค่วามเสีย่งตรงจุดนีจ้ะลดลงหากวัคซนีทางเลอืก
มจี านวนเพิม่มากขึน้ตัง้แตไ่ตรมาสที ่3 เป็นตน้ไป 

ตลาดหุน้วนันี ้

รกุฆาตตลาดหุน้ 

15 มถินุายน 2564 

Trading Range 

แกวง่ตวัออกขา้ง 

1625-1640 

PICKS OF THE DAY 

AMANAH 

• หุน้นบัวา่ Laggard: ราคาหุน้ CPALL ปรับขึน้
ชา้กว่าหุน้ในกลุ่ม COMM ดว้ยกัน คาดจาก
ความกังวลเพิม่ทุนจากการเขา้ซือ้ Tesco และ
ผลประกอบการทีอ่อ่นตัว 

• คาดก าไร 2H64 ฟ้ืนตวั: แมก้ าไร 2Q ยังไม่
สดใสหากคาดดขีึน้ใน 2H64 โดยการเร่งฉีด
วัคซนีจะเป็นบวกต่อความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคและ
การจับจา่ยใชส้อย ลา่สดุบรษัิทมแีผนเปิดสาขา
ในกัมพูชาแห่งแรก ซึง่คาดผลตอบรับดี และ
สง่ผลบวกระยะยาวเมือ่ได ้Economy of Scale 
 

CPALL 

• เขา้ฤดูกาลสนิเชือ่โต: การเริ่มเขา้ฤดูกาล
เพาะปลูกรอบใหม่ รวมไปถึงการเปิดเทอม 
คาดวา่ท าใหม้คีวามตอ้งการใชส้นิเชือ่เพิม่มาก
ขึน้ และท าใหก้ารเตบิโตของสนิเชือ่เรง่ตัวได ้

• ยงัมสี ารองสว่นเกนิเหลอื: AMANAH ยังมี
ส ารองส่วนเกิน เหลืออยู่  ซ ึ่งจะท าให ไ้ม่
จ าเป็นตอ้งตัง้ส ารองสูงถึงแมว้่า NPL จะ
เพิ่มขึน้บา้ง และน่าจะท าใหผ้ลประกอบการ 
2Q64 เตบิโตตอ่ได ้
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