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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

ยังมีโอกาสได้ไปต่อ แต่อย่างเพ่ิงวางใจ

1) มีสัดส่วนรายได้จากต่างประเทศ: HANA, IVL,
KCE, PTTGC, SCGP

2) พลังงาน: BCP, PTTEP, SPRC, TOP
3) Defensive: BCH, TTW
4) Virtual Bank: OR, SCB
5) DR: AMD80, AMZN80, AVGO80, ESTEE80, 

NINTENDO19
6) Short-sell: BGRIM, GPSC, HMPRO

 ยังเกินครึ่ง แต่ยังไม่วางใจ: คาดการเมืองในประเทศยังคงเป็น 
Sentiment เชิงลบท่ีสร้างความกังวลให้แก่นักลงทุน แม้ปัจจุบันดู
เหมือนวา่ในฝ่ังรัฐบาลจะยังไม่มีพรรคร่วมรฐับาลถอนตัวเพ่ิมเติม 
หลังพรรคกล้าธรรมและพรรคประชาชาติแสดงจดุยืนรว่มรัฐบาลต่อ 
ส่วนพรรคประชาธิปัตย์มีรายงานวา่ท่ีประชุมกรรมการบริหารพรรค
เสียงส่วนใหญ่มีมติให้รว่มรฐับาลต่อไป ขณะท่ีพรรครวมไทยสรา้งชาติ
และพรรคชาติไทยพฒันายังไมถ่อนตัวจากการรว่มรฐับาล โดยจะมีการ
พูดคุยกับนายกฯก่อน จากภาพข้างต้นส่งผลให้จ านวนสส.ของฝ่ัง
รัฐบาลมีแนวโน้มจะอยู่ท่ี 261 ท่ีนั้ง ซึ่งยังถือเป็นการครองเสียงสส.
เกินก่ึงหนึ่งของจ านวนสส.รวมทัง้หมด 495 ท่ีนัง่ หากแต่ทางฝ่ายมอง
นักลงทุนยังไมว่างใจต่อสถานการณ์การเมืองไทยนัก เนื่องจากจ านวน
สส.ท่ีเกินก่ึงหนึ่งมาไม่มากนัก ส่งผลให้รัฐบาลอยู่ในจุดท่ีมีความ
เปราะบาง หากมีพรรครว่มรฐับาลถอนตัวเพ่ิมเติมหรอืมีสส. ฝ่ังรฐับาล
ท่ีมีความคิดต่างกับพรรค ก็สามารถส่งผลให้รัฐบาลเกิดความ
สั่นคลอนได้ นอกจากนี้  FTSE Rebalance ในวันนี้ อาจเป็นอีกแรง
กดดันต่อ SET Index 

 สงครามตะวันออกกลางยังต้องตามต่อ:คาดสถานการณ์สงคราม
อสิราเอล-อหิรา่นท่ียังคงด าเนินมาอย่างต่อเนื่องเป็นอกี Sentiment
เชงิลบ หลังยังมคีวามไมแ่นน่อนวา่จะจบลงอย่างไร โดยปธน.ทรมัป์เผย
วา่ “จากข้อเท็จจรงิท่ีวา่ยังคงมีโอกาสอย่างมากส าหรบัการเจรจากับ
อิหร่านในอนาคตอันใกล้หรืออาจจะไม่มี ผมจะตัดสินใจว่าจะท าการ
โจมตีหรือไม่ภายใน 2 สัปดาห์ข้างหน้า” ในทางกลับกัน มองเป็นแรง
หนุนต่อหุ้นกลุ่มพลังงาน โดย Citigroup มองหากสงครามข้างต้น
รุนแรงมากขึ้นและส่งผลกระทบต่อการส่งออกน้ามันของอิหร่านใน
ปรมิาณ 1.1 ล้านบารเ์รล/วนั จะท าให้ราคาน้ามันเบรนท์พุ่งขึ้นสูงกวา่
ระดับก่อนท่ีจะเกิดความขัดแย้งประมาณ 15-20%

 หวงั Valuation น่าจูงใจ ช่วย SET:คาดทางลงจ ากัด หลังการปรบัตัว
ลงมาก่อนหน้านี้ของ SET Index ส่งผลให้ Valuation อยู่ในระดับท่ีน่า
จงูใจมากขึ้น โดย Forward P/E ปี 68 อยู่ท่ี 11.79xซึ่งต่ากวา่ค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง 10 ปี และระดับ -1.75 S.D. ดังนั้น จึงอาจเห็นแรงเข้าเก็บ
สะสมหุ้นท่ีพื้นฐานดี โดยเฉพาะจากนักลงทุนท่ีรบัความเส่ียงได้สูง

คาด SET Index แกวง่ตัวออกข้าง: ท่ามกลางการ
เมืองไทยท่ียังสร้างความกังวลให้แก่นักลงทุนและ
ยังคงต้องติดตามพัฒนาการต่อไป รวมถึงสงคราม
ในตะวันออกกลางท่ียังต้องตามต่อ หากแต่มอง 
Valuation ท่ีน่าจงูใจ จะเปน็แรงหนุนต่อ SET Index

(+)ธปท.ประกาศรายชื่อบริษัทท่ีได้รับคัดเลือกให้จัดตั้ง Virtual bank 3 ราย
ประกอบไปด้วย 1) บรษัิท เอซเีอม็ โฮลด้ิง จ ากัด (ทรูมันนี่) 2) KTB, ADVANC
และ OR และ 3) SCB, WeTechnology Limited  KakaoBank Corp

(+)กบน.มีมติปรบัลดอตัราเก็บเงินเข้ากองทุนน้ามันเชื้อเพลิง ส าหรบัน้ามันดีเซล
ลงอีก 70 สตางค์/ลิตร เพ่ือช่วยพยุงราคาขายปลีกน้ามันหน้าสถานีบริการ
ไม่ให้ปรบัขึ้นราคา โดยให้มีผลตัง้แต่วนัท่ี 20 มิ.ย.68 เป็นต้นไป

(+)ก.พาณิชย์ของจนีเผยวานน้ีวา่ “มีจ านวนหน่ึง” ของค าขอใบอนุญาตส่งออก
แร่หายากได้รับการอนุมัติแล้ว แม้จะมีการปฏิเสธท่ีจะให้รายละเอียดเพ่ิมเติม 
เชน่ ปรมิาณท่ีแน่ชดัและจ านวนท่ีอนุญาตให้กับบรษัิทของสหรฐัฯก็ตาม

(-) กรุงเทพธุรกิจเผยผลส ารวจความคิดเห็น “100ซีอีโอ” องค์กรธุรกิจชัน้น า
หลากหลายกลุ่ม พบว่า 65% มองว่าสถานการณ์ทางการเมืองปัจจุบันมี
ผลกระทบท าให้เศรษฐกิจชะลอตัวลงอย่างรนุแรง และมีแนวโน้มถดถอย 
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• แรงหนุนจาก Product รุน่ใหม่
• ย่อพักตัวในแนวโน้มขาขึ้น
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• รายได้ต่างประเทศหนุน  
• ปัจจยัภายนอกผ่อนคลาย
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AMD80




