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ฝ่ายกลยทุธก์ารลงทนุ
ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์และทางเทคนคิ #9501
ชตุกิาญจน ์สนัตเิมธวริุฬ - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ และทางเทคนคิ #37928
ญานนิท ์อภชิาตสิกลุวงศ ์- นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรัพย ์#41993
ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA - นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498

ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์
ภัทรดนัย จตรุพร

PICKS OF THE DAY

ตลาดหุน้วนันี้

รกุฆาตตลาดหุน้

Trading Range

Ref.No.: CO2565_0120

1 กรกฏาคม 2565 • 2Q65 การด าเนินงานฟื้น

• เร่ิมเราเท่ียวด้วยกันเฟส 4 และยัง
เลิก Thailand Pass วันน้ี

CENTEL

• 2Q65 ธุรกิจโดยรวมฟื้นตัว

• ภาพครึ่งปีหลังดีต่อเนื่องPRM

ผนัผวนในกรอบ: แนวโนม้ตลาดหุน้ไทยเชา้นีค้าดผันผวนในกรอบ 1560-1575 จดุ โดยปัจจัยกดดนัหลกัๆ มาจาก
ภายนอก แตปั่จจัยภายในจะเป็นตวัชว่ยประคองการออ่นตวั โดยตวัเลขทางเศรษฐกจิในหลายประเทศเริม่ชีน้ าสญัญาณ
เศรษฐกจิชะลอตวั ท าใหนั้กลงทนุกงัวลกลบัมาถอืเงนิสดเพิม่ขึน้อกีครัง้ ราคาน ้ามนัดบิยอ่ตวัลงคาดจะกดดนัตอ่กลุม่
พลงังานทีม่นี ้าหนักคอ่นขา้งมากตอ่ดชันตีลาดหุน้ไทย ดา้นปัจจัยภายในทีจ่ะเป็นตวัชว่ยประคองการออ่นตวั อาท ิ1) การ
ปรับมาตรการของ ธปท. วานนี ้ทีม่ทีัง้การยกเลกิ คง และเพิม่มาตรการหลายอยา่ง แตโ่ดยรวมไดถ้กูรวมไวใ้นประมาณการ
ของกลุม่ BANK แลว้ อกีทัง้การยกเลกิการจ ากดัการจา่ยปันผล ขณะทีแ่นวโนม้ดอกเบีย้เป็นทางขึน้ น่าจะชว่ยหนุน 
Sentiment กลุม่ใหอ้งิทางบวก และ 2) เขา้สูช่ว่งเดอืนแหง่การทอ่งเทีย่ว เนือ่งจากเป็นการเริม่ใหจ้องทีพ่ักส าหรับโครงการ
เราเทีย่วดว้ยกนั รวมถงึมวีันหยดุในเดอืนนีค้อ่นขา้งมาก จงึมองกลุม่ทอ่งเทีย่วอาจกลบัมาคกึคกั

กลยทุธก์ารลงทนุ: เนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ 1) เปิดเมอืงเปิดประเทศ เชน่ CENTEL, MINT, ERW, AOT, AAV 2) หุน้รับ
ดอกเบีย้ขาขึน้ เชน่ BBL, KBANK 3) หุน้บาทออ่น เชน่  SAPPE, CFRESH, CPF, TFG, GFPT

สหรฐัชกัจะไมไ่หว…ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยักนัถว้นหนา้: วานนีต้ลาดหุน้สหรัฐปิดในแดนลบอกีครัง้ ทา่มกลางความ
วติกเรือ่งภาวะเศรษฐกจิถดถอย โดยตวัเลข Personal Spending เดอืน พ.ค. ชะลอลงเหลอื 0.2% m-m หลงัเพิม่ขึน้ 
0.6% ในเดอืนกอ่น สะทอ้นแรงซือ้ทีห่ดตวัลงสอดคลอ้งกบัดชันีความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคทีป่ระกาศออกมาในชว่งกอ่นหนา้ 
และแม ้Core PCE ออกมาต า่กวา่คาดเล็กนอ้ยที ่4.7% y-y จากตลาดคาด 4.8% แตเ่ฟดยังคงสง่สญัญาณเรง่ปรับขึน้อตัรา
ดอกเบีย้เพือ่สกดักัน้เงนิเฟ้อตอ่ไป ท าใหค้วามกงัวลตอ่ภาวะ Recession ในตลาดมมีากขึน้ โดย VIX Index ทีพุ่ง่ขึน้กวา่ 
4.8% ขณะที ่Dollar Index ดดีตวัขึน้ตอ่เนือ่ง และ 10-Year US Bond Yields ปรับตวัลงหลดุ 3% ตา่งเป็นการสะทอ้น
ภาพทีช่ดัเจนวา่ตลาดกงัวลและมคีวามตอ้งการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยมากขึน้ ซึง่คาดอาจสง่ Sentiment เชงิลบมายัง
ไทยดว้ยเชน่กนั 

OPEC+ เคาะเทา่เดมิ เพิม่เตมิคอืน า้มนัลง กดตลาด: วานนีท้ีป่ระชมุ OPEC+ มมีตเิพิม่ก าลงัการผลติตามแผนเดมิที ่ 
648,000 บารเ์รลตอ่วัน ขณะทีต่ลาดมองอปุทานน ้ามนัทีอ่อกมากจากกลุม่ OPEC+ ยังนอ้ยกวา่ทีป่ระกาศเอาไว ้ รวมถงึนอ้ย
กวา่ความตอ้งการของตลาด แตร่าคาน ้ามนัดบิ WTI ตอบรับในเชงิตรงขา้ม โดยปรับลงกวา่ 3.7% ทา่มกลางความกงัวลใน
อปุสงคท์ีอ่าจชะลอตวัหลงัตวัเลขทางเศรษฐกจิในหลายประเทศ ทัง้ตวัเลขการผลติภาคอตุสาหกรรมของญีปุ่่ นทีช่ะลอตวั 
ตวัเลข PMI จนี และตวัเลข Core PCE ของสหรัฐทีอ่อกมานอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาด ลว้นชีน้ าเศรษฐกจิไปในทศิทางชะลอตวั

ผนัผวนในกรอบ

1560-1575




