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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

การเมืองยังต้องลุ้นไปทีละขั้น

คาด SET Index แกว่งตัวออกข้าง : แรงกดดัน
จากความไม่แน่นอนทางการเมืองท่ียังต้องลุ้นใน
ระยะถัดไป และ การดีดตัวขึ้นของ Bond yield สหรัฐ
รับท่าทีของเฟดและ Tax bill กดดันตลาดหุ้น ขณะท่ี
รอลุ้นแรงหนุนการเจรจาก าแพงภาษีระหว่างสหรัฐ
และประเทศต่างๆ รวมถึงจบัตาตัวเลขแรงงานสหรฐั

1,100–1,115

1) เก็งงบ 2Q68: BBL, KBANK, KKP, KTB
2) Global Play : HANA, KCE, ITC, PTTGC, 

SCGP
3) เท่ียวไทยคนละครึ่ ง: CENTEL, ERW, MINT, 
OR, CPALL, CPAXT
4) Selective : SCC, SPALI, AP, WHA, AMATA
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PTTGC

• 2Q68 เปิดโครงการเพ่ิมมากขึ้น
• 2Q68 แนวโน้มก าไรฟ้ืนตัวได้ดีกวา่ไตรมาสแรก

เป้าหมาย

แนวรบั
6.30 / 6.40

เป้าหมาย

แนวรบั
20.00

• ภายนอกยังหนุน 
• เดินหน้ากลยุทธ ์Asset Light 

6.80 / 7.00

20.60 / 21.00

AP

 เก็งงบน่าสนใจ ขณะท่ีรอภาพต่อไปของการเมือง : ศาลรฐัธรรมนญู
มีมติรบัค ารอ้งของ 36 ส.ว. และ มีค าสัง่ใหน้ายกฯหยุดปฏิบติัหนา้ท่ี ท า
ให้ต าแหน่งนายกรัฐมนตรีจ าเป็นต้องมีผู้รักษาการแทน ซึ่งให้คุณ
สุริยะ จึงรุ่งเรืองกิจ เข้ามาท าหน้าท่ีรักษาการแทนนายกฯโดยล าดับ
ถัดไป จะเป็นการน าทีม ครม. ชุดใหม่เข้าถวายสัตย์ปฎิญาณ ในวนัท่ี 3 
ก.ค.68 ก่อนเข้าด ารงต าแหน่ง รมต. พร้อมกับส่งต่อต าแหน่ง
รกัษาการนายกฯคืนให้กับ คุณ ภมูิธรรม เวชยชยั ซึ่งนายกฯมีเวลา 15 
วนัในการเข้าชีแ้จงข้อเท็จจรงิ และจะด ารงต าแหน่งรมต.วฒันธรรมไป
ก่อน ตลาดตอบรบัในเชิงบวก ตามความชัดเจนทางการเมือง แต่มอง
ความไม่แน่นอนในอนาคตยังมี เช่น โอกาสในการลาออก การชุมนุมท่ี
ยังยืดเยื้อ หรอื การเสนอนายกคนนอก จงึมองตลาดอาจปรบัตัวขึ้นต่อ
ไม่มาก โดยมองหุ้นท่ีเตรียมประกาศงบ 2Q68 เป็นกลุ่มท่ีน่าสนใจ
ในชว่งใกล้ฤดูประกาศงบ

 ท่าทีของเฟด และ Tax Bill ผลักดัน Bond Yield สหรัฐ : ประธาน
เฟดย้าจดุยืนในการคงอตัราดอกเบี้ย โดยระบุวา่จะรอพัฒนาการของ
ตัวแปรเศรษฐกิจ ก่อนท่ีจะตัดสินใจปรบัลดอตัราดอกเบี้ย โดยมองผล
จากก าแพงภาษีจะเข้ามาผลักดันเงนิเฟอ้ในชว่งฤดูรอ้นนี้ ท าให้เลือกจะ
ค่อยๆตัดสินใจตามข้อมูลในแต่ละรอบการประชุม ขณะท่ีวฒุสิภาสหรฐั 
ได้ผ่านรา่งกฏหมาย One Big Beautiful Bill Act แล้ว ด้วยคะแนน51
(เห็นชอบ) ต่อ 50(ไม่เห็นชอบ) เสียง โดยนักวเิคราะห์มองเป็นการแลก
กับภาระทางการคลังท่ีมากขึ้น จนอาจท าให้รฐับาลจ าเป็นต้องออกหุ้น
กู้ในอนาคต และ จะเพ่ิมอุปทานพันธบัตรรัฐบาล ปัจจัยทั้งสองท าให้ 
Bond Yield สหรฐัอายุ 2 และ 10 ปี ปรบัตัวขึ้นตอบรบัการคาดการณ์
ดังกล่าว สู่ระดับ 3.78%และ 4.24%กดดันสินทรพัย์เส่ียง

 ตลาดจับตา Trade Deal และ ตัวเลขแรงงานสหรัฐ : ตลาดจับตา
การพูดคุยระหวา่งสหรฐัและประเทศต่างๆรวมถึงไทย ประเด็นก าแพง
ภาษีก่อนถึงก าหนดในวันท่ี 9 ก.ค. หากคืบหน้ามองเป็นบวกต่อไทย
ขณะท่ีรอจับตาตัวเลขแรงงาน คือ ADP Nonfarm Employment 
Change (Jun) ในคืนนี้ และ Nonfarm payrolls(Jun) ในวนัศุกร์

(-) รมว.ท่องเท่ียวและกีฬา เผยมีจ านวนนักท่องเท่ียวชาวต่างชาติสะสมตั้งแต่
วนัท่ี 1 ม.ค.-30 มิ.ย. 68 รวมทัง้ส้ิน 16.68 ล้านคน  ลดลง 4.66%y-y มองยงั
ห่างจากเป้าจ านวนนักท่องเท่ียวของ ธปท. และ จ านวนนักท่องเท่ียวรวมในปี 
67 จงึอาจเห็นภาพการชะลอตัวแบบ y-y ของจ านวนนักท่องเท่ียวทัง้ปี

(-) S&P Global Commodity Insights ระบุวา่ ณ ส้ินเดือนมิ.ย. คลังส ารองก๊าซ
ของยุโรปลดลง y-y สะท้อนความต้องการก๊าซธรรมชาติของยุโรปท่ียังอยู่ใน
ระดับสูง  มีแนวโน้มหนุนราคา LNG เป็นลบต่อหุ้นกลุ่มโรงไฟฟา้

(-) ฟิทช์ เรทต้ิงส์ ชี้อัตราส่วนหน้ีสินท่ีสูงของบริษัทขนาดใหญ่ในประเทศไทย 
สะท้อนพ่ึงพาแหล่งเงินทุนจากหน้ีสิน มากกว่ากระแสเงินสด หวัน่อาจน าสู่
โครงสรา้งเงินทุนเปราะบาง เพ่ิมความเส่ียงด้านการรไีฟแนนซ-์สภาพคล่อง

(+) กรมการค้าต่างประเทศ เผยไทยใช้สิทธิ์ FTA ช่วงเดือน ม.ค.- เม.ย. ไปกว่า 
79.45% ขยายตัว 13.46%y-y




