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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

คาด SET Index ชะลอตัวลง : ท่ามกลางแรง
กดดันจากการบรร ลุ ดีลก าแพงภาษีระหว่าง
เวยีดนาม-สหรัฐ ท่ีท าให้ความน่าสนใจของตลาดหุ้น
เวียดนามเพ่ิมข้ึน และประเด็นการเมืองท่ียังมีข้อ
กังขาการนั่งเก้าอี้ รมต.วัฒนธรรม ขณะท่ีรอจับตา
ตัวเลข Nonfarm payroll และ การเจรจาไทย-สหรฐั

1,100–1,120

1) เก็งงบ 2Q68: BBL, KBANK, KKP, KTB, PR9, 
LH

2) Global Play : HANA, KCE, ITC, PTTGC, SCGP
3) มีสัดส่วนธุรกิจในเวียดนาม : CPN, SCC, CPF, 

GULF, WHA, AMATA, BJC
4) เท่ียวไทยคนละครึ่ง: CENTEL, ERW, MINT, OR, 

CPALL, CPAXT
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• มองการเจรจา tariff เป็นไปในเชงิบวก
• กลับมาซือ้ขายใน P/E ท่ีสูงขึ้น

เป้าหมาย

แนวรบั
19.30 / 19.60

เป้าหมาย

แนวรบั
47.00 / 47.50

• คาดก าไร 2Q68 โดดเด่นท่ีสุดในกลุ่ม
• ดัชนีราคารถยนต์มือสองเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง

20.60 / 21.00

49.50 / 51.00

KCE

ครม.ก็จะมา ภาษีก็จะคยุ
• เวยีดนามผงาดปิดดีลก าแพงภาษีสหรัฐ ส่วนไทยรอลุ้นคืนน้ี: ทรมัป์

ประกาศความส าเรจ็วา่จากนี้ไปสหรฐัจะเก็บภาษี 20% กับสินค้าทุกชนิด
ท่ีเวยีดนามส่งไปขายยังสหรฐั (ต่ากวา่ก าแพงภาษีท่ีทรมัป์เคยประกาศ
ไวท่ี้ 46%) และเก็บภาษีอกี 40% ส าหรับสินค้า Transshipping หรือ 
สินค้าท่ีต้องขนถ่ายเพื่อส่งต่อทางเรือไปยังสหรัฐ เพื่อแลกกับการท่ี
เวยีดนามต้องเปิดให้สินค้าของสหรฐัเข้าไปขายในเวยีดนามได้อย่างเสรี
(เก็บภาษีสินค้าจากสหรัฐ 0%) ความส าเร็จดังกล่าวช่วยคลายความ
กังวลในประเด็นก าแพงภาษีให้กับตลาดหุ้นเวยีดนาม และ สรา้งความ
น่าสนใจโดยเปรยีบเทียบกับประเทศอืน่ๆในภมูิภาคท่ียังไม่สามารถบรรลุ
ข้อตกลงด้านก าแพงภาษีได้ แม้ตลาดหุ้นเวยีดนามจะซือ้ขายท่ี Trailing
P/E กวา่ 13.93 เท่า ขณะท่ีไทยอยู่ท่ีเพียง 13.33 เท่า มองอาจกดดัน
ภาพรวมการลงทุนตลาดหุ้นไทย แต่มองหุ้นท่ีประกอบธรุกิจในเวยีดนาม
จะรบัอานิสงส์บวก ขณะท่ีตลาดจบัตาการเจรจาไทย-สหรฐัในคืนนี้

• ครม.จะไปต่อ แต่ สว.ยังมีข้อกังขา : โดยในวนันี้รกัษาการนายกฯจะน า
ครม.ชุดใหม่ท่ีได้รบัการโปรดเกล้า เข้าถวายสัตย์ปฏิญาณเวลา 11.00 
น. ซึ่งในคณะมีคุณแพทองธาร ชินวัตร เข้าถวายสัตย์ในฐานะรมต.
กระทรวงวฒันธรรมด้วย ท าให้วปิสว.ออกมาประกาศหากคุณแพทอง
ธาร เข้าร่วมถวายสัตย์ฯ ด้วยจริง จะเตรียมยื่นค าร้องให้ศาล
รฐัธรรมนูญพิจารณา เนื่องจากเห็นวา่ค ารอ้งท่ีศาลรบัไว ้เกี่ยวข้องกับ
ความผิดด้านจรยิธรรม ซึ่งเก่ียวพันกับการด ารงค์ต าแหน่งรฐัมนตรจีงึ
มีเพียงนักกฏหมายของรัฐบาลเท่านั้นท่ีเห็นว่ากระท าได้ สร้างความ
กังวลให้ตลาดต่อเนื่องในภาพเสถียรภาพของรัฐบาล และ ความไม่
แน่นอนของการด าเนินนโยบายในระยะถัดไป เนื่องจากขณะนี้จ าเป็นท่ี
จะต้องอาศัยการตัดสินใจจากนายกฯในประเด็นข้อพิพาทไทย-กัมพูชา 
การเข้าหารอืไทย-สหรฐั และการเดินหน้าโครงการท่ียังค้างท่อ

• คืนน้ีมีนัดกับตัวเลข Nonfarm Payrolls สหรัฐฯ : ครัง้นี้เป็นของ
เดือน มิ.ย. 68 คาดออกมาท่ี 1.2 แสนต าแหน่ง ลดลงจากเดือนก่อนท่ี  
1.39 แสนต าแหน่ง หากออกมาตามคาดจะสอดคล้องกับ ADP 
Employment Changeเดือนเดียวกันท่ีพลิกมาลดลง 3.3 หมื่นต าแหนง่ 
หลังเพ่ิมขึ้นในเดือนก่อน 2.9 หมื่นต าแหน่ง สะท้อนภาพเชิงลบในภาค
แรงงานสหรฐั และ กดดันการตัดสินใจของเฟดท่ียืนยันจะคงดอกเบีย้ต่อ

(-) รฐับาลออสเตรเลียได้ออกค าเตือนพลเมืองให้ระวงัการเดินทางมาประเทศไทย 
เน่ืองจากมีความเส่ียงท่ีจะเกิดการก่อการร้ายทั่วประเทศ รวมถึงกรุงเทพฯ 
และภูเก็ต หลังทางการไทยตรวจพบวัตถุระเบิดแสวงเครื่องตามแหล่ง
ท่องเท่ียวส าคัญ กดดันภาพการท่องเท่ียวในไทย

(-) บอร์ด กสทช. ยังไม่รับรองผลการประมูลคล่ืนความถ่ี ชี้ ข้อมูล-เอกสาร
ประกอบการประมูล เพ่ิงมาถึงมือกรรมการ กสทช. ตอนเช้า ยังไม่มีเวลา
พิจารณา เล่ือนไปพิจารณาวนัสุดท้าย 6 ก.ค. 2568

(-) โพลนักวเิคราะห์ หัน่เป้า GDP ไทย ปี 68 เหลือ 1.87% เป้า SET ท่ื 1,231 จดุ
(+)UBS ได้ปรับประมาณการราคาน้ามันขึ้นเล็กน้อย เน่ืองจากความเส่ียง

ทางการเมือง แต่ก็เตือนวา่ตลาดก าลังเผชิญกับความเกินสมดุลท่ีเพ่ิมขึ้น 
เน่ืองจาก OPEC+ เพ่ิมปริมาณการผลิต และความต้องการตามฤดูกาล
ลดลง มองบวกต่อหุ้นกลุ่มพลังงานต้นน้า




