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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

เรือ่งดีและรา้ยท่ีมาจากสหรฐัฯ
 เศรษฐกิจสหรฐัฯแกร่งกว่าคาด: คาด Sentiment เชิงบวกในระยะสัน้

มาจากความคลายกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ หลังสหรัฐฯเผย
ตัวเลขแรงงานท่ีแกรง่เกินคาด โดย 1) การจา้งงานนอกภาคการเกษตร
เดือนมิ.ย.68 เพ่ิมขึ้น 1.47 แสนต าแหน่ง สูงกว่าตลาดคาดและเดือน
พ.ค.68 ท่ี 1.11 แสนต าแหน่ง และ 1.44 แสนต าแหน่ง ตามล าดับ และ 
2) อตัราการวา่งงานเดือนมิ.ย.68 ท่ีระดับ 4.1% ต่ากวา่ตลาดคาดและ
เดือนพ.ค.68 ท่ี 4.3% และ 4.2% ตามล าดับ นอกจากนี้ การเผย PMI
ภาคบรกิารเดือนมิ.ย.68 ของสหรฐัฯยังนับเป็นอกีสัญญาเชิงบวก โดย
จาก ISMอยู่ท่ี 50.8 เพ่ิมขึ้นจาก 49.9 ในเดือนพ.ค.68 ส่วนจาก S&P
Globalอยู่ท่ี 52.9 ซึ่งนับเป็นการขยายตัวเป็นเดือนท่ี 29 ติดต่อกัน

 กังวลวินัยการคลังและนโยบายการเงินสหรัฐฯ:มองทางขึ้นจ ากัด
จากความกังวลวนิัยการคลังสหรฐัฯ หลังสภาผู้แทนราษฎรสหรฐัฯมีมติ 
218 ต่อ 214 เสียง ผ่านรา่งกฎหมาย One Big Beautiful Bill Act ซึ่ง
จะท าให้ปธน.ทรัมป์สามารถลงนามได้ในวนันี้ ทั้งนี้ กฎหมายข้างต้นมี
เนื้อหาครอบคลมุตัง้แต่การลดภาษี การปรบัโครงสรา้งสวสัดิการสังคม 
การเพ่ิมงบประมาณด้านความมัน่คง ซึ่งโดยรวมแล้วมีแนวโน้มจะเพ่ิม
หนี้สาธารณะของสหรฐัฯ นอกจากนี้ ความกังวลทิศทางนโยบายการเงนิ
ของเฟดมีแนวโน้มเป็นอีก Sentiment เชิงลบ หลังการเผยตัวเลข
แรงงานสหรัฐฯได้ลดความหวังในการปรับลดอตัราดอกเบี้ยของเฟด 
สอดรับกับ FedWatch Tool ท่ีให้น้าหนักหลักว่าเฟดจะปรับลดอัตรา
ดอกเบีย้อกี 2 ครัง้ในปีนี้ เปล่ียนแปลงจากวานนี้ท่ีให้น้าหนักหลักท่ี 3 ครัง้

 จบัตาการเจรจา หลังสหรฐัฯเตรยีมรอ่นภาษี:คาดนักลงทุนบางส่วนมี
แนวโน้มท่ีจะ Wait and seeหรือลดสถานะเส่ียงใน SET Index เพื่อรอ
ติดตามการเผยความคืบหน้าของการเจรจาทางการค้าระหวา่งไทยกับ
สหรัฐฯเมื่อคืนท่ีผ่านมา กอปรกับมีความกังวลว่าไทยจะบรรลุเจรจา
หรอืไม่ หลังเมื่อคืนท่ีผ่านมาปธน.ทรมัป์กล่าววา่จะเริม่ส่งจดหมายไปยัง
เศรษฐกิจส าคัญต่างๆในวันนี้ เพื่อแจ้งภาษีศุลกากรท่ีพบวกเขาต้อง
เผชญิ หลังมีความซบัซอ้นในการเจรจาการค้ากับกวา่ 170 ประเทศ และ
รฐับาลสหรฐัฯจะละเวน้การเจรจาในรายละเอยีดและจะใชร้ะบบก าหนดภาษี
ในอัตราเดียวแบบครอบคลุมแทน โดยปธน.ทรัมป์ระบุว่าาจะมีการส่ง
จดหมายเป็นชุด  ๆชุดละ 10 ประเทศ โดยจะก าหนดภาษีระหวา่ง 20-30%

คาด SET Index แกว่งตัวออกข้าง: แรงหนุนจาก
ความคลายกังวลในระยะสั้นต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
หากแต่จ ากัดด้วยความกังวลวินัยการคลังและ
ทิศทางอตัราดอกเบี้ยสหรัฐฯ รวมถึงนโยบายการค้า
สหรัฐฯ อีกทั้ง ยังต้องรอติดตามผลการเจรจา
การค้าระหวา้งไทยกับสหรฐัฯ 

(+)การเมืองไทยมีพัฒนาการเชิงบวก หลังวานน้ีครม.นัดพิเศษมีมติเห็นชอบ
ให้คุณภูมิธรรม รองนายกฯและรมว.มหาไทย เป็นผู้รักษาราชการแทน
นายกฯ ขณะท่ีวันน้ีรมต.กระทรวงต่างๆจะทยอยเดินทางเข้ากระทรวง 
พรอ้มแบ่งงานตามหน้าท่ี

(+)ก.พาณิชย์สหรฐัฯได้แจง้ผู้ให้บรกิารซอฟต์แวร์ออกแบบชิปรายใหญ่ของ
โลกทั้ง 3 ราย ได้แก่ Synopsys, Cadence Design Systems และ Siemens 
AGของเยอรมนี ว่าข้อก าหนดล่าสุดท่ีบังคับให้ต้องขอใบอนุญาตจากรฐับาล
ก่อนท าธรุกิจในจนี ไม่มีผลบังคับใชอ้กีต่อไป ตามแถลงการณ์ของบรษัิทเหล่าน้ี 

(-) UBS Asset Management เผยผลส ารวจพบว่าผู้จัดการทุนส ารองของ
ธนาคารกลาง 2 ใน 3 กังวลว่าความเป็นอิสระของเฟดก าลังถูกคุกคาม และ
เกือบครึ่งหน่ึงเชื่อว่าหลักนิติธรรมในสหรัฐฯอาจเส่ือมถอยจนส่งผลต่อการ
จดัสรรสินทรพัย์อย่างมีนัยส าคัญ

1,120 –1,135

1) เก็งงบ 2Q68: ADVANC, BBL, BCH, CENTEL, 
KBANK, KKP, KTB, MINT, PR9, LH

2) เท่ียวไทยคนละครึ่ง: ERW, OR, PTG
3) Anti-comm.: BGRIM, GPSC, SCGP, TASCO
4) Selective: AP, GULF, PT, SCC, SPALI

Ref.No.: CO2568_0121

Picks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the day

MINT

• คาดก าไร 2Q68 เพ่ิมขึ้น y-y q-q และท า New high
• ความเส่ียงต่าและส ารองสูงท่ีสุดในกลุ่ม

เป้าหมาย

แนวรบั
142.00

เป้าหมาย

แนวรบั
23.80

• รายได้หลัก 2H68 โตสดใส 
• ลุ้นโครงการรฐักระตุ้นรายได้ Low season 

147.00 / 150.00

25.00 / 26.00

BBL


