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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

เก็งเจรจาจนเมื่อย ไปเก็งงบและผู้วา่ฯธปท.
 หวังมาเยอะ รอติดตามผลการเจรจา: หลังจากท่ี 6 วนัท าการท่ีผ่านมา 

SETIndexปรบัตัวขึ้นมาเกือบ  ๆ100 จดุ โดยไรปั้จจยัหนุนเชิงมหภาคท่ีมี
นัยส าคัญ ประกอบกับยังมีเรือ่งเสถียรภาพการเมืองไทยท่ีเป็น Overhang
เชิงลบ ดังนัน้ เรามองการปรับตัวขึ้นข้างต้นส่วนหนึ่งเกิดจากการเข้าเก็ง
ก าไรของนักลงทุน ท่ามกลางความคาดหวังว่าไทยจะสามารถบรรลุการ
เจรจาการค้ากับสหรัฐฯ สอดรับกับการท่ีคุณพิชัย รองนายกฯและรมว.
คลังได้เผยความคืบหน้าการเจรจา โดยในวันท่ี 17ก.ค.68 ได้หารือกับ 
USTRพร้อมคาดว่าสุดท้ายแล้วภาษีศุลกากรตอบโต้ท่ีไทยจะได้รับน่าจะ
ใกล้เคียงกับประเทศอืน่ ใๆนภูมิภาคเดียวกันคือประมาณ 20% อย่างไรก็ดี 
เนื่องจากประเด็นข้างต้นยังไม่มีพัฒนาการเพ่ิมเติม โดยเฉพาะการประกาศ
ผลการเจรจาจากฝ่ังสหรัฐฯ/ปธน.ทรัมป์ ส่งผลให้เรามองวนันี้นักลงทุนท่ี
เก็งก าไรมาด้วยประเด็นข้างต้น มีแนวโน้มลดสถานะเส่ียงใน SETIndexลง 

 เก็งงบและเก็งเคาะผู้วา่ฯธปท.:มองแรงหนุนจ ากัดทางลงมาจากการเก็ง
งบ 2Q68ซึ่งการเผยงบจนถึงวนัท่ี 18 ก.ค.68 นับเป็นสัญญาณเชิงบวก 
โดยมีจ านวนบมจ.ท่ีมีรายได้และ EPSมากกวา่ Bloomberg Consensus
ถึง 100%และ 80%ตามล าดับ อกีทัง้ คาด SET Indexจะมีแรงเก็งก าไร
ในหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากการผ่อนคลายนโยบายการเงนิก่อนการประชุม
ครม.วนัพรุ่งนี้ ซึ่งคาดวา่จะมีการพิจารณาชื่อผู้ด ารงต าแหน่งผู้วา่ฯ
ธปท.คนต่อไป โดยรายชื่อผู้เข้าชิงท่ีปรากฏตามส่ือต่างๆทัง้ 2 ท่าน ต่างมี
แนวโน้มท่ีจะด าเนินนโยบายการเงนิในทิศทางท่ีผ่อนคลายมากยิ่งขึ้น 

 สัญญาณบวกสหรฐัฯกับเศรษฐกิจส าคัญ:นอกจากนี้ มอง SET Index
จะได้ Sentimentหนุนจากความหวงัต่อความสัมพันธเ์ชิงบวกของเศรษฐกิจ
ส าคัญ หลัง 1) รมว.พาณิชย์สหรฐัฯกล่าวเมื่อวนัท่ี 20 ก.ค.68 วา่เขา
มัน่ใจวา่สหรฐัฯจะสามารถบรรลุข้อตกลงการกับ EU และ 2) ไฟแนน-
เชยีลไทมส์รายงานเมื่อวนัท่ี 18 ก.ค.68 วา่ปธน.ทรมัป์เรยีกรอ้งให้ตัง้
ก าแพงภาษีน าเข้าสินค้าจาก EU ขัน้ต่า 15-20% ซึ่งต่ากว่าตัวเลข 
30% ท่ีเขาเคยกล่าวก่อนหน้านี้ ขณะท่ีด้านสัญญาณเชิงบวกของ
ความสัมพันธส์หรฐัฯ-จนี ได้แก่ 1)รมว.พาณิชย์จนีเผยจนีต้องการฟ้ืนฟู
ความสัมพันธท์างการค้ากับสหรฐัฯให้กลับมามัน่คง และ 2)ปธน.ทรมัป์
อาจเดินทางเยือนจนีก่อนเข้าร่วมการประชุม APEC ระหวา่งวนัท่ี 30 
ต.ค.-1 พ.ย.68 หรอือาจพบกับปธน.สี นอกรอบการประชุม APEC

คาด SET Index แกว่งตัวออกข้าง: คาดแรงกดดัน
มาจากการลดสถานะเส่ียง หลังการเจรจาการค้ากับ
สหรัฐฯ ซึ่งเป็นประเด็นความหวังยังไม่มีพัฒนาการ
เพ่ิมเติม หากแต่มองมีแรงหนุนจากการเก็งงบ 2Q68
และเก็งเคาะชื่อผู้ว่าฯธปท.คนต่อไป รวมถึงมีหวัง
ความสัมพันธเ์ชงิบวกของสหรฐัฯ-EU และสหรฐัฯ-จนี

(+)ธนาคารออมสิน ช่วยคนไทยสร้างเครดิตชวนเข้าโครงการสินเชื่อ “สร้าง
เครดิต สรา้งโอกาส” ให้กู้สูงสุด 2 หม่ืนบาท ปลดล็อกอนุมัติกู้ให้ทุกอาชีพท่ีไม่
เคยกู้เงินธนาคาร แต่มีรายได้ เพ่ือหนุนเข้าถึงแหล่งเงินในระบบ

(+)ก.คลังรายงานความคืบหน้าการให้ความช่วยเหลือทางการเงินเพ่ือแก้ไข
ปัญหาหน้ีนอกระบบ โดยธนาคารออมสินและธ.ก.ส.ปล่อยสินเชื่อแล้ว 84,061 
ราย ยอดอนุมัติรวมกวา่ 2.5 พันล้านบาท

(+)สหรัฐฯเผยดัชนีความเชื่อมัน่ของผู้บริโภคจากม.มิชิแกนเดือนก.ค.68 ท่ี 61.8 เพ่ิม
จาก 60.7 ในเดือนมิ.ย.68 แรงหนุนจากการท่ีผู้บรโิภคคลายกังวลเก่ียวกับเงินเฟอ้

(-) ปธ.ธนาคารกลางเยอรมนีเผยว่าการแทรกแซงความเป็นอิสระของเฟดจะ
ส่งผลกระทบท่ีลกุลามไปไกลเกินพรมแดนของสหรฐัฯ

(0) ติดตามการเผย LPR ของจนีเช้าน้ี ตลาดคาดคงอตัราดอกเบี้ย 1 ปี และ 5 ปีท่ี
ระดับ 3.0% และ 3.5% ตามล าดับ

1,195 –1,215

1) เก็งงบ 2Q68: ADVANC, BDMS, BEM, CENTEL, 
CKP, KBANK, KKP, KTB, MAJOR, TIDLOR, PR9

2) หวงัผู้วา่ฯธปท.คนต่อไปผ่อนคลายนโยบายการเงิน: 
AMANAH, AP, BGRIM, GULF, MTC, SIRI, 
SPALI, THANI, TRUE, WHAIR

3) China play: HANA, IVL, PTTGC, SCC, SCGP
4) Selective play: GFPT, GPSC, KCE, MEDEZE, 

PT, TTA
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• ปัจจยัภายนอกหนุน 
• ครึ่งหลังแนวโน้มดี

เป้าหมาย

แนวรบั
31.00

เป้าหมาย

แนวรบั
37.50

• คาดก าไร 2Q68 เพ่ิม y-y และ q-q ท า New high
• คาดสินเชือ่โตโดดเด่นกวา่กลุ่ม

32.50 / 33.50

39.50 / 40.50

GPSC


