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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

ลุ้นเคาะผู้วา่ฯธปท. และรอสหรฐัฯตอบกลับ
 ลุ้นเคาะผู้วา่ฯธปท. หวงัผ่อนคลายนโยบายการเงิน:คาด SET Index

จะยังคงได้แรงหนุนจากหุ้นในกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากการผ่อนคลาย
นโยบายการเงนิ เนื่องจากการประชุมครม.ในวนันี้ก.คลังจะมีการเสนอชื่อ
ผู้วา่ฯธปท.คนต่อไป โดยรายชื่อผู้เช้าชิงท่ีปรากฎตามส่ือต่างๆทัง้ 2 ท่าน 
อย่างคุณวทัิย ผอ.ธนาคารออมสิน และคุณรุง่ รองผู้วา่ฯธปท. ต่างมี
แนวโน้มท่ีจะด าเนนินโยบายการเงนิผ่อนคลายมากยิ่งขึ้น อกีทัง้ คาด SET
Indexจะได้แรงหนุนจากการเก็งงบ 2Q68ของหุ้นในกลุ่ม Real sector

 ก.ล.ต. เฮียริ่ง Thai ESG ลงทุนใน REITs-IFFs: REITs และ IFFs
นอกจากจะได้แรงหนุนจากความหวังว่าผู้ว่าฯธปท.คนต่อไปจะผ่อน
คลายนโยบายการเงินแล้ว ยังมีแนวโน้มได้แรงหนุนจากการท่ีก.ล.ต.
เปิดรับฟงัความคิดเห็นระหวา่งวนัท่ี 18 ก.ค.-18 ส.ค.68 เกี่ยวกับการ
ปรบัปรงุหลักเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องกับกองทุน Thai ESG โดยขยายขอบเขต
การลงทุนในสัดส่วนโดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่น้อยกวา่ 80% ของ NAV
ให้ครอบคลุมถึง REITs และ IFFs ท่ีมีความโดดเด่นด้าน E หรอื ESG

 ยังรอสหรัฐฯติดต่อกลับมา: มองทางขึ้นจ ากัด จากความกังวลภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ หลังการเจรจาไทย-สหรัฐฯยังไม่มีพัฒนาการ
เพ่ิมเติมอย่างมนียัส าคัญ โดยวานนีค้ณุพิชยั รองนายกฯและรมว.คลัง
เผยว่าหลังจากท่ีไทยได้ปรับปรุงข้อเสนอเรื่องภาษีสินค้ากับสหรัฐฯ 
ภายใต้เงื่อนไขใหม่เพ่ิมเติมให้แก่ USTR ไปในวนัท่ี 17 ก.ค.68 ขณะนี้
สหรฐัฯยังไมไ่ด้มกีารตอบกลับมา รวมถึงติดตามความสัมพันธร์ะหวา่ง
สหรฐัฯและ EUหลังมีรายงานระบุวา่เจา้หน้าท่ีของ EUก าลังพิจารณา
ใชม้าตรการตอบโต้การเรยีกเก็บภาษีศุลกากร-v’สหรฐัฯ

 โดนตลาดหุ้นสหรฐัฯแย่งความสนใจ:นอกจากนี้ คาด SET Index มี
แนวโน้มถูกบดบงัจากความน่าจงูใจของตลาดหุ้นสหรฐัฯ รวมถึงอาจมี
การเคล่ือนย้ายเงนิทุนเพื่อไปเก็งก าไรผลประกอบการของบรษิัทขนาด
ใหญ่ของโลก สอดรับกับ S&P500 และ Nasdaq ท่ีปรับตัวขึ้นไปปิด 
New high เมื่อคืนท่ีผ่านมา และการเผยงบ 2Q68 ท่ีแข็งแกร่งของ
สหรฐัฯ โดยในจ านวนบรษิัทท่ีมีการเผยงบไปแล้วพบวา่ 1) S&P500 มี
รายได้และ EPS ดีกว่า Bloomberg Consensus ท่ี 68% และ 85%
ตามล าดับ และ 2) Nasdaq มีรายได้และ EPS ดีกว่า Bloomberg 
Consensus ท่ี 62% และ 76% ตามล าดับ

คาด SET Index แกวง่ตัวออกข้าง: คาดแรงหนุนมา
จากการประชุมครม. ซึ่งคาดจะมีการเคาะชื่อผู้วา่ฯธปท.
คนต่อไป รวมถึงคาดมีแรงเก็งก าไรในงบ 2Q68 และ 
REITs หากแต่มองทางขึ้นจ ากัดจากการรอติดตามผล
การเจรจาการค้าระหวา่งไทย-สหรฐัฯ รวมถึงมีแนวโน้ม
ถูกบดบังจากความน่าจงูใจของตลาดหุ้นสหรฐัฯ

(+)สบน.เผยวันน้ีเตรียมแถลงข่าวการจ าหน่ายพันธบัตรออมทรัพย์ FY2568 
ครัง้ท่ี 2 ในวันน้ี รวมถึงแผนเดินหน้าจ าหน่าย G-Token โดยคาดว่าจะเปิด
จ าหน่ายชว่งปลายเดือนส.ค.-ก.ย.68 วงเงินไม่เกิน 5 พันล้านบาท เรามองเป็น 
Sentiment เชงิบวกต่อหุ้นท่ีเก่ียวข้องกับเศรษฐกิจดิจทัิล

(-) Krungsri Research เผยการลดภาษีน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯ ให้เหลือ 0% 
เป็นทางเลือกเพ่ือเล่ียงก าแพงภาษี 36% แต่อาจน าไปสู่ความเส่ียงท่ีเรยีกว่า 
Twin Influx ซึ่งเป็นสถานการณ์ท่ีสินค้าจากสหรฐัฯและจีนจะไหลทะลักเข้าสู่
ตลาดไทยพรอ้มกัน

(-) มาตรการคว่าบาตรรอบล่าสุดของ EU ท่ีมีเป้าหมายเพ่ือตอบโต้การรุกราน
ยูเครนของรสัเซีย ได้รวมถึงการขึ้นบัญชีด าบรษัิทและธนาคารจากจีนหลาย
แห่ง ส่งผลให้ทางการจนีออกมาประท้วงอย่างรนุแรง พรอ้มประกาศจะตอบโต้
เพ่ือปกป้องผลประโยชน์ของบรษัิทในประเทศ

1,200 –1,215

1) เก็งงบ 2Q68: ADVANC, AP, BDMS, CENTEL, 
CKP, LH, PR9, SCC, SPALI, TIDLOR, TOP

2) หวงัผู้วา่ฯธปท.คนต่อไปผ่อนคลายนโยบายการเงิน: 
AMATA, BGRIM, BEM, CRC, GPSC, GULF, 
KTC, MINT, MTC, WHA, WHAIR

3) หวังปรับเกณฑ์ Thai ESG ลงทุนใน REITs: 
CPNREIT, FTREIT, LHHOTEL, WHART

4) China play: HANA, IVL, PTTGC, SCGP
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Picks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the day

SPALI

• คาดก าไร 2Q68 เรง่ตัว y-y
• มองบวกระยะยาว

เป้าหมาย

แนวรบั
21.00

เป้าหมาย

แนวรบั
15.30

• แนวโน้มลดดอกเบี้ยในชว่ง 2H68
• กลุ่มอสังหาฯยืนแข็งรอรบัปันผลครึ่งปี

21.60 / 22.00

15.80 / 16.20

BDMS




