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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

เอเชยีเริม่ปิดดีลได้ แต่กังวล EU โต้สหรฐัฯ
 หวงัไทยเจรจาส าเรจ็ตามประเทศในภูมิภาค:คาดแรงหนุนมาจากการ

เก็งก าไรของนักลงทุน ท่ามกลางความคาดหวงัวา่ไทยจะสามารถบรรลุ
การเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ หลังเห็นหลายชาติในภูมิภาคบรรลุการ
เจรจา โดยนอกจากเวยีดนามและอนิโดนีเซยีท่ีเจรจาส าเรจ็ไปก่อนหน้านี้
แล้ว เมื่อคืนท่ีผ่านมาจนถึงเชา้วนันีม้อีกี 2 ชาติท่ีบรรลุการเจรจาการค้า 
ได้แก่ 1) ฟิลิปปินส์ ซึ่งสหรฐัฯจะเรยีกเก็บภาษีศุลกากร 19%ลดลงจาก 
20% ท่ีสหรฐัฯเคยก าหนดไว ้โดยฟิลิปปินส์จะเก็บภาษีศุลกากรต่อสหรฐัฯ 
0%และจะรว่มมือกันด้านการทหารและ 2)ญี่ปุ่น ซึ่งสหรฐัฯจะเรยีกเก็บ
ภาษีศุลกากร 15%ลดลงจาก 25% ท่ีสหรัฐฯเคยก าหนดไว ้โดยญี่ปุ่น
จะเปิดการค้าให้สหรฐัฯ ซึ่งรวมถึงรถยนต์และรถบรรทุก ข้าวและสินค้า
เกษตรบางประเภท และอืน่  ๆและญี่ปุ่นจะลงทุน 5.5 แสนล้านดอลลารใ์น
สหรฐัฯและสหรฐัฯจะได้รบัผลก าไร 90%ขณะท่ีด้านความคืบหน้าของ
ไทย เมื่อวานนีคุ้ณพชิยั รองนายกฯและรมว.คลังเผยวา่เบือ้งต้นทราบวา่
ขณะนีส้หรฐัฯได้เหน็ขอ้เสนอของไทยแล้วกวา่ 90% พรอ้มคาดวา่ภายใน
วนันี้จะยื่นข้อเสนอสุดท้ายได้เรียบร้อย ซึ่งระหวา่งนี้ ทีมงานได้เร่งน า
ค าอธบิายและข้อเสนอต่างๆจากสหรฐัฯมาพิจารณาประกอบในทุกส่วน 
นอกจากนี้ เรามอง SET Index ยังมีแนวโน้มได้ Sentiment เชิงบวก
จากความหวงัต่อความสัมพันธเ์ชิงบวกระหวา่งสหรฐัฯกับจนี หลังคุณ
เบสเซนต์ รมว.สหรฐัฯ เผยวา่เขาจะพบปะกับรมว.จนีท่ีกรงุสตอกโฮล์มใน
สัปดาห์หน้า เพื่อหารอืเกี่ยวกับการขยายก าหนดเส้นตายการเรยีกเก็บ
ภาษีสินค้าจีน จากเดิมท่ีก าหนดไวใ้นวนัท่ี 12 ส.ค.68 เพื่อเปิดทางให้
สหรฐัฯและจนียังคงท าการเจรจาข้อตกลงการค้าต่อไป

 กังวลสงครามการค้า EU-สหรัฐฯ: มองทางขึ้นถูกลดทอนลงจาก
ความกังวลสงครามการค้าระหว่าง EU กับสหรัฐฯ หลังส านักข่าว
ต่างประเทศรายงานโดยอา้งแหล่งข่าววา่ชาติสมาชิก EU จ านวนมาก
ขึ้นเรื่อยๆก าลังพิจารณาใช้เครือ่งมือต่อต้านการบีบบังคับอย่างเต็ม
รูปแบบ เพื่อตอบโต้สหรัฐฯหากปธน.ทรัมป์เดินหน้าตามค าขู่ท่ีจะขึ้น
ภาษีน าเข้าสินค้าจาก EU 30% ภายในวนัท่ี 1 ส.ค.68 และการเจรจา
ทางการค้าไม่เป็นผลส าเรจ็ ประเด็นข้างต้นยังเป็นแรงกดดันให้ราคา
น้ามันดิบ WTI ปรบัตัวลง 1.47% ปิดท่ี $66.21 ส่งผลให้เรามองเป็น 
Sentiment เชงิลบต่อหุ้นในกลุ่มพลังงาน

คาด SET Index แกวง่ตัว Sideways to sideways 
up: คาดแรงหนุนมาจากการเข้าเก็งก าไรท่ามกลาง
ความคาดหวงัวา่ไทยจะสามารถบรรลุการเจรจาการค้า
กับสหรัฐฯ โดยเฉพาะหลังเห็นการบรรลุของญี่ปุ่น 
หากแต่มองทางขึ้นถูกลดทอนลงจากความกังวล
สงครามการค้าระหวา่ง EU กับ สหรฐัฯ

(+)ครม.มีมติเห็นชอบคุณวทัิยด ารงต าแหน่งผู้วา่ฯธปท.คนต่อไป ซึ่งเรามองเป็น 
Sentiment เชงิบวก ท่ามกลางความคาดหวงัผู้วา่ฯธปท.คนต่อไปมีแนวโน้มท่ี
จะผ่อนคลายนโยบายการเงินมากขึ้น ท่ามกลางโจทย์อสิระท่ีไม่โดดเด่ียว

(+)ระหว่างวันท่ี 22-25 ก.ค.68 ไทยและเกาหลีใต้ได้จัดประชุมระหว่างรอบการ
เจรจาความตกลงหุ้นส่วนทางเศรษฐกิจ (EPA) โดยทั้งสองฝ่ายมุ่งหวังท่ีจะ
ขยายความสัมพันธท์างเศรษฐกิจท่ามกลางความไม่แน่นอนทางการค้าทัว่โลก

(+)จนีเผยสรา้งงานใหม่ในเขตเมืองได้ 6.95 ล้านต าแหน่งในชว่ง 1H68 โดยบรรลุ
ระดับ 58% ของเป้าหมายประจ าปี ส่วนผลส ารวจอัตราการว่างงานในเขต
เมืองในเดือนมิ.ย.68 อยู่ท่ี 5% ไม่เปล่ียนแปลงเม่ือเปรยีบเทียบกับปีก่อนหน้า

(-) Bloomberg Economics เผยหากปธน.ทรมัป์ด าเนินนโยบายเรยีกเก็บภาษีหรอื
ควบคุมห่วงโซอ่ปุทานจากการส่งต่อสินค้าได้ส าเรจ็ จะท าให้เกิดความเส่ียงต่อ
สินค้าออกจากจนีไปสหรฐัถึง 70% และกระทบต่อ GDPของจนีมากกวา่ 2.1%

1,185 –1,205

1) เก็งงบ 2Q68: ADVANC, AP, BDMS, CENTEL, 
GULF, PR9, SCC, SPALI, TOP

2) หวงัผู้วา่ฯธปท.คนต่อไปผ่อนคลายนโยบายการเงิน: 
AMATA, CRC, GPSC, KTC, WHA, WHAIR

3) หวังปรับเกณฑ์ Thai ESG ลงทุนใน REITs: 
CPNREIT, FTREIT, LHHOTEL, WHART

4) China play: HANA, IVL, PTTGC, SCGP
5) Selective play: CBG, OSP, TFG
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Picks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the day

GULF

• ยิงสดพรเีมียรลี์ก หนุนขึ้นแท่นผู้น าบรกิารสตรมีม่ิง 
• คาดรายได้หลัก 2Q68 โต q-q, y-y 

เป้าหมาย

แนวรบั
290

เป้าหมาย

แนวรบั
42.50

• ขยายก าลังการผลิตต่อเน่ือง 
• ทยอยเปิด Data Center 

297 / 300

44.50 / 45.50

ADVANC




