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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

ไม่เล่ือนเส้นตาย คาดไทยได้ตา่กวา่ 20%

คาด SETIndexองิทางขึ้น:แรงหนุนจากความหวงัไทย
บรรลุดีลก าแพงภาษีกับสหรัฐต่ากว่า 20%และ ค่าเงิน
บาทท่ีออ่นค่าหนุนหุ้นท่ีรับประโยชน์บาทออ่น/หุ้นส่งออก 
รวมถึงผลการประชุมโปลิตบูโรท่ีเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่ม 
China Play 

1,240–1,255

1) เ ก็งงบ 2Q68: ADVANC, AP, BCH, BDMS,
GULF, PR9, TIDLOR, TOP

2) ส่งออก/บาทอ่อน : KCE, TU, CPF, SAPPE, 
ITC, BA, DELTA, NER, STA

3) China play: PTTGC, SCGP, SCC, HANA 
4) ราคาน้ามันดิบปรบัตัวขึ้น : PTTEP, PTT, BCP, 

TOP, IRPC, BANPU, SPRC
5) Selective : TTB, SIRI, CPAXT
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Picks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the day

TTB

• คาดก าไร 2Q68 โต y-y 
• มองบวกระยะยาว 

เป้าหมาย

แนวรบั
14.00

เป้าหมาย

แนวรบั
1.90

• คุณภาพสินทรพัย์ดีขึ้น
• คาดปันผลระหวา่งกาล Div. yield สูงท่ีสุด

14.40 / 14.70

1.95 / 1.97

BCH

 เฟดคงดอกเบ้ีย ยังขอดูข้อมูลก่อน: โดยคณะกรรมการมีมติคง
อัตราดอกเบี้ยท่ีระดับ 4.25-4.50% โดยประธานเฟดระบุ ภาษี
น าเข้าท่ีสูงขึ้นเริ่มส่งผลกระทบต่อราคาสินค้าบางอย่างชัดเจนขึ้น 
แต่ส าหรับ Base Case ยังต้องรอดูผลกระทบต่อกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ และเงนิเฟอ้ก่อน ชีน้ ามุมมองท่ียังระมดัระวงั ท าให้ Bond 
Yields สหรัฐอายุ 10 ปี และ 2 ปี ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 4.36% และ 
3.94% ตอบรับประเด็นดังกล่าว ด้าน Fedwatch Tools คาดจะ
เห็นการปรบัลดดอกเบีย้ครัง้แรก 25 bps. ในรอบการประชุมเดือน 
ก.ย. 68 โดย Dollar Index ปรบัตัวขึ้นใกล้ระดับ 100 จดุอกีครัง้ 
กดดันค่าเงนิบาทออ่นค่า แตะระดับ 32.67 บาทต่อดอลลาร ์ออ่นค่า
สุดในรอบ 15 วนัท าการ หนุนหุ้นส่งออก

 ก าแพงภาษีมีความหวงั แม้ทรมัป์ยันไม่เล่ือนเส้นตาย : ตลาดให้
น้าหนักกับการเจรจาประเด็นก าแพงภาษีระหว่างไทย-สหรัฐ 
หลังทรัมป์ประกาศเส้นตายวันท่ี 1 ส.ค. จะไม่มีการเล่ือนโดย
เด็ดขาด และได้ประกาศจะขึ้นก าแพงภาษีกับอนิเดีย 25% หลังมอง
วา่เป็นประเทศท่ีให้ความช่วยเหลือรสัเซยี ผ่านการน าเข้าพลังงาน
และอาวธุ ส่วนเกาหลีใต้บรรลุดีลกับสหรัฐท่ี 15% ด้านรมต.คลัง
ไทยเผยเข้าสู่ขัน้ตอนน าเสนอข้อเสนอสุดท้ายแก่สหรัฐ โดยย้าว่า
เป็นการส่งข้อมูลให้ครัง้สุดท้ายจริงๆ เบื้องต้นตลาดคาดหวงัการ
บรรลุดีลต่ากวา่ 20% ท าให้เห็นแรงเข้าเก็งก าไรในหุ้นท่ีมีสัดส่วน
ส่งออกสูงวานนี้ และ มองจะยังเป็นประเด็นหนุนต่อเนื่องในวนันี้

 ท่ีประชมุโปลิตบูโร หนุน China Play : ท่ีประชุมโปลิตบูโรจนี เดือน 
ก.ค.ส่งสัญญาณเดินหน้านโยบายสนับสนุนเศรษฐกิจต่อเนื่องเพื่อ
รับมือกับการเติบโตท่ีชะลอตัวและภัยคุกคามจากสงครามการค้า 
โดยเน้นย้าการบงัคับใชน้โยบายเดิมให้เกิดผลเรว็ขึ้นผ่าน 1) เรง่รดั
การออก/การใช้พันธบัตร 2) มุ่งมัน่รักษาสภาพคล่องให้เพียงพอ
ต่อความต้องการของเศรษฐกิจ พรอ้มลดต้นทุนทางเศรษฐกิจ 3) 
กระตุ้นการบรโิภคทัง้ในสินค้าและบรกิาร สอดคล้องกับมุมมองของ
นักวเิคราะห์จาก Barclay ท่ีมองจนียังต้องการการกระตุ้นมากขึ้น
เพื่อให้บรรลุเป้าหมายการขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ี 5% มองเป็น
บวกต่อหุ้นในกลุ่ม China Play

(+)ก.คลังปรับคาดการณ์ GDP ไทยปี 68 ขึ้นจาก 2.1% เป็น 2.2% พร้อมเพ่ิม
คาดการณ์การลงทุนภาคเอกชน การลงทุนภาครฐั และมูลค่าการส่งออก จาก
ขยายตัว 0.4%, 2.8% และ 2.3% เป็น 3.0%, 3.9% และ 5.5% ตามล าดับ

(+)สศอ.เผย MPI เดือนมิ.ย.68 อยู่ท่ี 97.35 ขยายตัว 0.58% y-y โดยได้รับ
ปัจจัยหนุนจากการฟ้ืนตัวของอุตสาหกรรมยานยนต์ การส่งออกท่ีขยายตัว
ต่อเน่ือง และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครฐั

(+)โตโยต้าเผยยอดขายรถยนต์ทั่วโลกของกลุ่มโตโยต้า รวมถึงบริษัทในเครือ
อย่างไดฮทัสุ มอเตอร์ โค และฮีโน่มอเตอร์ส เพ่ิมขึ้น 7.4% y-y ในช่วง 1H68
แตะท่ีระดับ 5.54 ล้านคัน นับเป็นยอดขายครึ่งปีแรกท่ีสูงสุดครัง้ใหม่

(+) ราคาน้ามันดิบ WTI ปรับตัวขึ้นทะลุระดับ 70 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลหนุนหุ้น
พลังงานต้นน้า หลังทรมัป์เริม่แสดงท่าทีท่ีแข็งกรา้วมากขึ้นต่อการคว่าบาตร
รสัเซยี โดยจดัการกับประเทศท่ีเป็นท่อน้าเล้ียงอย่างจนีและอนิเดีย




