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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

ระวงัแรงขายแม้ดีลได้ 19%

คาด SET Index ชะลอตัวลง:แรงกดดันจากแรงขาย
หุ้นไทยหลังปิดดีลก าแพงภาษีท่ี 19% เน่ืองจากมี
การเก็งก าไรมาในระดับนึงแล้ว และ ยังไม่ทราบ
รายละเอียดของดีล  ขณะท่ีคืนน้ีรอดูตัวเลขภาค
แรงงานสหรัฐฯ หลัง PCE ออกมาสูงกว่าคาดหนุน
เฟดคงดอกเบี้ยต่อ

1,230 –1,245

1) เก็งงบ 2Q68: ADVANC, AP, GULF, TIDLOR, 
TOP

2) Dividend play: KKP, TISCO, SIRI, AP, SCB, 
WHA, LH

3) Defensive: TTW, PR9, BCH, BDMS, ADVANC, 
4) Selective : VAYU1, MINT, MTC, KTC
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Picks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the day

LH

• คาดก าไร 2Q68 โต y-y 
• มองบวกระยะสัน้ 

เป้าหมาย

แนวรบั
24.80

เป้าหมาย

แนวรบั
3.80

• คาด 2Q68 ก าไรสุทธโิต y-y และ q-q สูงสุดของปี 
• ยอดขายฟ้ืนตัวดีขึ้น q-q จากบ้านระดับราคาสูง

26.00 / 26.50

3.94 / 4.00

MINT

 ปรับกลยุทธ์ลงทุนหลังไทยปิดดีลได้ท่ี  19% : ท าเนียบขาว
รายงานว่าจะเก็บภาษีต่างตอบแทนกับประเทศต่างๆในอัตราท่ี
แตกต่างกัน ในรายงานระบุ ไทย กัมพูชา และมาเลซีย จะถูกตั้ง
ก าแพงภาษีท่ี 19% ซึ่งเป็นระดับเดียวกับฟิลิปปินส์และ อนิโดนีเซยี 
แต่รายละเอียดเพ่ิมเติมยังไม่ได้มีการเปิดเผย เรามองตัวเลข
ดังกล่าวออกมาในระดับท่ีใกล้เคียงกับท่ีตลาดคาด(18-20%) และ 
ได้เก็งก าไรในหุ้นท่ีเก่ียวข้องมาระดับหนึ่งแล้ว นอกจากนี้ยังไม่
ทราบว่าดีลดังกล่าวต้องแลกมาด้วยผลกระทบอะไรบ้าง ขณะท่ี
ตลาดหุ้นในเอเชยีเชา้นี้ยืนในแดนลบ เบื้องต้นจงึมองมีความเป็นไป
ได้ท่ีตลาดอาจพิจารณาขายท าก าไรบางส่วนออกมาก่อนเพื่อรอจบั
ตาดูรายละเอียดของดีล มองหุ้นท่ีมีพื้นฐานแข็งแกร่ง หุ้นปันผล 
และ หุ้นกลุ่ม Defensive เป็นตัวเลือกท่ีดี

 ตัวเลข PCE ออกมาสูงกวา่คาด ตลาดรอตัวเลขจา้งงาน: ตัวเลข 
Core PCE และ PCE เดือน มิ.ย.68 ออกมาขยายตัว 2.8%y-y และ 
2.6%y-y สูงกวา่ตลาดคาดท่ี 2.7% และ 2.5% สรา้งความกังวล
ให้ตลาดในทิศทางของอตัราเงนิเฟอ้ท่ีอาจเรง่ตัวขึ้นในอนาคต ซึ่ง
สอดคล้องกับความเห็นของประธานเฟดท่ีมองผลของก าแพงภาษี
ได้เริม่ส่งผลต่อตะกรา้สินค้าบางชนิด และ ผลกระทบจะทยอยเข้ามา
ในช่วงครึ่งหลังของปี เรามองตลาดยังรอข้อมูลเพ่ิมเติมเนื่องจาก
คืนนี้จะมีการประกาศตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร และ 
ค่าจา้งรายชัว่โมง ซึ่งผลของเงินเฟอ้มีทัง้ฝ่ังอปุทาน(รบัผลกระทบ
จากก าแพงภาษ)ี และ ฝ่ังอปุสงค์ซึ่งสะท้อนผ่านการฟ้ืนตัวของภาค
แรงงาน หากเห็นภาพการฟ้ืนตัวของภาคแรงงาน อาจท าให้เฟด 
ต้องพิจารณาคงอัตราอัตราดอกเบี้ย ตลาดจึงอาจรอตัวเลข
ดังกล่าวก่อนท่ีจะปรบัมุมมองต่ออตัราดอกเบีย้ชว่งท่ีเหลือของปี

 ปัจจัยท่ีน่าจับตาในสัปดาห์หน้า : US - S&P Global Services + 
Composite PMI (Jul)/ ISM Non-Manufacturing PMI (Jul), 
China - Caixin Services PMI (Jul)/Export-Import(Jul)/CPI 
+PPI(Jul), EU - HCOB Eurozone Composite+Services PMI 
(Jul), UK - BoE Interest Rate Decision, TH - Consumer 
Confidence/ CPI + Core CPI(Jul)

(+)สภาทองค าโลก (World Gold Council: WGC) ความต้องการทองค า
ภาคผู้บรโิภคโดยรวมของไทยยังคงแข็งแกรง่อย่างต่อเน่ือง เพ่ิมขึ้น 11.6 
(+25%y-y) ตัน โดยคาดราคาอาจเคล่ือนไหวในกรอบท่ีแคบลงในช่วง
ครึ่งหลังของปี 68 จงึอาจเพ่ิมความน่าสนใจให้สินทรพัย์เส่ียง

(-) รมว.พลังงาน เผยวา่ได้หารอืกับการไฟฟา้ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย เพ่ือ 
ปรับลดค่าไฟฟา้ส าหรับงวดเดือนก.ย.-ธ.ค.น้ี  ให้ลดลง เพ่ือช่วยลดภาระ
ค่าใชจ้า่ยของประชาชน โดยยืนยันวา่ สามารถปรบัลดค่าไฟฟา้ให้ต่าลงมา
ได้อกี คาดวา่อยู่ท่ี 3.95 บาทต่อหน่วย เป็นลบต่อหุ้นกลุ่มพลังงาน

(-) ธปท.เผย เศรษฐกิจไทยในเดือน มิ.ย. 68 ชะลอลงจากเดือนก่อน โดยการ
ส่งออกสินค้า และภาคการผลิตลดลง หลังเร่งตัวไปในช่วงก่อนหน้า 
นอกจากน้ี กิจกรรมท่ีเก่ียวกับภาคการท่องเท่ียวก็ปรับตัวลดลง ตาม
จ านวนและรายรบัจากนทท.ต่างชาติ 




