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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

กดดันผ่านราคาน้ามนั และ ความกังวล

คาด SET Index ชะลอตัวลง: แรงกดดันจากความ
กังวลในประ เด็นก าแพงภาษี  หลังตัวเลขภาค
แรงงานสหรฐัฯประกาศ และ การเพ่ิมก าลังการผลิต
ของกลุ่ม OPEC+ ท่ีจะกดดันหุ้นพลังงานต้นน้าและ
โรงกลัน่

1,190 –1,220

1) Anti-Commodity : GPSC, BGRIM, TASCO, 
GULF

2) Short Sell : KCE, DELTA, CPN, PTTEP, PTT, 
SPRC

3) Dividend play: KKP, TISCO, SIRI, AP, SCB, 
WHA, LH

4) Defensive: TTW, BCH, BDMS
5) เก็งงบ 2Q68: AP, TIDLOR, PR9, ADVANC
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Picks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the day

GPSC

• เจอแรง sell on fact
• KCE คาดงบ 2Q68 ออ่นตัว y-y และ    q-q

เป้าหมาย

แนวต้าน
25.00

เป้าหมาย

แนวรบั
31.75

• ครึ่งหลังแนวโน้มดี
• ปัจจยัภายนอกหนุน 

23.00 / 23.70

33.50 / 34.50

KCE

 ตลาดเริ่มเข้าสู่โหมด Risk off : ตลาดหุ้นสหรฐัฯปรบัตัวลงในวนั
ศุกร์ โดยดัชนี  S&P500 Dowjones และ  Nasdaq ปรับตัวลง 
1.6% 1.23% และ 1.96% มองตลาดเริ่มเข้าสู่โหมด Risk off 
ท่ามกลางความกังวลในประเด็นก าแพงภาษีสหรัฐซึ่งทรัมป์ได้
ประกาศตัง้ก าแพงภาษีกับกวา่ 70 ประเทศทัว่โลก โดยประเทศท่ีน่า
จบัตามองคือคู่ค้าส าคัญของสหรฐัอย่าง Mexico และ Canada ซึ่ง
มีสัดส่วนการค้าขายกับสหรฐัคิดเป็นกวา่ 30% ของมูลค่าการซื้อ
ขายทั้งหมดในปี 67 ความคืบหน้าล่าสุดก าแพงภาษีของ Mexico 
ได้ถูกเล่ือนออกไป 90 วัน ส่วน Canada ยังเผชิญก าแพงภาษีท่ี 
35% โดยไม่มีการผ่อนผัน เนื่องจากมองวา่เป็นหนึ่งในประเทศท่ีให้
การสนับสนุนปาเลสไตน์ จงึท าให้ประเด็นภาษียังสรา้งความกังวล
ให้กับตลาด นอกจากนี้การเจรจาก าแพงภาษีกับจนียัง Overhang
เช่นกัน ล่าสุดนายสก็อตต์ เบสเซนต์ เผยวา่ก าลังอยู่ในขั้นตอนท่ี
น าไปสู่ข้อตกลงกับจนี และ เขารูสึ้กวา่การเจรจาจะเป็นไปในทิศทาง
ท่ีดี ด้านตัวเลขภาคแรงงานสหรัฐท่ีออกมาชะลอตัวท าให้ตลาด
คาดหวงัการปรับลดอตัราดอกเบี้ยมากขึ้นจากเดิมคาดลด 1 ครัง้ 
เป็น 2 ครัง้(ครัง้ละ 25 bps)ในครึ่งหลังของปีนี้ ท าให้ในระยะสั้น
สินทรพัย์ปลอดภัยอย่างทอง และ พันธบัตรรฐับาลมีความน่าสนใจ
มากกวา่สินทรพัย์เส่ียง

 OPEC+ มีมติเพ่ิมก าลังการผลิตอีก : โดยจะเพิ่มก าลังการผลิต
อีก 5.47 แสนบาร์เรลต่อวัน ในเดือน ก.ย.นี้ เพ่ือเพ่ิมส่วนแบ่ง
ตลาดท่ีอาจถูกชิงไปจากการเร่งการผลิตของรัสเซีย อย่างไรก็ดี
แหล่งข่าว Reuters เผยท่ีประชุมจะมีการประชุมเพ่ิมเติมอกีครัง้ใน
วันท่ี 7 ก.ย. 68 เพื่อยืนยันจุดยืนดังกล่าว มองการตัดสินใจ
ดังกล่าวกดดันราคาน้ามันดิบ WTI ปรับตัวลง $3 หรือ  4.34%
แตะระดับ $66  เป็นลบต่อหุ้นพลังงานต้นน้า และ โรงกลัน่ แต่มอง
เป็นบวกต่อหุ้นในกลุ่ม Anti-commodity

 ปัจจัยอื่นท่ีน่าจับตาในสัปดาห์น้ี : US - ISM Non-Manufacturing 
PMI (Jul), China–Caixin Services PMI (Jul)/Export-Import(Jul)
/ CPI + PPI(Jul), UK – BoE Interest Rate Decision, TH –
Consumer Confidence /  CPI + Core CPI(Jul)

(+)ททท.เผยในช่วงเดือน ม.ค.-มิ.ย.68 มีจ านวนการเท่ียวของนักท่องเท่ียว
ในประเทศรวมกวา่ 100.23 ล้านคน-ครัง้ ขยายตัว 2.49%y-y โดยคาด
วา่ชว่งวนัหยุดในเดือน ส.ค. จะท าให้การท่องเท่ียวคึกคักเพ่ิมขึ้น

(+)Toyota Motor เพ่ิมเป้าผลิตยานยนต์เป็น 10 ล้านคัน หลัง ยอดขาย
รถยนต์เริ่มแข็งแกร่ง และ ผลกระทบจากการขาดแคลนชิปทั่วโลกเริ่ม
ผ่อนคลายลง มองเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มยานยนต์ 

(-) รองสภาองค์กรนายจ้างมองดีลภาษี 19% ระหว่างไทย-สหรัฐ เป็นจุด
วกิฤติยกแรก และ ควรจบัตาการเจรจาภาษีครัง้น้ีเน่ืองจากรายละเอียด
สินค้าท่ีถกูลดภาษีเหลือ 0% มีความส าคัญต่อการค้าระหวา่งประเทศมาก

(-) Bloomberg Economics เปิดเผยว่า  มาตรการเก็บภาษีน าเข้าใหม่
ของทรัมป์ เป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่สงครามโลกครัง้ท่ี 2 จะส่งผลกดดัน
ต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ รวมถึงกระตุ้นเงินเฟอ้




