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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

หวงัเฟดลดดอกเบี้ย+ครม.กระตุ้นเศรษฐกิจ
 หวังเฟดลดอัตราดอกเบ้ียช่วยเศรษฐกิจ:คาด Sentiment เชิงบวก

มาจากมุมมองของนักลงทุนท่ีกลับเข้าสู่โหมด Risk on หลังในวนัศุกร์
ท่ีผ่านมาตลาดสินทรัพย์เส่ียงได้ตอบรับทางลบต่อตัวเลขแรงงาน
เดือนก.ค.68 ท่ีอ่อนแอของสหรัฐฯไปในระดับหนึ่งแล้ว สอดรับกับ 
Dow Jones, S&P500 และ Nasdaq ท่ีปรับตัวขึ้น 1.34%, 1.47%
และ 1.95%ตามล าดับ เมื่อคืนท่ีผ่านมา โดยได้แรงหนุนจากความหวงั
ในการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยของเฟด สอดรบักับ Bloomberg ซึ่งคาด
ว่าในช่วงท่ีเหลือของปีนี้ เฟดจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 2-3 
เปล่ียนแปลงจากเดิม (ก่อนการรายงานตัวเลขแรงงานเดือนก.ค.68)
ท่ีให้น้าหนักวา่จะลดเพียง 1 ครัง้ พรอ้มคาดวา่ในเดือนก.ย.68 เฟดจะ
ปรบัลดอตัราดอกเบี้ยลง 0.25% สู่ระดับ 4.00-4.25% เปล่ียนแปลง
จากเดิมท่ีคาดวา่จะคงอตัราดอกเบีย้ในเดือนข้างต้น

 ลุ้นครม.เคาะงบกระตุ้นเศรษฐกิจเฟส 2:คาด SET Indexมีแนวโน้ม
ได้แรงหนุนเพ่ิมเติมจากการประชุมครม.วันนี้ หลังก.คลังจะเสนอ
โครงการ/รายการกระตุ้นเศรษฐกิจตามแผนการขับเคล่ือนเศรษฐกิจ
ระยะท่ี 2 วงเงินรวมประมาณ 2 หมื่นล้านบาท จากวงเงินรายการ
กระตุ้นเศรษฐกิจปีงบฯ2568 ท่ีเหลืออยู่ประมาณ 4.2 หมื่นล้านบาท 
โดยมีโครงการส าคัญ อาทิ การอนุมัติวงเงนิเพ่ิมเติมให้กับกองทุนเพ่ิม
ขีดความสามารถในการแขง่ขันวงเงนิ 1 หมื่นล้านบาท และอนุมัติให้กับ
กองทุนเพื่อกู้ยืมเพื่อการศึกษาประมาณ 8พันล้านบาทเศษ

 น้ามันกดดัน+จับตามการเมืองและชายแดนไทย: อย่างไรก็ตาม 
มองทางขึ้นจ ากัด โดยคาดหุ้นในกลุ่มพลังงานจะถูกกดดันจากราคา
น้ามันดิบ WTI ท่ีปรับตัวลง 1.5% ปิดท่ี $66.29 ต่อบาร์เรล โดย
ยังคงถูกกดดันจากความกังวลภาวะอปุทานล้นตลาด หลัง OPEC+
มีมติเพ่ิมก าลังการผลิต 5.47 แสนบารเ์รล/วนัส าหรบัเดือนก.ย.68 
นอกจากนี้ คาดนักลงทุนยังเปิดรบัความเส่ียงอย่างจ ากัด เนื่องจาก
ยังรอติดตาม 1) พัฒนาการของการเมืองไทย หลังวานนี้เลขาธกิาร
นายกฯเผยวา่ได้ส่งค าชี้แจงของนายกฯกรณีคลิปเสียงคุยโทรศัพท์
กับปธ.วฒุิสภากัมพูชาให้ศาลรธน.แล้ว และ 2) สถานการณ์ความ
ขัดแย้งชายแดนไทย-กัมพูชา โดยเฉพาะการประชุมคณะกรรมการ
ชายแดนทัว่ไป (GBC) ซึ่งวนันี้จะเข้าสู่วนัท่ี 2 

คาด SET Index ปรับตัวขึ้ นต่อ: แรงหนุนจาก
ความหวังในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของเฟด
ในช่วงท่ีเหลือของปี และลุ้นครม.เคาะงบกระตุ้น
เศรษฐกิจระยะท่ี 2 หากแต่ถูกลดทอนลงจากราคา
น้ามันดิบท่ีปรับตัวลง และการรอดูสถานการณ์การ
เมืองไทย และความขัดแย่งชายแดนไทย-กัมพูชา

(+)สสว.เตรยีมนโยบายใหม่ในการช่วยเหลือ SME ในรูปแบบซอฟต์โลนอตัรา 1% 
ต่อปี เพ่ือสนับสนุนผู้ประกอบการรองรับการเปล่ียนผ่านเทคโนโลยีและ
ผลกระทบทางเศรษฐกิจผ่านกองทุนสสว. รวมวงเงิน 2,700 ล้านบาท

(+)BOI เปิดตัวสิทธปิระโยชน์ “เครดิตภาษี (QRTC)” เพ่ือดึงดูดการลงทุนท่ามกลาง
กติกา Globalminimumtaxพร้อมออกมาตรการ Matchingfundหนุนสตาร์ตอัป
เทคโนโลยีขัน้สูงในอตุฯเป้าหมาย เสรมิศักยภาพเศรษฐกิจไทยในระยะยาว

(+)นายกฯญี่ปุ่นเผยวา่รฐับาลก าลังพิจารณาจดัท างบประมาณเพ่ิมเติม เพ่ือ
บรรเทาผลกระทบทางเศรษฐกิจญี่ปุ่นจากก าแพงภาษีของสหรฐัฯ

(-) ธปท.เผยดัชนีความเชื่อมัน่ทางธุรกิจเดือนก.ค.68 ลดลงมาอยู่ท่ี 45.8 จาก
ระดับ 48.6 ในเดือนมิ.ย.68 ตามการลดลงในทุกองค์ประกอบ โดยเฉพาะด้าน
การผลิตและผลประกอบการ

1,225 –1,240

1) เ ก็งงบ 2Q68: ADVANC, AP, BCH, BDMS,
GULF, LH, PR9, TIDLOR

2) หวังกนง.ลดอัตราดอกเบี้ย: AMATA, BEM,
KTC, MTC, SIRI, SPALI, TRUE, WHA

3) Anti-comm.: BGRIM, GPSC, SCGP, TASCO, 
TOA

4) Dividend play: KKP, SAT, TISCO

Ref.No.: CO2568_0143

Picks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the day

SPALI

• ขยายก าลังการผลิตต่อเน่ือง 
• ทยอยเปิด Data Center 

เป้าหมาย

แนวรบั
45.50

เป้าหมาย

แนวรบั
15.40

• คาด SPALI ฟ้ืนตัว q-q ดีสุดในกลุ่ม
• 3Q68 คอนโดโอนได้มากขึ้น

48.00 / 49.00

16.00 / 16.30

GULF




