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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

คาด SET Index Sideways Up : แรงหนุนหลักมา
จาก Fundflow ไหลเข้าไทย ขณะท่ีการเริ่มใช้ก าแพง
ภาษีอาจท าให้นักลงทุนชะลอการเพ่ิมน้าหนักในหุ้น
ส่งออก และอาจมีแรงกดดันจากทิศทางราคาน้ามันดิบ 
WTI ท่ีปรับตัวลงต่ากว่า 65 ดอลลาร์กดดันหุ้น
พลังงาน

1,255–1,275

1) เก็งงบ 2Q68: AP, CK, GULF, LH, PR9
2) หวังกนง.ลดอัตราดอกเบี้ย: BEM, BTS, KTC,

MTC, SIRI, SPALI, TIDLOR, WHA
3) Flow ไหลเข้า : ADVANC, KBANK, BBL, SCB,

BDMS, BCH
4) Anti-comm.: BGRIM, GPSC, SCGP, TASCO, 

TOA
5) Commerce : CPALL, BJC, CRC, CPAXT

Ref.No.: CO2568_0145

Picks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the dayPicks of the day

WHA

• ผลงานดีกวา่กลุ่มชัดเจน
• ได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยขาลง

เป้าหมาย

แนวรบั
28.75

เป้าหมาย

แนวรบั
3.56

• รฐัฯดึงเอกชนลงทุนในไทย
• กลุ่มนิคมเลือก WHA

30.25 / 31.00

3.70 / 3.84

KTC

 ต่างชาติรกัไทยมาก ซือ้อย่างต่อเน่ือง:นักลงทุนต่างชาติซือ้สุทธใิน
หุ้นไทยต่อเนื่องเป็นวันท่ี  3 โดยยอดซื้อสุทธิรวม 3 วันอยู่ ท่ี 
6,645.66 ลบ. ขณะท่ียอดซื้อสุทธิสะสมตั้งแต่ 1 ก.ค. 68 ท่ีเป็น
จดุเริม่ต้นของการซือ้สุทธต่ิอเนื่องของนักลงทุนต่างชาติถึง 6 ส.ค. 
68  อยู่ท่ี 2.08 หมื่นล้านบาท และ ค่าเงินบาทในช่วงดังกล่าวแข็ง
ค่าท่ีสุดในปีนี้ท่ีระดับ 32.09 บาทต่อดอลลาร์ สะท้อน Fundflow
ไหลเข้าไทย มองเป็นผลจากการคลายความกังวลในประเด็น 1) 
ก าแพงภาษีสหรฐั หลังไทยสามารถบรรลุข้อตกลงท่ี 19% ซึ่งเป็น
ระดับท่ีท าให้ไทยยังสามารถรกัษาระดับการแข่งขันกับประเทศอืน่ๆ
ได้ 2) ประเด็นชายแดนไทย-กัมพูชาท่ีสามารถหาข้อยุติเบื้องต้น
ระหวา่งกันได้ 3) การคาดการณ์ทิศทางอตัราดอกเบี้ยโลกและไทย 
ในช่วงท่ีเหลือของปีจะเริ่มส่งสัญญาณผ่อนคลายมากขึ้น ท าให้
ตลาดหุ้นไทย(SET)ซึ่งมี Dividend Yield ท่ี 3.83% เป็นตัวเลือกท่ี
น่าสนใจส าหรบันักลงทุนท่ีต้องการ Search for yields 3) ลุ้นการ
ปรับดัชนี MSCI ท่ีจะประกาศ ในวันพรุ่งนี้  หากมีการปรับเพ่ิม
น้าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นไทยมองจะหนนุต่อทิศทาง Fundflow
และเป็นบวกต่อหุ้นขนาดใหญ่ ท่ีเป็นเป้าหมายของนกัลงทุนต่างชาติ

 เริ่มใช้ก าแพงภาษี อาจไม่ดีกับเอเชีย : คาดตลาดอาจชะลอการ
เพ่ิมน้าหนักการลงทุนในหุ้นท่ีมีสัดส่วนรายได้จากการส่งออกไป
สหรัฐสูงในวนันี้ เนื่องจากจะเริ่มบังคับใช้ก าแพงภาษีจริงท่ี 19%
โดยนักเศรษฐศาสตรจ์าก EIU : Economist Intelligent Unit 
มองการบังคับใช้ก าแพงภาษีครัง้นี้ แม้ยังไม่ได้ข้อสรุปชัดเจนใน
บางประเทศ แต่โดยรวมมองเป็นลบต่อภมูิภาคเอเชยี

 ราคาน้ามันดิบรว่ง รบัทรมัป์ลงโทษอินเดีย :ราคาน้ามันดิบ WTI 
ปรับตัวลงต่ากวา่ 65 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล หลังทรัมป์ประกาศขึ้น
ก าแพงภาษีกับอินเดีย หนึ่งใน Key player ในตลาดน้ามัน อีก 
25%(รวม 50%) หลังฝ่ายบริหารของทรัมป์เผย อินเดียก าลัง
น าเข้าน้ามันจากรัสเซียทั้งทางตรง และ ลักลอบน าเข้าโดยไม่
เปิดเผย ท าให้ตลาดกังวลถึงทิศทางอปุสงค์จากอนิเดียท่ีอาจชะลอ
ตัวหากได้รบัผลกระทบจากก าแพงภาษีดังกล่าว มองเป็นลบต่อหุ้น
ในกลุ่มพลังงานต้นน้า และ โรงกลัน่

ต่างชาติรกัไทย ลุ้นไปกันต่อ

(+)กกร. ปรบัเพ่ิม GDP ปี 68 ขยายตัว 1.8-2.2% ส่งออกโต 2-3% สูงขึ้นจาก
ประมาณการเดิม เป็นผลมาจากการท่ีสหรฐับรรลุข้อตกลงด้านภาษีกับหลาย
ประเทศ โดยไทยถูกเรยีกเก็บ 19% แทน 36% จบัตาครึ่งปีหังชะลอตัว ปัจจยั
แข่งขันรนุแรง

(+) FETCO เผยดัชนีความเชื่อมัน่นักลงทุนในเดือน ก.ค.68 ระหวา่งวนัท่ี 21-31 
ก.ค.68 พบว่า ดัชนีในอีก 3 เดือนข้างหน้าอยู่ในเกณฑ์ "ทรงตัว" ท่ีระดับ 
81.06 แรงหนุนมาจากการไหลเข้าของเงินทุนรองลงมาคือการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจในประเทศ และการปรบัตัวของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลก

(+) Agoda เผยผลการจดัอนัดับเมืองท่ีนักเดินทางเลือกกลับมาเยือนซ้ามากท่ีสุด 
พบ "กรงุเทพฯ" ครองอนัดับ 1 เป็นปีท่ี 2 ติดต่อกัน หนุนภาพการท่องเท่ียว

(+)ททท. เผย โครงการเท่ียวไทยคนละครึ่ง 2568 เมืองหลักเต็มแล้ว ชี้เป้าเท่ียว
เมืองรองต่อวนัหยุด 4 วนั วนัแม่ สิงหาคม 2568 เป็นโอกาสท่ีดีในการเท่ียว




