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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

เปิดรบัเรือ่งราวดีๆ หลังหยุดยาว
 สัญญาณความปรองดองของเศรษฐกิจขนาดใหญ่:คาด Sentiment

หนุนมาจากสัญญาณเชงิบวกทางการค้าระหวา่ง 2 เศรษฐกิจขนาดใหญ่ 
หลังปธน.ทรัมป์ได้ลงนามเพื่อขยายเวลาก าหนดเส้นตายการขึ้นภาษี
สินค้าจนีระดับสูงของสหรฐัฯหรอื 145% ออกไปอกี 90 วนั ไปจนถึง
วนัท่ี 10 พ.ย.68 จากเดิมท่ีจะส้ินสุดในวันท่ี 12 ส.ค.68 ส่งผลให้จีน
ยังคงเผชญิภาษีศุลกากร 30% ในการเข้าสู่ตลาดสหรฐัฯ ส่วนสหรฐัฯ
เผชิญ 10% ในการเข้าสู่ตลาดจีน เมื่ออา้งองิตามข้อตกลงของทัง้ 2 
ประเทศจากการเจรจาท่ีเจนีวา นอกจากนี้ คาดการลงทุนในสินทรพัย์
เส่ียง รวมถึง SET Index จะได้ Sentiment เชิงบวกจากความคลาย
กังวลสงครามรสัเซยี-ยูเครน หลังปธน.ทรมัป์ประกาศวา่เขาวางแผนท่ี
จะพบกับปธน.ปูติในวนัท่ี 15 ส.ค.68 ท่ีอลาสกาของสหรฐัฯ ท่ามกลาง
ความพยายามของเขาในการยุติสงครามข้างต้น

 หวงัเฟดลดอตัราดอกเบ้ียในเดือนหน้า: ด้านการเผย CPI เดือนก.ค.68 
ของสหรฐัฯ โดย m-mพบวา่ Headlineและ Coreขยายตัวเท่ากับตลาด
คาดท่ี 0.2% และ 0.3%ตามล าดับ ส่วน y-y ขยายตัวใกล้เคียงตลาด 
เรามองตลาดมีแนวโน้มตอบรับเชิงบวก หลังเงินเฟ้อท่ีไม่ได้สร้าง 
Negative surpriseมากนัก ส่งผลให้นักลงทุนมีความหวงัมากขึ้นวา่เฟด
จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในเดือนก.ย.68 สอดรบักับ 1) CME FedWatch
Tool ซึ่งให้น้าหนัก 93.4% ท่ีเฟดจะปรบัลดอตัราดอกเบี้ยลง 0.25%
ในเดือนข้างต้น เพ่ิมขึ้นจากวนัก่อนท่ีให้น้าหนัก 85.9% และ 2) การ
ปรบัตัวขึ้น 1.39% ของ Nasdaq ปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์

 หวงันโยบายการเงินและการคลังในประเทศ:ขณะท่ีการประชุมกนง.
ในวนันี้คาดเป็นอกีแรงหนุน โดยเราคาดกนง.จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ย
นโยบายลง 0.25% สู่ระดับ 1.5% p.a. ด้วยเหตุผลหลักคือเพื่อรองรบั
กับภาวะเศรษฐกิจไทยท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวลงอย่างมีนัยส าคัญในช่วง 
2H68ประกอบกับด้วยนโยบายการค้าสหรฐัฯชดัเจนขึ้น กล่าวคือทราบ
ภาษีศุลกากรท่ีไทยต้องเผชิญในการเข้าสู่ตลาดสหรฐัฯแล้ว ส่งผลให้
ความจ าเป็นในการรกัษากระสุนเพื่อรองรับกับความไม่แน่นอนลดลง 
นอกจากนี้ ติดตามการประชุมสภาผู้แทนราษฎรท่ีจะเริม่ต้นขึ้นในวนันี้
และไปส้ินสุดลงวันท่ี 15 ส.ค.68 ซึ่งอาจเป็นอีกแรงหนุน หากการ
พิจารณารา่งพ.ร.บ.งบฯ 69 วาระ 2-3 มีสัญญาณวา่จะผ่านพ้นไปด้วยดี

คาด SET Index ปรับตัวขึ้น: คาดแรงหนุนมาจาก
สัญญาณเชิงบวกของสงครามการค้าระหว่าง
สหรัฐฯกับจีนและสงครามรัสเซีย-ยูเครน รวมถึง
ความหวังในการผ่อนคลายนโยบายการเงินของ
สหรฐัฯ รวมถึงไทย ซึ่งเราคาดวา่การประชุมกนง.ใน
วนัน้ีจะมีแนวโน้มท่ีปรบัลดอตัราดอกเบี้ยลง

(+)BOI เห็นชอบมาตรการช่วยเหลือนักลงทุนท่ีได้รบัผลกระทบจากสถานการณ์
ชายแดนไทย-กัมพูชา ให้สิทธปิระโยชน์ช่วยสนับสนุนย้ายฐานผลิตมาไทย อกีทั้ง 
ได้อนุมัติให้การส่งเสรมิการลงทุน 4 โครงการ มูลค่าลงทุน 2.7 หม่ืนล้านบาท

(-) คาดหุ้นในกลุ่มพลังงานจะถูกกดดันจากราคาน้ามันดิบ WTI ท่ีปรับตัวลง
1.24%ปิดท่ี $63.17 ต่อบารเ์รล ท่ามกลางความวติกกังวลวา่ความต้องการ
ใชน้้ามันจะชะลอตัวลงในชว่งฤดูการขับขี่ยานยนต์ในหน้ารอ้นของสหรฐัฯ

(-) บรษัิทญี่ปุ่นรายใหญ่ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์โตเกียวมีก าไรสุทธริวม
ใน 2Q68 ลดลง 10.2% y-y ซึ่งเป็นการปรับตัวลงครัง้แรกในรอบ 3 ปี โดย
ภาคการผลิตได้รบัผลกระทบหนักเป็นพิเศษจากการขึ้นภาษีน าเข้าของสหรฐัฯ

(-) FAO เผยราคาสินค้าโภคภัณฑ์อาหารทั่วโลกปรับตัวขึ้น 1.6% m-m สู่ระดับ 
130.1 ในเดือนก.ค.68 นับเป็นระดับสูงสุดนับตัง้แต่เดือนก.พ.66 โดยรบัแรง
หนุนจากราคาสินค้าระหวา่งประเทศในหมวดเน้ือสัตวแ์ละน้ามันพืชท่ีเพ่ิมสูงขึ้น

1,255 –1,275

1) หวงักนง.ลดอตัราดอกเบี้ย: AMATA, BEM, BTS,
CRC, KKP, KTC, MTC, SIRI, SPALI, TIDLOR, 
TISCO, TRUE, WHA, WHAIR

2) เ ก็ ง ง บ  2 Q68: AP, BCH, BDMS, CK, LH, 
PR9, STECON

3) Anti-comm.: BGRIM, GPSC, GULF, SCGP,
TASCO, TOA

4) China play: HANA, IVL, PTTGC, SCC

Ref.No.: CO2568_0147
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STECON

• ผลงานโดดเด่นกวา่กลุ่ม
• ได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยขาลง

เป้าหมาย

แนวรบั
36.75

เป้าหมาย

แนวรบั
6.45

• STECON คาดก าไรเติบโตสูง
• เริม่เห็นทิศทางการขับเคล่ือนสนามบินใหม่

38.50 / 39.25

6.80 / 6.90

MTC




