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BGRIM

• คาดก าไร 68 เรง่ตัว y-y 
• บรษัิทปรบัเพ่ิมเป้า EBITDA 

เป้าหมาย

แนวรบั
297

เป้าหมาย

แนวรบั
11.40

• ประเด็นค่าไฟชดัเจนขึ้น
• ปัจจยัภายนอกหนุน 

305 / 309

12.10 / 12.50

ADVANC

การเมือง น้ามันกดดัน แต่ ดอกเบี้ยหนุน
 ทิศทางดอกเบ้ียผ่อนคลาย ท้ังภายในละภายนอก : ตลาดหุ้นทัว่

โลกปรับตัวขึ้นท่ามกลางความหวังการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของเฟดโดยล่าสุด Fedwatch tool ชี้อาจมีการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยถึง 3 ครัง้ในรอบการประชุมเดือน ก.ย. ต.ค. และ 
ธ.ค. ปีนี้ ครัง้ละ 25 bps และ เป็นท่ีน่าสังเกตุวา่ในเดือน ก.ย. ตลาด
ให้น้าหนักต่อการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายมากถึง 99.8% ท า
ให้ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้นท าจุดสูงสุดใหม่ ดัชนี S&P500 และ
Nasdaq ท า All time high อกีครัง้ท่ี 6,480.28 และ 21,803.75
จุด มองจะหนุนตลาดหุ้นไทยควบคู่กับแรงส่งการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท. ลง 25 bps สู่ระดับ 1.50% ด้วย
เหตุผลวา่เศรษฐกิจปี 68 และ 69 ขยายตัวตามท่ีคาดไว ้และ ภาพ
เศรษฐกิจในปัจจบุนัมีความเปราะบางมากขึ้นโดยเฉพาะภาค SMEs
รวมถึงอัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับต่าจากปัจจัยด้านอุปทาน ท าให้
นโยบายการเงินสามารถผ่อนคลายลงได้บ้าง มองหุ้นในกลุ่ม
การเงิน โรงไฟฟา้ นิคมอตุสาหกรรม อสังหาฯ ท่องเท่ียว ส่งออก 
และ ค้าปลีก มีแนวโน้มรบัผลบวกจากประเด็นข้างต้น

 ประเด็นการเมือง กลับมา ควรมองหาหุ้นปันผลบ้าง : หลังศาล 
รธน. นัดวนิิจฉัยคดีคลิปเสียงนายกฯ กับ สมเด็จฮนุเซน็ ในวนัท่ี 29 
ส.ค. 68 เวลา 15.00 น. โดยในวนัเดียวกันจะมีการนัดแถลงด้วย
วาจา ปรกึษาหารอื และ ลงมติในชว่งเชา้ (9.30 น.) มองท าให้ตลาด
กลับมากังวลประเด็นการเมืองอกีครัง้ เนื่องจากช่วงปลายเดือนมี
คดีท่ีต้องรอตัดสินทัง้ในส่วนคดี ม.112 ของอดีตนายกทักษิณ(22
ส.ค.68) และ คดีของนายก ตลาดจึงอาจไม่เร่งเพ่ิมน้าหนักการ
ลงทุนระหวา่งรอความคืบหน้าปัจจยัการเมือง ระยะสัน้ทยอยสะสม
หุ้นปันผล และ Defensive เพื่อรองรบัความเส่ียงท่ีใกล้เข้ามา

 ราคาน้ามันดิบถล่มต่อ ไปรอเจรจา US-Russia : ราคาน้ามันดิบ 
WTI ปรับตัวลงแตะระดับต่าสุดท่ี $61.98 หลังสต๊อกน้ามันดิบ
สหรฐัสัปดาห์ล่าสุดเพ่ิมขึ้น 3.03 ล้านบารเ์รล สวนคาดการณ์วา่จะ
ลดลง 0.9 ล้านบารเ์รล กดดันหุ้นกลุ่มพลังงานต้นน้า และ โรงกลัน่ 
แต่หนุนกลุ่ม Anti-Commodity ท่ามกลางการรอความคืบหน้า
การเจรจา สหรฐั-รสัเซยี ในวนัพรุง่นี้

คาด SET Index แกวง่ตัวออกข้าง : โดยมองแรง
หนุนจากประเด็นทิศทางอัตราดอกเบี้ยท่ีผ่อนคลาย
ทัง้ภายในและภายนอก  แต่ยังถูกกดดันจากประเด็น
การเมือง และ ราคาน้ามันดิบท่ีปรบัตัวลง

(+)รมว.คลังจนีเผยรฐับาลจนีเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจครัง้ส าคัญ 
ด้วยการ "อุดหนุนดอกเบี้ยเงินกู้" ให้แก่ภาคประชาชนและธุรกิจ เพ่ือลดภาระ
ต้นทุนและกระตุ้นให้เกิดการจบัจา่ยใชส้อยภายในประเทศ

(+) รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ เปิดเผยว่า สหรัฐฯ ก าลังพิจารณาท่ีจะจัดการเจรจา
การค้าระดับสูงกับจนีอกีครัง้ภายใน 2-3 เดือนข้างหน้า หลังจากท่ีเพ่ิงมีการ
ขยายระยะเวลาเรยีกเก็บภาษีศุลกากรระหวา่งกันออกไปอกี 90 วนั

(+)บขส. เผย ยอดประชาชนเดินทางช่วงหยุดยาว 'วนัแม่แห่งชาติ‘ ทะลุ 3.8 แสน
คน สะท้อนภาพการท่องเท่ียวภายในท่ีเริม่ฟ้ืนตัว

(-) นายกรฐัมนตรเีวยีดนาม สัง่การให้กระทรวงอุตสาหกรรมและการค้าเดินหน้า
เจรจาภาษีศุลกากรกับสหรัฐฯ ต่อไป เพ่ือให้ได้มาซึ่งข้อตกลงท่ีเป็นประโยชน์
แก่เวยีดนามมากท่ีสุด หากสามารถบรรลดีุลเพ่ิมท่ีระดับต่ากวา่ 19% มองอาจ
กดดันต่อภาพการส่งออกของไทย

1,265–1,285

1) อัตราดอกเบี้ยผ่อนคลาย: AMATA, AEONTS,
TCAP, SIRI, SPALI, AP, WHA, COM7, SPVI, 
HMPRO, CENTEL, ERW

2) Anti-comm.: BGRIM, GPSC, GULF, SCGP,
TASCO, TOA

3) Dividend/Defensive : KKP, TTW, TISCO, 
WHAIR, SCB, ADVANC

4) งบดี/คาดดีต่อ: PR9, BDMS, NER, MAJOR, 
KTC, MTC




