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Panic Sell จากกรณี Evergrande ลามตลาดหุน้ท ัว่โลก: คาดตลาดหุน้ไทยเชา้นี้จะยังคงไดรั้บผลกระทบจาก Panic 
Sell ของตลาดหุน้ทั่วโลกจาก 1) ความกังวลการผดินัดช าระหนี้ของบรษัิทอสงัหาฯ Evergrande ของจนีว่าอาจจะมคีวาม
เสีย่งเกดิเป็นวกิฤตเศรษฐกจิ โดยตลาดหุน้สหรัฐดิง่หนัก และ VIX Index พุง่ขึน้รนุแรงเกอืบเทา่กบัระดับเดอืน พ.ค. 64 แม ้
ทางฝ่ายจะคาดว่ายังไมน่่าเกดิเป็น Asia Subprime ในรอบนี้ แตผ่ลกระทบในเชงิ Sentiment ระยะสัน้จะยังมอียู่ 2) เป็น
ชว่งเวลาทีท่ั่วโลกก าลงัจับตาแผนการท า QE Tapering ของ Fed สปัดาหน์ีท้ีน่่าจะเห็นแผนการดงึสภาพคลอ่งในระบบออก 
และ 3) การขยายเพดานหนีส้าธารณะของรัฐบาล แมจ้ะดเูป็นบวกตอ่ความคลอ่งตวัในการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทัง้
การบรโิภคและการลงทนุ หากแตใ่นภาพรวมจะกดดนัเงนิบาทออ่นคา่ จงึเสีย่งที ่Fund Flow ไหลออกซ า้เตมิสถานการณ์ใน
ระยะสัน้ในขณะนี้ โดยรวมทางฝ่ายคาดว่า SET Index อาจยนืเหนือ 1600 จุดไม่ได ้โดยจะลงไปทดสอบแนวรับใหญ่ที่
บรเิวณ 1580-1590 จดุกอ่น แลว้จงึเกดิ Technical Rebound ภายหลงัได ้ในกรอบการเคลือ่นไหววันนีร้ะหวา่ง 1580-1610 
จุด กลยุทธก์ารลงทุนทางฝ่ายแนะน าเลอืกหุน้ทีม่ ี“ปัจจัยบวกเฉพาะตัว” เนน้ทยอยสะสมทีแ่นวรับบนหุน้กลุ่มเปิดเมอืงรอ
ความคบืหนา้พจิารณามาตรการผอ่นคลายจาก ศบค. ชดุใหญ ่ในวันที ่27 ก.ย. 64 

ดอลลารแ์ข็งคา่: ดัชนีเงนิดอลลารส์หรัฐวานนี้พุ่งแตะระดับ 93 จุดอกีครัง้ในรอบเกอืบ 4 เดอืน หลังทั่วโลกลดการถอื
สนิทรัพยเ์สีย่งจากความกงัวลประเด็นการผดินัดช าระหนี้ของบรษัิท Evergrande ของจนี จะลกุลามเป็นวกิฤตเศรษฐกจิครัง้
ใหม ่ท าใหเ้งนิดอลลารส์หรัฐทีเ่ปรยีบเสมอืนสนิทรัพยป์ลอดภัย (Safe Haven) ไดร้ับความสนใจอกีครัง้ โดยทางฝ่ายมองวา่
หากการประชุม FOMC สัปดาห์นี้มีแผนการท า QE Tapering ที่ชัดเจนและปรมิาณการลดวงเงินมากกว่าที่คาดไวร้าว 
15,000-20,000 ลา้นดอลลารส์หรัฐ หรอื Dot Plot เปลีย่นทศิทางเป็นเรง่ขึน้อตัราดอกเบีย้ ตลาดอาจจะ Panic ไดอ้กี หนุน
ดอลลารส์หรัฐมโีอกาสแข็งคา่ตอ่ได ้

ขยายเพดานหนีส้าธารณะ: วานนีค้ณะกรรมการการเงนิการคลงัมมีตเิห็นชอบขยายเพดานหนีส้าธารณะตอ่ GDP ของไทย
จากระดับ 60% ไปสูร่ะดับ 70% เพือ่รับมอืและดูแลภาวะเศรษฐกจิ โดยนายอาคม เตมิพทิยาไพสฐิ รมว.คลัง ยนืยันว่าไม่
เป็นปัญหาและไทยมคีวามสามารถในการช าระหนี้สงู อย่างไรก็ด ีทางฝ่ายมองว่าการเพิม่เพดานหนี้สาธารณะอาจสง่ผลตอ่
การออ่นคา่ของเงนิบาท โดยเชา้นี้ออ่นคา่ตอ่เนื่องใกลแ้ตะระดับ 33.50 บาท/ดอลลารส์หรัฐ จงึมคีวามเสีย่งสงูขึน้ที ่Fund 
Flow จะไหลออก สว่นกลุม่ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากความคลอ่งตวัของภาครัฐทีม่มีากขึน้ในการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ คอื 
กลุม่ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการบรโิภคภายในประเทศ และการลงทนุทีจ่ะมตีามมา 

ตลาดหุน้วนันี ้

รกุฆาตตลาดหุน้ 

21 กนัยายน 2564 

Trading Range 

อยูใ่นความเสีย่งทางลง 

 

1580-1610 

PICKS OF THE DAY 

HMPRO 

• เงนิบาทออ่นคา่:  แนวโนม้เงนิบาทกลับมาออ่นค่า
อกีครัง้แถว 33.50-34.0 บาทต่อดอลลาร ์ ประเมนิ
เป็นบวกต่อกลุ่มหุน้ส่งออก  โดยสัดส่วนยอดขาย
ตา่งประเทศของ SAPPE อยูท่ี ่ 60-65% 

• แนวโนม้ 3Q64 ฟ้ืนตวัตอ่สถานการณ์ COVID-19 
ในหลายๆประเทศทีด่ีข ึน้ เป็นช่วง  High Season 
ของส่งออก และปัจจัยหนุนจากค่าเงนิบาทอ่อนค่า  
และในประเทศมกีารผ่อนคลายมาตรการน่าจะท าให ้
บรโิภคคอ่ยดขีึน้หนุนก าไร 3Q64 ฟ้ืนตัวตอ่ q-q 

SAPPE 

• ธมีเปิดเมอืงยงัขายได:้ การผ่อนคลายมาตรการ 
Lockdown ตัง้แต่ 1 ก.ย.จะส่ง ผลดีต่อ HMPRO 
โดยคาด traffic ปรับตัวดีขึน้ตามความตอ้งการ
จับจ่ายที่กลับมา และหากภาครัฐทยอยเปิดเมือง
ตามแผน จะน าสู ่SSSG และรายไดค้า่เชา่ทีฟ้ื่นตัว 

• ก าไร 3Q64 ยงัออ่นตวัหากดขี ึน้ใน 4Q: คาด
เห็นแนวโนม้ 4Q64 ดขีึน้โดยการเร่งฉีดวัคซนีคาด
เพิ่มความเชื่อมั่นผู บ้ ริโภค ทั ้ง เ ป็นช่วง  High 
Season การจับจา่ย 
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BUY 
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