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แนวโนมตลาดหุนไทย: 

 
ลุน Flow แคไหนกว็ิ่งไดแคกรอบ Sideways 

 ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรสหรัฐ: ตลาดยังคงให
น้ําหนักกับปจจัยตางประเทศเปนหลัก นาจับตาตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรปลายสัปดาห ซึ่งนาจะเปนปจจัยสําคัญท่ี
ตลาดใชประเมินการข้ึนอัตราดอกเบ้ียของ FED  

 มองโลกในแงดี: นักลงทุนมีคาดหวังวาจะมีมาตรการผอน
คลายทางการเงินเพิ่มจาก ECB และการเลื่อนการข้ึนดอกเบ้ีย
ของ FED ทําใหเงินทุนยังไหลเขาตลาดหุนไทยตอเนื่อง ตลาด
โดยรวมจึงยังอยูในภาวะเก็งกําไร  

 Upside เหลือไมมาก: Fund flow ท่ีเขามาปนี้มีปริมาณมาก
ที่สุดนับแตป 2551 เปนผลท่ีมาจากภาวะผลตอบแทนท่ีต่ําทั่ว
โลก ดังน้ันตลาดหุนไทยท่ีมีผลตอบแทนเงินปนผลท่ีดีจึงเปนท่ี
นาดึงดูดของนักลงทุนตางชาติ อยางไรก็ดีตลาดปรับตัวข้ึนกวา 
20% YTD ทําให Upside เร่ิมจํากัด หากพิจารณาจาก Fwd’ 
P/E 16.5 - 17 เทา ซ่ึงเปนจุดสูงสุดในรอบเกือบ 10 ป หลัง Us 
Crisis ตลาดหุนจะมี Upside เหลือจากระดับปจจุบันไปท่ี 
1570–1615 จุด ไมถึง 4 % จึงไมใชจังหวะไลราคาซื้อเพื่อลงทุน 

 แรงขายทํากําไรระหวางทางเกิดไดทุกเมื่อ: ปนผลระหวาง
กาลของหุน Big Cap ไดผานวัน XD เกือบหมดแลว ดังนั้นหลัง
ไมมีผลตอบแทนจากปนผลหนุน กอปรกับหากยังขาดปจจัย
บวกใหม จึงนาระวังแรงขายทํากําไรท่ีสามารถเกิดข้ึนไดทุกเมื่อ 
มองดัชนีสัปดาหน้ีนาแกวงไดในกรอบ Sideways มองกรอบ 
1535 -1565 จุด 

 กลยุทธการลงทุน: เนนทยอยขายทํากําไรเนื่องจาก Upside 
เหลือไมมากแลว แมยังมี Bias ฝงซื้ออยู   

รูปที่ 1: Sensitivity คาดการณการปรับตัวของตลาดจากผลกระทบจากปจจัย
ภายนอก 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
รูปที่ 2:  ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยตอสัปดาหตั้งแต Brexit จะเห็นไดวาลดลง
อยางมีนัยสําคัญ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
แนวโนมทางเทคนิค: ข้ึนขาย แลวรอรับ แนวรับ: 1530, 1510 จุด แนวตาน: 1560-1575 จุด 

ดัชนีเลี้ยงตัวอยูบนเสน EMA-5 สัปดาห  โดยท่ีเคร่ืองมือ MACD ให
สัญญาณซื้อเหนือเสน Zero Line สวนเคร่ืองมือ Modified 
Stochastic ก็อยูในภาวะ Overbought ระดับสูงตอเน่ือง ยังคง
แนะนําใหขายทํากําไรตามแนวตาน  แลวรอรับเมื่อออนตัว 

 

 

 

SET FED คงดอกเบีย้ FED ขึน้ดอกเบีย้

ECB มมีาตรการผอนคลาย
Fwd P/E'59 = 17 เทา ดัชนี

ประมาณ 1615 จดุ

Fwd P/E'59 = 16 เทา ดัชนี

ประมาณ 1520 จดุ

ECB ไมมมีาตการ
Fwd P/E'59 = 16.5 เทา 

ดัชนปีระมาณ 1570 จดุ

Fwd P/E'59 = 15 เทา ดัชนี

ประมาณ 1420 จดุ


