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แนวโนมตลาดหุนไทย: โอกาสซึมตอสูง 

   ECB: ผลการประชุม ECB ออกมาสรางความผิดหวังใหกับ
ตลาด โดยไมมีการสงสัญญาณขยายเวลาของ QE ที่จะสิ้นสุด
ลงในไตรมาสแรกของป 2560 ขณะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับเดิม  

 อานเกมส Fund Flow: Fund Flow ท่ีเขามาในตลาดเกิดใหม 
จากภาวะ Search for yield มีแนวโนมชะลอลง โดยยอดซื้อ
สุทธิหุนไทยของตางชาติ เร่ิมชะลอตัวลงตั้งแตตนเดือนกอน
ประชุมECB และอาจเผชิญแรงขายเพ่ิมหลังจาก ECB ไมมี
มาตรการผอนคลายทางการเงินเพิ่มออกมา  

 มองในเชิงมูลคา: การปรับฐานลงมาแรงของตลาดหุนไทย
ไมไดเหนือความคาดหมายนัก จากการท่ีดัชนีไมไดอยูในระดับท่ี
ถูก หากมองจุดสูงสุดของดัชนีทําไดในปน้ีท่ี 1558 จุดน้ัน ซื้อ
ขายกันที่ระดับ Fwd’ P/E ประมาณ 16.5 เทา การปรับฐานแรง
กวา 100 จุดนับวาไมใชเรื่องแปลกแตอยางใด   

 แนวรับสําคัญ: ดัชนีหุนไทยปรับตัวข้ึนมาเกือบ 20% ตั้งแตตน
ป โดยหลัง Brexit ข้ึนมาเกือบ 10% จะสังเกตเห็นไดวานัก
ลงทุนสถาบันเร่ิมขายทํากําไรตอเน่ืองในชวงเดือน ก.ค. และ
ตลาดหุนไดปรับตัวลงกวา 100 จุด ตั้งแตตนเดือน ก.ย.   
นักลงทุนสถาบันอาจเร่ิมกลับเขามาซ้ือหุน ณ บริเวณ Fwd’ P/E 
15 เทา (1425 จุด) และบริเวณ Fwd’ P/E 14.6 เทา (1390 จุด) 
ซึ่งจะเปนจุดท่ีแนะนําใหนักลงทุนเร่ิมทยอยเขาซื้อลงทุนได มอง
กรอบสัปดาหน้ี 1410 – 1460 จุด 

 กลยุทธการลงทุน : คงพอรตไมเกิน20%จนกวาจะเริ่มมี
สัญญาณซ้ือกลับจากนักลงทุนสถาบัน  

 

รูป 1: จาก P- FG  Index ท่ีทางฝายจัดทําข้ึนเพื่อวัดอารมณตลาด พบวาในป 
2014 หลังจาก P-FG Index เขาสูภาวะ Fear (1) ดัชนีปรับตัวลงตอเน่ืองกวา 
100 จุด (2) โดยในปจจุบัน ดัชนี P-FG Index ไดเขาสูภาวะ Fear แลวหากไม
สามารถกลับมาที่ระดับ Neutral ไดดัชนียังมีโอกาสปรับตัวลงไดอีกประมาณ 
50 -100 จุด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
 

แนวโนมทางเทคนิค: รีบาวดไมไกล – ไมใชจุดซื้อ แนวรับ: 1430 จุด แนวตาน: 1480 จุด 

คาดสัปดาหน้ีลงตอ แตในระดับไมรุนแรงเทาสัปดาหท่ีผานมา 
เน่ืองจากมีแนวรับ EMA-75week รองรับดานลางบริเวณ 1430 จุด 
ขณะท่ีกราฟรายวันเร่ิมจะมีภาวะ Oversold จึงนาจะพยุงไวไมใหมี 
Downside ท่ีลึกมากและอาจมีรีบาวดสลับ  อยางไรก็ตามภาพใหญ
ที่เปนลบจึงควรเนนขายชวงรีบาวด  
 

 

 

 


