
“ขายโหด เหมอืนโกรธไทย”

 คาด SET Index แกวง่ตัวออกดา้นขา้งในกรอบ 1540-
1590 จุด ท่ามกลางการจับตาขอ้มูลเศรษฐกจิของสหรัฐ
ทีจ่ะประกาศตัวเลข GDP ไตรมาสแรก ขณะทีภ่ายในหวัง
พึง่การท่องเทีย่วใหช้ว่ยหนุนและจับตาการเริม่ใชหุ้น้ชดุ
ใหมใ่น SET50 / SET100

 กลยุทธก์ารลงทุน: ทางฝ่ายแนะน าลงทุนใน 1) หุน้ใน
กลุ่มท่องเที่ยว เปิดเมืองและหุน้กลุ่มคา้ปลีก ที่ได ้
ประโยชนจ์ากการทอ่งเทีย่วภายใน 2) Low-beta stocks 
เพือ่ลดผลกระทบจากปัจจัยภายนอก 3) หุน้บาทอ่อน ที่
ไดรั้บประโยชนจ์ากสว่นตา่งดอกเบีย้ทีก่ดดนัคา่เงนิบาท

 ตา่งชาตขิาย บาทจะไป 36 บาท/ดอลลาร:์  ในเดอืนนี้ พบแรงขายชดัเจนจากนักลงทุนตา่งประเทศทีข่ายสทุธิ
ทัง้ในหุน้ไทยและตลาดพันธบตัร โดยยอดขายสทุธใินหุน้ mtd อยูท่ีร่าว 900 ลา้นดอลลาร ์ขณะทีย่อดขายในตลาด
พันธบัตรไทย mtd อยูท่ีร่าว 416.5 ลา้นดอลลาร ์สง่ผลใหค้า่เงนิบาทออ่นคา่ลงทะล ุ35.50 บาท ทางฝ่ายมองเป็น
ผลสบืเนื่องหลังเฟด ยืนยันเสถียรภาพทางราคาคอืเป้าหมายส าคัญแรกที่เฟดจะจัดการ จงึท าใหส้่วนต่างอัตรา
ดอกเบีย้ระหวา่งไทยและสหรัฐมแีนวโนม้จะกวา้งขึน้จากปัจจบุนั (-1.25%) โดยคาดคา่เงนิบาทมโีอกาสออ่นคา่ตอ่สู่

ระดบั 36 บาทซึง่เป็นจดุสงูสดุเดมิในชว่งเดอืน ธ.ค. 2559 และยังไมปิ่ดโอกาสการไดเ้ห็นการประชมุ กนง. นัดพเิศษ 
เพือ่พจิารณาปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ของไทยกอ่นก าหนดการประชมุครัง้ถัดไปในเดอืน ส.ค. เนื่องจาก 1) การประชมุ 
FOMC ในเดอืน ก.ค. ซึง่คาดเฟดจะเดนิหนา้ขยับขึน้อัตราดอกเบีย้อกี 0.75% จะยิง่ท าใหส้่วนต่างอัตราดอกเบีย้
ไทย-สหรัฐ กวา้งมากขึน้เป็น -2.00% และ 2) การเรง่ตวัของอตัราเงนิเฟ้อไทยทีม่แีนวโนม้จะปรับตวัขึน้ตอ่จากเดอืน 
พ.ค. ที่ท าสถิติสูงสุดในรอบเกือบ 14 ปี ที่ 7.1% ท่ามกลางการปรับขึน้ของราคาอาหาร พลังงาน และค่า
สาธารณูปโภค จงึมองอตัราเงนิเฟ้อในเดอืน ม.ิย. มโีอกาสขยายตวัตอ่ m-m 

 ความหวงัของเรา...ทอ่งเทีย่ว: เครือ่งยนตห์ลกัของ GDP อยา่งการบรโิภค-การลงทนุภาครัฐและเอกชน ตา่งไดรั้บ
แรงกดดันค่อนขา้งมากจากภาวะเงนิเฟ้อ, ภาพการฟ้ืนตัวทีช่า้หลังวกิฤต Covid-19 และหนี้สาธารณะทีเ่ดนิหนา้
ปรับตัวขึน้ต่อเนื่อง ในขณะทีภ่าคการส่งออกขึน้อยู่กับการพืน้ตัวของเศรษฐกจิประเทศคู่คา้เป็นส าคัญ แต่ปัจจุบัน
ประเทศคูค่า้หลักของไทยอย่างจนี และสหรัฐ ยังฟ้ืนตัวไดไ้ม่เต็มที ่สังเกตจากตัวเลข PMI ทีย่ังไม่ฟ้ืนตัว ท าให ้
ความหวังมาตกอยู่ทีเ่ครือ่งจักรสดุทา้ย ไดแ้ก ่ภาคท่องเทีย่ว ทีย่ังด ีกอปรกับมาตรการผ่อนปรนลา่สุดจากรัฐบาลที่
ผอ่นคลายใหส้วมหนา้กากตามความสมัครใจ หนุนการทอ่งเทีย่วภายในใหไ้ปตอ่ 

 MAJOR
 รับ Sentiment บวกจากการอนุโลมเปิด

หนา้กาก หนุนภาพกจิกรรมนอกบา้นมาก
ขึน้

 Thor ดว้ยรักและอสันรีอเขา้โรง

 BDMS
 หุน้ปลอดภยัในยามปัจจัยภายนอกกดดนั
 ไดแ้รงหนุนจากการยกเลกิ Thailand Pass 

ในวนัที ่1 ก.ค.
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1540-1590



Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Lagging Health Care Service Improving BH, BDMS

Automotive Weakening ICT Improving ADVANC, DTAC, TRUE

Banking Leading KBANK, BBL Insurance Leading BLA

Commerce Lagging Media & Publishing Weakening

Contruction Material Leading SCC, TOA, VNG Petrochemicals & Chemical Weakening

Constrution Service Lagging Packaging Lagging

Energy & Utilities Weakening Property Development Lagging

Electronic Components Improving KCE Tourism & Leisure Leading ERW, CENTEL, MINT

Finance & Securites Lagging Transportation & Logistic Leading AOT

Food & Beverage Leading GFPT, SAPPE, ASIAN
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Weekly Technical

ผ่านแนวต้านใหญ่ในรอบ 7 เดือน

Analyst Comment
MAJOR ในภาพระดับวัน หลังราคาพักจบบนกลุ่มเส้น
ค่าเฉล่ียได้ ก็ยกตัวข้ึนผ่านแนวต้านใหญ่ในรอบ 7 เดือน
บริเวณ 21.40 บาท และยังคงค่อยๆเคล่ือนท่ีข้ึนต่อ 
พร้อมด้วย MACD ตัดข้ึนเหนือเส้น Signal และ MACD-
Histogram เร่งตัวข้ึนในแดนบวก ด้าน Volume สะสม
กลับเข้ามาหนุนอีกคร้ัง มีโอกาสข้ึนทดสอบเป้าราคาท่ี 
22.00 และ 22.70 บาท ตามล าดับ
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แนวต้าน

แนวรับ 21.40 / 21.00

22.00 / 22.70

ค าแนะน า : ซ้ือเก็งก าไร 
กลยุทธ์การลงทุน: เข้าซ้ือท่ีแนวรับ ต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 20.70 บาท และวางเป้าหมายท าก าไร 
22.70 บาท




