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Intel ฟื้ นตัว ราคาพุง่หนุนหุ้นกลุ่มเทคฯ ขณะที� Tesla ยงัต้องจบัตายอดสง่มอบรถยนต์ไฟฟ�า

ความขัดแยง้ สหรฐัฯ–อิหรา่นยดืเยื�อลากยาวเขา้สูเ่ดือนที�สาม เสน้ทางสนัติภาพยงัไมช่ดัเจน

สัปดาห์สาํคัญของการประชุมนโยบายการเงินจากธนาคารกลาง ท่ามกลางแรงกดดันจากราคาพลังงานต่อเงินเฟ�อ



ความขดัแยง้
สหรฐัฯ–อิหรา่น

ยดืเยื�อเขา้สูเ่ดือนที�สาม
เสน้ทางสนัติภาพ

ยงัไมช่ดัเจน

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

ความขัดแยง้ สหรฐัฯ–อิหรา่นยดืเยื�อลากยาวเขา้สูเ่ดือนที�สาม เสน้ทางสนัติภาพยงัไมช่ดัเจน

 แนะนำ ทยอยสะสม: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), LHNUKZ-A (พลังงานนิวเคลียร์), X-DATACENEQ (โครงสร้าง Data Center) และ MCHEVO (กลุ่มหุ้นที่เติบโตไปกับเศรษฐกิจใหม่ของจีน)
            Buy-on-Dip: เมื่อราคาย่อตัว 10-15% ES-GTECH (หุ้นเทคฯขนาดใหญ่), TLSEMICON (หุ้นกลุ่ม Semicon), MEGA10-A (หุ้นสหรัฐฯ ขนาดใหญ่), ASP-NGF (หุ้นญี่ปุ่นแบบ Selective)
                                 โลหะมีค่า: ทองคำ SCBGOLD และทองแดง LHCOPPER

เกิดเหตุ กองกำลังพิทักษ์ปฏิวัติอิหร่าน (IRGC) ยิงใส่เรือบรรทุกน้ำมัน นอกชายฝั่ งโอมาน โดยมีรายงานลูกเรือปลอดภัย แต่เหตุการณ์สะท้อนว่า
แม้น่านฟ้าจะเริ่มสงบลง แต่ความเสี่ยงทางทะเลยงัอยูใ่นระดบัสงู
ในช่วงขยายเวลาหยุดยิง มีรายงาน ขัดขวางเส้นทางเดินเรือและพยายามยึดเรือสินค้าในช่องแคบฮอร์มุซ ต่อเนื่อง ส่งผลให้ค่าประกันภัยเรือ
สินค้าพุ่ งขึ้นทำสถิติสูงสุด เพิ่มต้นทนุโลจสิติกสแ์ละความเสี�ยงดา้นอุปทาน
สหประชาชาติ (UN) เสนอ “ทางออกทางการทูต” เพื่อเปิดช่องแคบฮอร์มุซอย่างถาวร อย่างไรก็ดี สถานการณ์ยังมีความผันผวนสูง เนื่องจากยงั
คงมกีารปะทะเล็กนอ้ยในพื�นที�ชายแดน
สถานการณ์เลบานอนตอนใต้ เริ่มมีสัญญาณเจรจาถอนกำลังบางส่วน หลังจาก "ปฏิบัติการ Operation Eternal Darkness" ของอิสราเอลใน
สัปดาห์ก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม อิสราเอลยังคงยืนยันเงื่อนไขการปลดอาวุธกลุ่ม Hezbollah ทั้งหมดในพื้นที่ 
แม้มกีรอบการหยุดยงิภายใต้ขอ้เสนอของสหรฐัฯ แต่การสง่ความชว่ยเหลือดา้นมนษุยธรรมยงัทําไดจ้าํกัด เนื�องจากโครงสรา้งพื�นฐานและจุดผา่น
แดนเสยีหายหนกัจากการสูร้บ
ภาพรวมตลาดโลกคลายกังวลบางส่วนจากการหยุดยิง ทำให้ราคาน้ำมันเริ่ม “ทรงตัว” แต่ความเสี�ยงจากสถานการณใ์นชอ่งแคบฮอรมุ์ซยงัสงู และ
เป�นป�จจยัสาํคัญที�ต้องติดตามอยา่งใกล้ชดิ

มุมมองจากนักวเิคราะห์ฟ�ลลิป
สถานการณ์ป�จจุบนัยงัคงเป�น “การหยุดยงิที�เปราะบาง” โดยมกีารปะทะกันเกิดขึ�นในเลบานอนอยา่งต่อเนื�อง และความตึงเครยีดทางทะเลในชอ่งแคบฮ
อรมุ์ซยงัคงเป�นป�จจยัสาํคัญที�อาจนาํไปสูส่งครามรอบใหม่
จากการสังเกต ราคานํ�ามนั WTI ไดฟ้�� นตัวขึ�นสูร่ะดบั 90-100 USD/Oz. และหากสามารถทะลขุึ�นไปอยูเ่หนอื 100 USD/Oz. อยา่งมนียัสาํคัญ จะสง่
ผลใหเ้ขา้สูภ่าวะ Risk-Off อีกครั�ง
กลยุทธ์การลงทุน: ปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ยังคงเป็นประเด็นที่มีผลกระทบต่อการลงทุน การกระจายความเสี่ยงของสินทรัพย์ต่างๆ ในพอร์ตจึงมีความ
สำคัญ โดยควร “ทยอยสะสม” กองทุน Asset Allocation, หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีจากจีน, หุ้นกลุ่มโครงสร้างพื้นฐาน AI, กลุ่ม Memory chip และกลุ่ม
พลังงานนิวเคลียร์ สำหรับการลงทุนในหุ้นสหรัฐฯ และกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ ควรรอ “Buy-on-dip” เมื่อราคาลดลง 10-15% ขณะที่กลุ่ม
โลหะมีค่า (ทองคำ, เงิน และทองแดง) ควรมีสัดส่วน 10-15% ของพอร์ต สำหรับทองคำ หากราคาเคลื่อนไหวในช่วง 4,000-4,500 USD/Oz. จะ
เป็นโอกาสที่ดีในการเข้าซื้อ ส่วนหุน้ในแต่ละประเทศ ควรรอสะสมในหุน้ของสหรฐัฯ ญี�ปุ�น และเกาหลีใต้
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มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์
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สัปดาห์ประชุม
ธนาคารกลาง

 ท่ามกลางแรงกดดัน
จากราคาพลังงาน

ต่อเงินเฟ�อ

แนะนำ :  หุ้นสหรัฐฯ: กองทุน ES-USBLUECHIP เน้นเลือกหุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่ และ KKP US500-UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี S&P500
              หุ้นเทคฯสหรัฐฯ: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นเทคฯในสหรัฐฯแบบกระจายตัว และ SCBNDQ(A) ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี Nasdaq-100
              หุ้นญี่ปุ่น: ASP-NGF ลงทุนแบบ Active เลือกหุ้นแบบ Selective, K-JPX-A(A) ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี TOPIX ที่มีหุ้นกระจายขนาดใหญ่และกลาง มีกระจาย Sector และจำนวนหุ้น
              หุ้นไทย: TISCOHD-A เน้นลงทุนหุ้นปันผลใน SETHD, ตราสารหนี้ระยะสั้น KKP-S PLUS ลงทุนในตราสารหนี�ภาครฐัและเอกชน (อายุเฉลี�ย 8 เดอืน 22 วนั)

การประชุม Fed (28-29 เม.ย.) ตลาดให้น้ำหนัก 98-99% คาดว่า Fed จะมีมติ “คง” อัตราดอกเบี้ยที่ 3.50%-3.75% ต่อเนื่องเป็นครั้งที่ 3 แม้
ตัวเลข CPI เดือนมี.ค. เพิ่มขึ้นสู่ 3.3% จากราคาพลังงานที่ปรับตัวสูงขึ้นตามสถานการณ์ตะวันออกกลาง ทำให้ Fed ต้องระมัดระวังมากขึ้น
(Wait-and-See)  ขณะเดียวกันตลาดแรงงานเริ�มชะลอลง จงึต้องรกัษาสมดลุไมใ่หเ้ศรษฐกิจชะลอมากเกินไปจนเศรษฐกิจเขา้สูภ่าวะถดถอย
การประชุม BoJ (27-28 เม.ย.) ตลาดส่วนใหญ่กว่า 90% คาดว่า BoJ จะ “คง” อัตราดอกเบี้ยที่ 0.75% ในการประชุมรอบนี้ เพื่อรอติดตามผล

      กระทบจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางต่อราคาพลังงาน แม้ก่อนหน้านี้จะมีการเก็งกำไรเรื่องการขึ้นดอกเบี้ย เพื่อพยุงค่าเงินเยนที่อ่อนค่า 
      แต่ล่าสดุ BoJ มแีนวโนม้ใชท่้าที Wait-and-See มากกวา่ โดยโอกาสขึ�นดอกเบี�ยอาจไปอยูใ่นการประชุมเดือนม.ิย. ซึ�งตลาดใหน้ํ�าหนักราว 57%

การประชุม ECB (29-30 เม.ย.) ตลาดส่วนใหญ่ คาดว่า ECB จะ “คง” อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่ 2.00% หลังปรับลดคาดการณ์ GDP ยูโรโซนปี
2026 เติบโตเพียง 0.9% ทำให้การขึ้นดอกเบี้ยเพิ่มเติมเสี่ยงกดดันเศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอย อย่างไรก็ตาม ยังต้องติดตามประเด็นเงินเฟ้อที่
ECB ปรับคาดการณ์ขึ้นเป็น 2.6%  และการเร่งตัวของค่าจ้าง อาจกดดันให้ ECB กลับมาพิจารณาขึ้นดอกเบี้ยช่วงในช่วงฤดูร้อน (มิ.ย-ก.ค) 
การประชุม กนง. (29 เม.ย.) ตลาดคาดว่า กนง. จะ “คง” อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 1.00% ต่อปี เพื่อประเมินผลกระทบจากการ "เซอร์ไพรส์ลด
ดอกเบี้ย 0.25%" ในรอบที�ผา่นมา ทําใหก้ารประชุมครั�งนี�มแีนวโน้มใชท่้าที Wait‑and‑See เพื�อประเมนิผลของมาตรการเดิม

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
การประชุมของ Fed ครั้งนี้ ไม่มขีอ้มูลที�เซอรไ์พรสใ์นประเดน็ดอกเบี�ย แต่มคีวามสาํคัญอยา่งยิ�งในแง่ของการสง่สญัญาณถึงวธิทีี� Fed จะรบัมอื
กับเงินเฟ�อรอบใหมที่�เกิดจากป�จจยัภมูริฐัศาสตรอ์ยา่งไร? ซึ�งสามารถสงัเกตไดจ้ากคํากล่าวของ Jerome Powell โดยตลาดจะมุง่เนน้ไปที�การสง่
สญัญาณความเป�น Hawkish ของประธาน Fed หรอืไม ่โดยเฉพาะหลังจากการฟ�� นตัวของเงินเฟ�อ
การประชุมของ BoJ แม้วา่จะไมม่กีารขึ�นดอกเบี�ย แต่ควรติดตามวา่ผูว้า่การ Ueda จะสง่สญัญาณความพรอ้มในการปรบัขึ�นดอกเบี�ยในชว่ง
เดือนมถินุายนหรอืไม่
การประชุมของ ECB คาดว่าประธาน ECB จะยงัไมย่นืยนัแผนการปรบัลดหรอืขึ�นดอกเบี�ย ท่ามกลางตัวเลขเศรษฐกิจที�เริ�มอ่อนแอลง
การประชุมของ กนง. คาดว่าจะคงอัตราดอกเบี�ยไวที้� 1.00% แต่มโีอกาสที�จะปรบัลดอัตราดอกเบี�ยในชว่งที�เหลือของป�นี� เนื�องจากมุมมองทาง
เศรษฐกิจของ กนง. มทิีศทางเชงิลบ และการปรบัประมาณการเศรษฐกิจอาจบง่ชี�ถึงสญัญาณเชงิลบเชน่กัน
กลยุทธ์การลงทุน: ควรรอ Buy on dip หุ้นสหรัฐฯ และญี่ปุ่นในช่วงที�ราคายอ่ตัวประมาณ 10-15% ในขณะที�หุน้ยุโรปยงัคงมุมมองเป�นกลาง
สว่นหุน้ไทยแนะนาํใหถื้อหุน้ตามธมี Dividend Play และเนน้ตราสารหนี�ระยะสั�นเป�นหลัก
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มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป
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Intel ฟื้ นตัว ราคาพุง่หนนุหุ้นกลุ่มเทคฯ ขณะที� Tesla ยงัต้องจบัตายอดสง่มอบรถยนต์ไฟฟ�า

Intel ฟื้ นตัว ราคาพุ่ ง
หนุนหุ้นกลุ่มเทคฯ

ขณะที่ Tesla
ยังต้องจับตายอด

ส่งมอบรถยนต์ไฟฟ�า

แนะนำ: หุ้นสหรัฐฯ: กองทุน ES-USBLUECHIP เน้นเลือกหุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่ และ KKP US500-UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี S&P500
            หุ้นเทคฯสหรัฐฯ: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นเทคฯในสหรัฐฯแบบกระจายตัว และ SCBNDQ(A) ลงทุนแบบ Passive ตามดชัน ีNasdaq-100

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
ข้อมูลจาก FactSet (วันที่ 24 เม.ย.2026) บริษัทใน S&P 500 รายงานผลประกอบการออกมาแล้วประมาณ 28% ภาพรวมถือวา่ "แขง็แกรง่กวา่
ที�คาด" ทั�งในแง่ของกําไร (EPS) และรายได้ (Revenue)
การเติบโตของกำไร: คาดการณ์กำไรน่าจะอยู่ที่ 15.1% (เพิ่มขึ�นจากไตรมาส 1 อยูที่� 13.1%) โดย Earnings Surprise อยูที่� 84% ของบรษัิทที�
รายงานผลกําไรสงูกวา่คาด
การเติบโตของรายได้: คาดการณ์รายได้เติบโตที่ 10.3% ถือวา่สงูที�สดุนบัตั�งแต่ไตรมาส 3 ป� 2022 และม ีRevenue Surprise อยู ่81% ของ
บรษัิทรายงานรายไดส้งูกวา่คาด
คาดการณ์ปี 2026: นักวิเคราะห์ยังมีมุมมองเชิงบวกต่อช่วงที่เหลือของปี โดยคาดว่ากำไรทั้งปี 2026 จะโตถึง 18.6% โดยเฉพาะไตรมาส 2 และ 3
ที่คาดวา่จะโตทะล ุ20%
กลุ่มที่โดดเด่น (Leaders): กลุ่มเทคโนโลย ี(IT), วสัด ุ(Materials), การเงิน (Financials) และอุตสาหกรรม (Industrials)

Tesla รายงานผลประกอบการไตรมาสล่าสุดดีกว่าคาด โดยมีรายได้ $22.39 Billion เพิ่มขึ้น 16% เมื่อเทียบปีก่อนหน้า และกำไรต่อหุ้นที่ $0.41
ขณะที่อัตรากำไรขั้นต้นปรับเพิ่มขึ้นเป็น 21.1% สะท้อนการควบคุมต้นทุนที่ดีขึ้น แม้ยอดส่งมอบรถอยู่ที่ 358,023 คันต่ำกว่าคาด ส่งสัญญาณว่า
ความต้องการรถยนต์ไฟฟ้าเริ่มชะลอตัว ในขณะเดียวกัน บรษัิทเดนิหน้าลงทนุมหาศาลใน AI, Robotaxi และ SpaceX พรอ้มขยายการลงทนุใน
ฮารด์แวร ์AI นอกจากนี� รายไดจ้ากบรกิารและซอฟต์แวร ์FSD เติบโตแขง็แกรง่ชว่ยชดเชยยอดขายรถที�ลดลงไดบ้างสว่น

Intel รายงานผลประกอบการไตรมาสล่าสุดออกมาโดดเด่นกว่าคาด ส่งผลให้ราคาหุ้นปรับขึ้นราว 15–20% ในการซื้อขายนอกเวลาทำการ โดยมีราย
ได้อยู่ที่ $13.6 Billion เติบโต +7% เมื่อเทียบปีก่อนหน้า และ กำไรต่อหุ้นที่ $0.29 ซึ่งสูงกว่าคาดอย่างมีนัยสำคัญ แรงหนุนหลักมาจากธุรกิจ Data
Center & AI รวมถึงรายได้ส่วนรับจ้างผลิตชิป (Foundry) ที่ได้ Tesla เป็นลูกค้ารายใหญ่รายแรกในเทคโนโลยี 14A บริษัทคาดการณ์รายได้
ไตรมาส 2 ที่ $13.8–14.8 Billion สูงกว่าที่ตลาดคาด อย่างไรก็ดี ธุรกิจ Foundry ยงัมคีวามเสี�ยงจากการขาดทนุในชว่งการเปลี�ยนผา่น

สัปดาห์นี้ ติดตามประกาศงบของ บริษัทกลุ่ม Mag-7 ที่จะทยอยประกาศอย่าง Microsoft, Alphabet, Meta, Amazon และ Apple (AAPL)
รวมทั้งหุ้นกลุ่มอื่นที่น่าสนใจ (Samsung, Qualcomm, Tokyo Electron, Visa, Eli Lilly, AstraZeneca, AbbVie และ Coca-Cola) 



THE        PLAYERS STRATEGY

ประกันความเสี�ยงจากวกิฤต
(Insurance against Policy Error)

The Goalkeeper (ผู้รกัษาประต)ู

Recommend Fund

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)

การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด
“ทีมฟุตบอล” ซึ่งหวัใจสาํคัญคือการผสมผสานผูเ้ล่น 4 บทบาทหลัก ใหทํ้างานสอดประสานกัน เพื�อสรา้งทั�งการเติบโต ความมั�นคง และการป�องกันความเสี�ยงในสภาพตลาดที�ผนัผวน

เป็นตัวทํากําไรหลักของพอรต์
ในภาวะที่เศรษฐกิจเติบโตไดด้ ีและตลาดเป�นขาขึ�น

สร้างผลตอบแทนเติบโต
(Growth Engine)

The Striker (กองหน้า)

Recommend Fund

เป็นตัวสรา้งกระแสเงินสดที�สมํ�าเสมอ
และคุมจงัหวะของพอรต์ในภาวะดอกเบี�ยขาลง

สร้างกระแสเงินสดและคุมจังหวะเกม
Income & Consistency

The Midfielder (กองกลาง)

การทำให้พอร์ต “ไม่เสียประตู” 
(Winning by not losing) ในช่วงที�ตลาดผนัผวน

สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวน
ทางเศรษฐกิจ Safety & Resilience

The Defender (กองหลัง)

Recommend Fund

ปราการด่านสดุท้ายที�ชว่ยป�องกันความมั�งคั�ง
จากวิกฤตค่าเงินหรอืความผดิพลาดเชงินโยบาย

Recommend Fund

กองทุนแนะนําโดยทีมนักวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

คลิกศึกษาขอ้มูลเพิ�มเติม : MARKET PLAYBOOK Q2/2026

K-GDBONDUH KKP S-PLUS SCBGHCA SCBGOLD MBTCETF-UIES-GTECH 
(AI Demand)

SCBKEQTG 
(AI Supply Chain)

MCHEVO 
(AI Supply Chain)

LHCOPPER 
(AI Infrastructure

LHNUKZ-A 
(Power the AI)

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book


คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



        จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล
        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ

Quarter

FUND BOOK ALL STAT
เจาะลึกรายละเอียดเชงิลึกของกองทนุแนะนาํ
เพื่อมุมมองประกอบในการตัดสนิใจลงทนุ

Weekly

Global Market valuation
ประเมินมูลค่าพื�นฐานตลาดหุน้

(P/E) (EPS) (EYG)

Quarter

Idea Asset Allocation
กลยุทธก์ารจดัพอรต์

แบบ Asset Allocation

Quarter

Core & Satellite Portfolio
การพอร์ตผสมผสานระหวา่งการลงทนุ

ในระยะยาว และการลงทุนตามสถานการณ์

Semi-
annual

Tax Saving Fund
การจัดพอรต์ตามชว่งอายุ ที�เน้นประโยชน์
ด้านภาษีและสรา้งเสถียรภาพทางการเงิน

Weekly

Term Fund
 กองทุนเทอมฟ�นด ์เสนอขายประจาํสปัดาห์

Weekly

What? You Need to Know This Week
สรุปข้อมูลสำคัญ และมุมมองการลงทุน 

พร้อมกลยุทธแ์ละกองทนุแนะนาํ

Weekly

Pick Fund ประจำสปัดาห์
กองทุนแนะนาํประจาํสปัดาห์

Weekly

Weekly Spotlight
ประเด็นเดน่น่าจบัตาเพื�อนกัลงทนุ

Daily

Morning Brief
อัปเดต 5 ประเด็นสาํคัญ
ที่นักลงทนุควรทราบ

Quarter

FUND MENU
รายชื่อกองทนุแนะนาํ ในแต่ละ

Asset Class จากทีมนกัวเิคราะห์
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Market Playbook 2026 
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               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณก์ารลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ด้วย
เหตนีุ�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดยทีมนักวเิคราะห์กองทนุรวมฟ�ลลิป
บทความ/สรุปประเด็น : บุษยมาส ขาํเมอืง และ วรศิรา สสุทุธิ
เรียบเรยีง : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ภาพประกอบ : ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ออกแบบเท็มเพลตและรปูแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ และ บดนิทรภั์ทร ์หยบิมานนท์
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	ในช่วงขยายเวลาหยุดยิง มีรายงาน ขัดขวางเส้นทางเดินเรือและพยายามยึดเรือสินค้าในช่องแคบฮอร์มุซ ต่อเนื่อง ส่งผลให้ค่าประกันภัยเรือสินค้าพุ่งขึ้นทำสถิติสูงสุด เพิ่มต้นทุนโลจิสติกส์และความเสี่ยงด้านอุปทาน
	สหประชาชาติ (UN) เสนอ “ทางออกทางการทูต” เพื่อเปิดช่องแคบฮอร์มุซอย่างถาวร อย่างไรก็ดี สถานการณ์ยังมีความผันผวนสูง เนื่องจากยังคงมีการปะทะเล็กน้อยในพื้นที่ชายแดน
	สถานการณ์เลบานอนตอนใต้ เริ่มมีสัญญาณเจรจาถอนกำลังบางส่วน หลังจาก "ปฏิบัติการ Operation Eternal Darkness" ของอิสราเอลในสัปดาห์ก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม อิสราเอลยังคงยืนยันเงื่อนไขการปลดอาวุธกลุ่ม Hezbollah ทั้งหมดในพื้นที่
	แม้มีกรอบการหยุดยิงภายใต้ข้อเสนอของสหรัฐฯ แต่การส่งความช่วยเหลือด้านมนุษยธรรมยังทำได้จำกัด เนื่องจากโครงสร้างพื้นฐานและจุดผ่านแดนเสียหายหนักจากการสู้รบ
	ภาพรวมตลาดโลกคลายกังวลบางส่วนจากการหยุดยิง ทำให้ราคาน้ำมันเริ่ม “ทรงตัว” แต่ความเสี่ยงจากสถานการณ์ในช่องแคบฮอร์มุซยังสูง และเป็นปัจจัยสำคัญที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	สถานการณ์ปัจจุบันยังคงเป็น “การหยุดยิงที่เปราะบาง” โดยมีการปะทะกันเกิดขึ้นในเลบานอนอย่างต่อเนื่อง และความตึงเครียดทางทะเลในช่องแคบฮอร์มุซยังคงเป็นปัจจัยสำคัญที่อาจนำไปสู่สงครามรอบใหม่
	จากการสังเกต ราคาน้ำมัน WTI ได้ฟื้นตัวขึ้นสู่ระดับ 90-100 USD/Oz. และหากสามารถทะลุขึ้นไปอยู่เหนือ 100 USD/Oz. อย่างมีนัยสำคัญ จะส่งผลให้เข้าสู่ภาวะ Risk-Off อีกครั้ง
	กลยุทธ์การลงทุน: ปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ยังคงเป็นประเด็นที่มีผลกระทบต่อการลงทุน การกระจายความเสี่ยงของสินทรัพย์ต่างๆ ในพอร์ตจึงมีความสำคัญ โดยควร “ทยอยสะสม” กองทุน Asset Allocation, หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีจากจีน, หุ้นกลุ่มโครงสร้างพื้นฐาน AI, กลุ่ม Memory chip และกลุ่มพลังงานนิวเคลียร์ สำหรับการลงทุนในหุ้นสหรัฐฯ และกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ ควรรอ “Buy-on-dip” เมื่อราคาลดลง 10-15% ขณะที่กลุ่มโลหะมีค่า (ทองคำ, เงิน และทองแดง) ควรมีสัดส่วน 10-15% ของพอร์ต สำหรับทองคำ หากราคาเคลื่อนไหวในช่วง 4,000-4,500 USD/Oz. จะเป็นโอกาสที่ดีในการเข้าซื้อ ส่วนหุ้นในแต่ละประเทศ ควรรอสะสมในหุ้นของสหรัฐฯ ญี่ปุ่น และเกาหลีใต้

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์


	สัปดาห์ประชุม ธนาคารกลาง
	ท่ามกลางแรงกดดันจากราคาพลังงาน ต่อเงินเฟ้อ
	สัปดาห์สำคัญของการประชุมนโยบายการเงินจากธนาคารกลาง ท่ามกลางแรงกดดันจากราคาพลังงานต่อเงินเฟ้อ
	การประชุม Fed (28-29 เม.ย.) ตลาดให้น้ำหนัก 98-99% คาดว่า Fed จะมีมติ “คง” อัตราดอกเบี้ยที่ 3.50%-3.75% ต่อเนื่องเป็นครั้งที่ 3 แม้ตัวเลข CPI เดือนมี.ค. เพิ่มขึ้นสู่ 3.3% จากราคาพลังงานที่ปรับตัวสูงขึ้นตามสถานการณ์ตะวันออกกลาง ทำให้ Fed ต้องระมัดระวังมากขึ้น (Wait-and-See)  ขณะเดียวกันตลาดแรงงานเริ่มชะลอลง จึงต้องรักษาสมดุลไม่ให้เศรษฐกิจชะลอมากเกินไปจนเศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอย
	การประชุม BoJ (27-28 เม.ย.) ตลาดส่วนใหญ่กว่า 90% คาดว่า BoJ จะ “คง” อัตราดอกเบี้ยที่ 0.75% ในการประชุมรอบนี้ เพื่อรอติดตามผล
	กระทบจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางต่อราคาพลังงาน แม้ก่อนหน้านี้จะมีการเก็งกำไรเรื่องการขึ้นดอกเบี้ย เพื่อพยุงค่าเงินเยนที่อ่อนค่า        แต่ล่าสุด BoJ มีแนวโน้มใช้ท่าที Wait-and-See มากกว่า โดยโอกาสขึ้นดอกเบี้ยอาจไปอยู่ในการประชุมเดือนมิ.ย. ซึ่งตลาดให้น้ำหนักราว 57%
	การประชุม ECB (29-30 เม.ย.) ตลาดส่วนใหญ่ คาดว่า ECB จะ “คง” อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่ 2.00% หลังปรับลดคาดการณ์ GDP ยูโรโซนปี 2026 เติบโตเพียง 0.9% ทำให้การขึ้นดอกเบี้ยเพิ่มเติมเสี่ยงกดดันเศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอย อย่างไรก็ตาม ยังต้องติดตามประเด็นเงินเฟ้อที่ ECB ปรับคาดการณ์ขึ้นเป็น 2.6%  และการเร่งตัวของค่าจ้าง อาจกดดันให้ ECB กลับมาพิจารณาขึ้นดอกเบี้ยช่วงในช่วงฤดูร้อน (มิ.ย-ก.ค)
	การประชุม กนง. (29 เม.ย.) ตลาดคาดว่า กนง. จะ “คง” อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 1.00% ต่อปี เพื่อประเมินผลกระทบจากการ "เซอร์ไพรส์ลดดอกเบี้ย 0.25%" ในรอบที่ผ่านมา ทำให้การประชุมครั้งนี้มีแนวโน้มใช้ท่าที Wait‑and‑See เพื่อประเมินผลของมาตรการเดิม
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	การประชุมของ Fed ครั้งนี้ ไม่มีข้อมูลที่เซอร์ไพรส์ในประเด็นดอกเบี้ย แต่มีความสำคัญอย่างยิ่งในแง่ของการส่งสัญญาณถึงวิธีที่ Fed จะรับมือกับเงินเฟ้อรอบใหม่ที่เกิดจากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์อย่างไร? ซึ่งสามารถสังเกตได้จากคำกล่าวของ Jerome Powell โดยตลาดจะมุ่งเน้นไปที่การส่งสัญญาณความเป็น Hawkish ของประธาน Fed หรือไม่ โดยเฉพาะหลังจากการฟื้นตัวของเงินเฟ้อ
	การประชุมของ BoJ แม้ว่าจะไม่มีการขึ้นดอกเบี้ย แต่ควรติดตามว่าผู้ว่าการ Ueda จะส่งสัญญาณความพร้อมในการปรับขึ้นดอกเบี้ยในช่วงเดือนมิถุนายนหรือไม่
	การประชุมของ ECB คาดว่าประธาน ECB จะยังไม่ยืนยันแผนการปรับลดหรือขึ้นดอกเบี้ย ท่ามกลางตัวเลขเศรษฐกิจที่เริ่มอ่อนแอลง
	การประชุมของ กนง. คาดว่าจะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 1.00% แต่มีโอกาสที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในช่วงที่เหลือของปีนี้ เนื่องจากมุมมองทางเศรษฐกิจของ กนง. มีทิศทางเชิงลบ และการปรับประมาณการเศรษฐกิจอาจบ่งชี้ถึงสัญญาณเชิงลบเช่นกัน
	กลยุทธ์การลงทุน: ควรรอ Buy on dip หุ้นสหรัฐฯ และญี่ปุ่นในช่วงที่ราคาย่อตัวประมาณ 10-15% ในขณะที่หุ้นยุโรปยังคงมุมมองเป็นกลาง ส่วนหุ้นไทยแนะนำให้ถือหุ้นตามธีม Dividend Play และเน้นตราสารหนี้ระยะสั้นเป็นหลัก

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	Intel ฟื้นตัว ราคาพุ่งหนุนหุ้นกลุ่มเทคฯ ขณะที่ Tesla ยังต้องจับตายอดส่งมอบรถยนต์ไฟฟ้า

	Intel ฟื้นตัว ราคาพุ่งหนุนหุ้นกลุ่มเทคฯ ขณะที่ Tesla ยังต้องจับตายอด ส่งมอบรถยนต์ไฟฟ้า
	Tesla รายงานผลประกอบการไตรมาสล่าสุดดีกว่าคาด โดยมีรายได้ $22.39 Billion เพิ่มขึ้น 16% เมื่อเทียบปีก่อนหน้า และกำไรต่อหุ้นที่ $0.41 ขณะที่อัตรากำไรขั้นต้นปรับเพิ่มขึ้นเป็น 21.1% สะท้อนการควบคุมต้นทุนที่ดีขึ้น แม้ยอดส่งมอบรถอยู่ที่ 358,023 คันต่ำกว่าคาด ส่งสัญญาณว่าความต้องการรถยนต์ไฟฟ้าเริ่มชะลอตัว ในขณะเดียวกัน บริษัทเดินหน้าลงทุนมหาศาลใน AI, Robotaxi และ SpaceX พร้อมขยายการลงทุนในฮาร์ดแวร์ AI นอกจากนี้ รายได้จากบริการและซอฟต์แวร์ FSD เติบโตแข็งแกร่งช่วยชดเชยยอดขายรถที่ลดลงได้บางส่วน
	Intel รายงานผลประกอบการไตรมาสล่าสุดออกมาโดดเด่นกว่าคาด ส่งผลให้ราคาหุ้นปรับขึ้นราว 15–20% ในการซื้อขายนอกเวลาทำการ โดยมีรายได้อยู่ที่ $13.6 Billion เติบโต +7% เมื่อเทียบปีก่อนหน้า และ กำไรต่อหุ้นที่ $0.29 ซึ่งสูงกว่าคาดอย่างมีนัยสำคัญ แรงหนุนหลักมาจากธุรกิจ Data Center & AI รวมถึงรายได้ส่วนรับจ้างผลิตชิป (Foundry) ที่ได้ Tesla เป็นลูกค้ารายใหญ่รายแรกในเทคโนโลยี 14A บริษัทคาดการณ์รายได้ไตรมาส 2 ที่ $13.8–14.8 Billion สูงกว่าที่ตลาดคาด อย่างไรก็ดี ธุรกิจ Foundry ยังมีความเสี่ยงจากการขาดทุนในช่วงการเปลี่ยนผ่าน
	สัปดาห์นี้ ติดตามประกาศงบของ บริษัทกลุ่ม Mag-7 ที่จะทยอยประกาศอย่าง Microsoft, Alphabet, Meta, Amazon และ Apple (AAPL) รวมทั้งหุ้นกลุ่มอื่นที่น่าสนใจ (Samsung, Qualcomm, Tokyo Electron, Visa, Eli Lilly, AstraZeneca, AbbVie และ Coca-Cola)
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ข้อมูลจาก FactSet (วันที่ 24 เม.ย.2026) บริษัทใน S&P 500 รายงานผลประกอบการออกมาแล้วประมาณ 28% ภาพรวมถือว่า "แข็งแกร่งกว่าที่คาด" ทั้งในแง่ของกำไร (EPS) และรายได้ (Revenue)
	การเติบโตของกำไร: คาดการณ์กำไรน่าจะอยู่ที่ 15.1% (เพิ่มขึ้นจากไตรมาส 1 อยู่ที่ 13.1%) โดย Earnings Surprise อยู่ที่ 84% ของบริษัทที่รายงานผลกำไรสูงกว่าคาด
	การเติบโตของรายได้: คาดการณ์รายได้เติบโตที่ 10.3% ถือว่าสูงที่สุดนับตั้งแต่ไตรมาส 3 ปี 2022 และมี Revenue Surprise อยู่ 81% ของบริษัทรายงานรายได้สูงกว่าคาด
	คาดการณ์ปี 2026: นักวิเคราะห์ยังมีมุมมองเชิงบวกต่อช่วงที่เหลือของปี โดยคาดว่ากำไรทั้งปี 2026 จะโตถึง 18.6% โดยเฉพาะไตรมาส 2 และ 3 ที่คาดว่าจะโตทะลุ 20%
	กลุ่มที่โดดเด่น (Leaders): กลุ่มเทคโนโลยี (IT), วัสดุ (Materials), การเงิน (Financials) และอุตสาหกรรม (Industrials)

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป

	THE        PLAYERS STRATEGY
	(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)
	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
	K-GDBONDUH
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	คำอธิบายกลยุทธ์การลงทุนแบบต่างๆ
	การลงทุนแบบเข้าซื้อ/เพิ่มน้ำหนัก
	คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ   เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วนกองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนเพื่อหวังผลตอบแทนที่สูงขึ้น
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