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. QKO APVAIAVWANYURIGIKsIU (IRGC) dvldiSoussnatiu uanmelvloviu lagidsioviuaniSolasans udikanisaiasioud .
: War Risk Premium

WIS UELUAY LLAAIWIEEVNION:IagvagluS-auaD

. ludovuegnenakgady Ts1eviu daudvidunviduidoua:wagiudasoduiludovuaugasus dollov dowalkAius:Ausnsio
aumwvdurhaddavaa WWudunuladadnduazAnuiEgvdiuguniu

. akUs:161a (UN) 1aua “nvaaanivaisna” toagaviaugasysagva1ds agvlsAd amumsaidvdaIuRumIuED Havangy
AvmsU:n:1dndasluiiunmauau

. damumsaitaviuduaauld Suildayayrusonouidouivaiu kdoon "Ufudanis Operation Eternal Darkness" vavdasioalu
JUmKraukh agwlsimu dasiwagoavduduibaulunslaaa1dsndu Hezbollah Avkualuwu

. wilnsaumskgadomelddolausuavaksgd  LAMSEVANUEIgIKEDAULULBESSSUgoMIAsiAa  avanlasvadvwumuLanaru
LAUIFgKI9KUNDINAISISU

. mwsduaaralanaa1gAviavvdrumnmskgadd Miks1MUTUBY “nsvdd” udAUIEsvINaAIUMSATTUEDYUAUTDSYLTVEY La: - a2
WulddsdAsyfdovdamuagvindsda n_:wu_nula\)
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. amumsailaauugoavildu “mskgadoisiuv” laslmsd:nzAuAatululaviusuagvdaitov uasanudvinssamon:ialudovunus LRI E GBI ]V
asuysdvoavilulodsdAryRornthludavasiusaulku laFun1vauanw

» MInMsdvina s1mtdu WTI TdWud>dugs:au 90-100 USD/Oz. uazknansan:atuluagiktio 100 USD/Oz. agwidedAey v=dv golidanu
walALdngno: Risk-Off 9nAso

. nagnsmisavnu: Uavsnlsymaansgvaviiuds:iGuniinans:nudanisavnu mMsas:=a18ANUIEIVYaVAUNSWECDY luwasa3viniu
&Aey Taoads “ngosazan” novnu Asset Allocation, Kunduinalulagondu, Rundulasvadvwumu Al, ndu Memory chip tiazngu
wabvmulonass driksSunisavnulukuaksgd uaznauinaluladvunalkaj Asso “Buy-on-dip” losiAmaaav 10-15% vau:zAngu
Tak:0A1 (NovA, BU waznavuav) Adsddadiu 10-15% vovwasa &1SunavaAl kasinadaulkoluygov 4,000-4,500 USD/Oz. -
Wulamandtumsidde drukuluudazus:inA Adssoazaulukuvevaksgd (gUu uaztnKald

uu:th ngosazauw: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), LHNUKZ-A (wdvviulpiadus), X-DATACENEQ (Iasvasv Data Center) wa: MCHEVO (nduiuftdiulaluautAssganikiuuaviu)
Buy-on-Dip: WWas1m&add 10-15% ES-GTECH (Kutnaguuialkey), TLSEMICON (Kunau Semicon), MEGA10-A (Auaksgd uunalkey), ASP-NGF (AusgJuluu Selective)
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duarkdrayvavnisus:yuulaurgnisibusinsuIAISAAIY NIUAATVUSVAAAUDINSTATWAVLIUGIIDUIWD

. msUs:yu Fed (28-29 w.s.) aaralkihkin 98-99% a1a31 Fed 2:0ud@ “Av” dasiaanion 3.50%-3.75% doatdaviduasbn 3 uld
Mlau CPI i@oui.A. Wudugd 3.3% mnstmwavomunusudmaviumuamumsaia=usannalv mMik Fed davs:Uas:3ouindu
(Wait-and-See) utusldgrAuna1aUsvLvIUSUL=asav svdavsnvauaalulitAsygAssaauintAulusulAsyganidndnidnanay

. msuUs:uu BodJ (27-28 w.9.) aa1adiulkeyndl 90% miain Bod 2: “av” dasraantlsn 0.75% lunsus:susaul iWosadiamuna
nsznuanANUEvIASsaluaSusannawdasIAMWaLIU winaukthdo:imsiAvlsiBovmsiuaaniis IWowgoAMDBUIEURBSIUA
daraa Bod Guudliulgni Wait-and-See uinan laslomaduasniloorallagiunmsus:zyuidoul.s. Goaaraldinkins1d 57%

. msuUs:yu ECB (29-30 w.s.) aa1adulkaj A1a31 ECB = “av” das1aaafgduini 2.00% kavusuaamanised GDP glslsul
2026 @ulawev 0.9% rmikmsiuaanigwuluidgvnadutAsygAshdndaanas agwilsAou dvdavaamuus:lGuduWan
ECB uUsumamsaidullu 2.6% ua:msisvuavmdw o19naduli ECB nduuiwonsaunduaantfeyaviudivgqdau (0.9-n.A)

. msUs:zyu auv. (29 W.9.) 01a10A101 AUY. D= “AV” sas1aantbaulsuvien 1.00% dol Wads:liuwans:nuaams "waslwsdaa

auorakus:=su aantle 0.25%" lusaunwiuwt Mikmsus:yuAsLUTuUdTduldnA Wait-and-See WaUs:luWau2LUINSMSIAU

-

SUTIAISANAATY yuuavYMAUnILASI:KWaau
> msuUs:yuYav Fed aAsvl [UddoyansasiwsdluusziGuaanile wadnauwdAsyag1wavluvyavmsavdeyeyreudivdsn Fed a:=Suilo

nIvaaIvUSvaAQQu AuBUWasaulkUAtNaNUDYETSTMaNSadvls? Boanusadvinaldanmnaduav Jerome Powell Tagaaiad:=yviduluimsav
21AS1ATWALVIU Jeyeyreundiutdu Hawkish vavus:zsiu Fed k3ol loglawizkavanamswudvavSuWe
dadutwa . msuUs:guuav Bod wirw:liimsiuaanls udaisGamuiigoms Ueda d:dvdeysyraunnuwsauiumsusuiuaantdeluyiv

W@ouldaurguksall

. msuUs:yuYav ECB Ama31Us:s1u ECB a:avludiugutwumsusuaakdaiuaaniis munavddiaulAsugAdRiEudauLoay

. MsUSIgUYaY AUY. A10I1P:AvdasIaAleBA 1.00% udilomans:usuandasiaanlslugivnikidovovli WovoAyULYNIY
LASUIADUDL AUY. UNANIVIEYAU ua:msUs‘uUs:mfumsmsugﬁaamd\)ﬁﬁ\)ﬁfyfmfu18\)auw'uﬁu

. nagnsansavnu: AJsso Buy on dip Ruaksyd uazegyulugdvisimegodus:zuieu 10-15% luveuznRuglsugvavyuuavidunav
dhuiulnguu:thikdaRumusu Dividend Play uaslduasianskis:zo:dutlukan

wuztn : Kuaksz4: novnu ES-USBLUECHIP wWuldanKuaksgdauunalkey ua: KKP US500-UH avnutuu Passive audsd S&P500

numnqans;ﬂ novnu ES-GTECH luursunaumﬂquumlhfy, ES-USTECH luurﬁumnqluahsaquums 2190 lla: SCBNDQ(A) avnuuuu Passive muast Nasdag-100
nuszu ASP-NGF avnuuuu Active 1ldanKkuuuu Selective, K-JPX-A(A) avnuuuu Passive ouausd TOPIX nununs mﬂuumlhfyua na1v Uns:o1g Sector wazSudUKU
Kulne: TISCOHD-A luua\)nUHuUuwaIu SETHD asiaskis:e:du KKP-S PLUS a\)nulumsmwshumnsaua LPABU (awlaaa 8 109U 225U) Fawrdasuignagnsuuudivg Gludrumsuvavionans
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Intel Wudd samwvkuuKuaauinag vau=n Tesla dvdavdumuaadvuausasudiww

. Tesla syovuwaus:naumslasuiaargadniima laeds191d $22.39 Billion Wulu 16% Watfgulnaukin uazilsdoRun $0.41
veusRdas i lsduduusuwudulu 21.1% azAsumsaiuAudunuiddu ulgeadvuausaasgn 358,023 AudiA31ANG AvdayayIauRN
Ax1wdavmssagudWWiiSus=aad uvauzd@edAu usyniduktnavnuukiAnalu Al, Robotaxi ua: SpaceX wSauugngmsavnuiu
gnsauwds Al uananl srwldanusaistiaztawduwds FSD w@ulaudvunsvirgsassgaavigsanaaavlduivasu

. Intel syovuwaus:naumslasuraargasanuilaatdundiama dvwalksimRuUsSuTUs1Y 15-20% lumsdavnguannaiiins lagdse
[dogn $13.6 Billion @ula +7% WalAsuUdaukln ua: filsdoRun $0.29 BoavaiiAmaog1viTud AN LSVKUUKAALIDINSSAD Data
Center & Al soufivsiglddoususonaady (Foundry) Al& Tesla Wuanmsiolkaysiousaiuinalulad 14A usenmamsaisiold
lasuna 2 A $13.8-14.8 Billion gon31naaiamia agwlsAd ssas Foundry dvdanuidsvmansvianulugvmswasuxiu

JUaKU Gamuus:a1AvULIY uS¥naau Mag-7 Ao:ngaaus:n1Aad1v Microsoft, Alphabet, Meta, Amazon ua: Apple (AAPL)
sounLRUNaudunulaul (Samsung, Qualcomm, Tokyo Electron, Visa, Eli Lilly, AstraZeneca, AbbVie tla: Coca-Cola)

Intel Wuds s1AmwWL

» uuuavIIAlnIIASIEKWaaU KUUKUhANINAY
. doyamn FactSet (Juf 24 W.9.2026) USENTU S&P 500 s1wvIUWaUsS:NBUMSPPALILAIUSIUIU 28% MWSINEDI "udvunsvaii vau:=n Tesla
Ama" Avluwdvavdils (EPS) ua:siald (Revenue) JuaavIuNIgdQ

. mstdulavovdils: manisaidilsui:ogn 15.1% (Wuduonlasna 1 agh 13.1%) lag Earnings Surprise agi 84% uavusyni Fvuausasudaiwwi

s1gvIuwamisgonima

. mstiulavovsigld: mamsaisisladulan 10.3% do31gongadudvudlasuia 3 U 2022 uazi Revenue Surprise 2¢ 81% yav
usunsigvius1eldgoninma

. mamisail 2026: Un31As1:KdoilyuuavIBLUINGaEIvAKIauavT lasmadidilsnvl 2026 2:lndv 18.6% laslawrlasuia 2 ua: 3
nAa31e:lan:za 20%

. nduilaaidu (Leaders): nduinalulad (IT), 3aq (Materials), n1sSu (Financials) uazaaakassu (Industrials)

wuszun: Kuaksgy: ndvnu ES-USBLUECHIP wuldankuaksgauunalkey tia: KKP US500-UH avnutiuu Passive mmudsd S&P500
KulinAgaksgy: navnu ES-GTECH wWuKkunauinaduuialkey, ES-USTECH wWuKuinagluarksgatiuuns=o1gad wa: SCBNDQ(A) avnuuuu Passive muast Nasdag-100
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THE PLAYERS STRATEGY

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)

msvawasamu “kuannisriviu” (Functional Roles) WuniswagunsauAamnmsidandunswatluuaviau uidumseanuuuwasalaswssutisulaiiounisda
“Auwauaa” sukdibdneyAamswauwaiunlau 4 unuinkan (Ariviuaaaus=aiuau Waasivnvaisiaula A IWKUAL ta:AstdavAauAdULEEELlUGNIWAAIORNURIU

P o
2
The Striker (novkth) . The Midfielder (navaaiv)

The Defender (navkav)

astowanauunuidivla asas:uaiuaauazAUdvVKILIAY asadxnulasansua:iiivloaru UsziiuAduLdgvaindnga
(Growth Engine) Income & Consistency niviAsygnd Safety & Resilience (Insurance against Policy Error)
1Wudrimlskanuavwasa | Wumasvas:uaduaanauiaus msmilEwa<a “lUEsus-a” UsimsaiugamenydgdoavAunduuna
tund:=NiAsugADaUlalad wazaaraluvidu UazAUILKI:YdVWISO{UNID:adALTEYIAY (Winning by not losing) lugvRaa1aNUNIU P1NINHAMDUKSDANIUNOWaIaLBVUlgUIE

Recommend Fund

ES-GTECH LHCOPPER
(Al Demand) (Al Infrastructure
SCBKEQTG (=) LHNUKZ-A
(Al Supply Chain) (Power the Al)

Recommend Fund Recommend Fund Recommend Fund

MCHEVO

(Al Supply Chain)

na—mﬁﬂuﬁagalﬁmﬁu : MARKET PLAYBOOK Q2/2026

novnuluzthlagnuundlns1zknaonusiIuWaal


https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book
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A195U18AAYNSNISAVNULLUUCIVY)

A1SavNULUULIG/IWNUIKUA a1savnuuuvu Buy On Dip

A195UNY: Bodunswalwulliuoanidagldy IWudaddumsavnuiudunsweguue) Adsu1e: Wunagnsavnu “Gatidasimch vaiiiasiAmav” TaguurAadonardv:arfonIu
WU lauidmsavnuiunavnu A 9¢ 10% yavwasanisavnu UndtAsIKLUziNIKIWUdaddou [onIs1mMKuNUSUanaL 2:10uwegvALEILAU o tazduudliunondauuiwuddlduasiyan
noavnu A Wu 20% ydvwasa UnavnusvavnUIWUdn 10% uavwasa WudulusunAaLgBo

Ik:dKSU: Unavnundavmsivudadiunisavnuilokivwaaauununguiu

A1savnuluungdgnga/uuvi Aa1savnuuuu Follow Buy

A195u19: uividunuaanludiue avnukalgAsLIULILAINEIAU U GDVAISAVNULNY A125U18: Wunagnsavnuuuu “Goauuudllivuavaaraksaaunswagninisinaasulikd
1&iu 100,000 uin Tagudvavnuidu 3 ASL Waulisa 30,000 un Wauaaluda 30,000 un symnadu” lagAakdIvIINDVNU

uaztdauganme 40,000 un uu:zgvavidulacalu

tk:d1KSU: UnavnundavsanANUIFENINMSTOFUNSWEIROIOKI:

A1savnuuUUNgd8da=aukssd DCA n1savnuuuu Buy and Hold
Apsue: Gogunswdlususudunimausgvaiiiaus TaglumbvavsiAmaana Ad5U19: 1Wunagnsavnuluu “Gauazfin” 1WuU3sAMsavnunUnavnuaanavnusiuLLa:
UoLUNISAOAIURURIUYDLSIALLA:IDAYAUNU LU avnunAatdau Whaua: 5,000 un lAusauBilus:gznaiuiu laslurmasgauguagnsy

Wus=g:zna12 U
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Market Playbook 2026 What? You Need to Know This Week Weekly Spotlight Pick Fund Us=shdJa1K Term Fund i Morning Brief

yuuavaisavnusiglasuia aSUﬁEglJaéTFTfU uazyuuavsavnu UsziGuidutsuaainavnu novnulusthushalank AoYNULNBUWUG @udungUs:nduak s1wganavnuuu=th luuda: 5L_J:l90 5 Us:lGudAey

) ) wSaunagnsuasnavnuuu= s : Asset Class 21nfiudn31AS1:K nUnavnuAISNsIU

ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO TECHNICAL & STATISTIC

N S

asiowasanisavnu Sawaga TAX SAVING FUND
CORE & SATELLITE drunagnsaisavnuaiugdvang

GLOBAL MARKET
o VALUATION

*

vadraumandudiAeyuavdoaya
Woms{goiulunmisuuztiinisavnu

Idea Asset Allocation Core & Satellite Portfolio Tax Saving Fund FUND BOOK ALL STAT Global Market valuation
nagnsmssawasa MSWOSONAUNAIUSAIIDMISAONU SRS Ceu s IER D1:ENS18asIBYAITYENYBYABYNULUU Usziuyamwugiuaaioku
wuu Asset Allocation {us:9:812 uazMsavnuMUaAIUMSAl UM BRI R ISMIWIOAISIDU WayuwavUsznaulumsaaguldavnu (P/E) (EPS) (EYG)
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	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 24 MAR. 2026
	ความขัดแย้ง สหรัฐฯ–อิหร่านยืดเยื้อลากยาวเข้าสู่เดือนที่สาม เส้นทางสันติภาพยังไม่ชัดเจน
	สัปดาห์สำคัญของการประชุมนโยบายการเงินจากธนาคารกลาง ท่ามกลางแรงกดดันจากราคาพลังงานต่อเงินเฟ้อ
	Intel ฟื้นตัว ราคาพุ่งหนุนหุ้นกลุ่มเทคฯ ขณะที่ Tesla ยังต้องจับตายอดส่งมอบรถยนต์ไฟฟ้า
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	ความขัดแย้ง สหรัฐฯ–อิหร่านยืดเยื้อลากยาวเข้าสู่เดือนที่สาม เส้นทางสันติภาพยังไม่ชัดเจน
	เกิดเหตุ กองกำลังพิทักษ์ปฏิวัติอิหร่าน (IRGC) ยิงใส่เรือบรรทุกน้ำมัน นอกชายฝั่งโอมาน โดยมีรายงานลูกเรือปลอดภัย แต่เหตุการณ์สะท้อนว่า แม้น่านฟ้าจะเริ่มสงบลง แต่ความเสี่ยงทางทะเลยังอยู่ในระดับสูง
	ในช่วงขยายเวลาหยุดยิง มีรายงาน ขัดขวางเส้นทางเดินเรือและพยายามยึดเรือสินค้าในช่องแคบฮอร์มุซ ต่อเนื่อง ส่งผลให้ค่าประกันภัยเรือสินค้าพุ่งขึ้นทำสถิติสูงสุด เพิ่มต้นทุนโลจิสติกส์และความเสี่ยงด้านอุปทาน
	สหประชาชาติ (UN) เสนอ “ทางออกทางการทูต” เพื่อเปิดช่องแคบฮอร์มุซอย่างถาวร อย่างไรก็ดี สถานการณ์ยังมีความผันผวนสูง เนื่องจากยังคงมีการปะทะเล็กน้อยในพื้นที่ชายแดน
	สถานการณ์เลบานอนตอนใต้ เริ่มมีสัญญาณเจรจาถอนกำลังบางส่วน หลังจาก "ปฏิบัติการ Operation Eternal Darkness" ของอิสราเอลในสัปดาห์ก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม อิสราเอลยังคงยืนยันเงื่อนไขการปลดอาวุธกลุ่ม Hezbollah ทั้งหมดในพื้นที่
	แม้มีกรอบการหยุดยิงภายใต้ข้อเสนอของสหรัฐฯ แต่การส่งความช่วยเหลือด้านมนุษยธรรมยังทำได้จำกัด เนื่องจากโครงสร้างพื้นฐานและจุดผ่านแดนเสียหายหนักจากการสู้รบ
	ภาพรวมตลาดโลกคลายกังวลบางส่วนจากการหยุดยิง ทำให้ราคาน้ำมันเริ่ม “ทรงตัว” แต่ความเสี่ยงจากสถานการณ์ในช่องแคบฮอร์มุซยังสูง และเป็นปัจจัยสำคัญที่ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	สถานการณ์ปัจจุบันยังคงเป็น “การหยุดยิงที่เปราะบาง” โดยมีการปะทะกันเกิดขึ้นในเลบานอนอย่างต่อเนื่อง และความตึงเครียดทางทะเลในช่องแคบฮอร์มุซยังคงเป็นปัจจัยสำคัญที่อาจนำไปสู่สงครามรอบใหม่
	จากการสังเกต ราคาน้ำมัน WTI ได้ฟื้นตัวขึ้นสู่ระดับ 90-100 USD/Oz. และหากสามารถทะลุขึ้นไปอยู่เหนือ 100 USD/Oz. อย่างมีนัยสำคัญ จะส่งผลให้เข้าสู่ภาวะ Risk-Off อีกครั้ง
	กลยุทธ์การลงทุน: ปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ยังคงเป็นประเด็นที่มีผลกระทบต่อการลงทุน การกระจายความเสี่ยงของสินทรัพย์ต่างๆ ในพอร์ตจึงมีความสำคัญ โดยควร “ทยอยสะสม” กองทุน Asset Allocation, หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีจากจีน, หุ้นกลุ่มโครงสร้างพื้นฐาน AI, กลุ่ม Memory chip และกลุ่มพลังงานนิวเคลียร์ สำหรับการลงทุนในหุ้นสหรัฐฯ และกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ ควรรอ “Buy-on-dip” เมื่อราคาลดลง 10-15% ขณะที่กลุ่มโลหะมีค่า (ทองคำ, เงิน และทองแดง) ควรมีสัดส่วน 10-15% ของพอร์ต สำหรับทองคำ หากราคาเคลื่อนไหวในช่วง 4,000-4,500 USD/Oz. จะเป็นโอกาสที่ดีในการเข้าซื้อ ส่วนหุ้นในแต่ละประเทศ ควรรอสะสมในหุ้นของสหรัฐฯ ญี่ปุ่น และเกาหลีใต้

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์


	สัปดาห์ประชุม ธนาคารกลาง
	ท่ามกลางแรงกดดันจากราคาพลังงาน ต่อเงินเฟ้อ
	สัปดาห์สำคัญของการประชุมนโยบายการเงินจากธนาคารกลาง ท่ามกลางแรงกดดันจากราคาพลังงานต่อเงินเฟ้อ
	การประชุม Fed (28-29 เม.ย.) ตลาดให้น้ำหนัก 98-99% คาดว่า Fed จะมีมติ “คง” อัตราดอกเบี้ยที่ 3.50%-3.75% ต่อเนื่องเป็นครั้งที่ 3 แม้ตัวเลข CPI เดือนมี.ค. เพิ่มขึ้นสู่ 3.3% จากราคาพลังงานที่ปรับตัวสูงขึ้นตามสถานการณ์ตะวันออกกลาง ทำให้ Fed ต้องระมัดระวังมากขึ้น (Wait-and-See)  ขณะเดียวกันตลาดแรงงานเริ่มชะลอลง จึงต้องรักษาสมดุลไม่ให้เศรษฐกิจชะลอมากเกินไปจนเศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอย
	การประชุม BoJ (27-28 เม.ย.) ตลาดส่วนใหญ่กว่า 90% คาดว่า BoJ จะ “คง” อัตราดอกเบี้ยที่ 0.75% ในการประชุมรอบนี้ เพื่อรอติดตามผล
	กระทบจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางต่อราคาพลังงาน แม้ก่อนหน้านี้จะมีการเก็งกำไรเรื่องการขึ้นดอกเบี้ย เพื่อพยุงค่าเงินเยนที่อ่อนค่า        แต่ล่าสุด BoJ มีแนวโน้มใช้ท่าที Wait-and-See มากกว่า โดยโอกาสขึ้นดอกเบี้ยอาจไปอยู่ในการประชุมเดือนมิ.ย. ซึ่งตลาดให้น้ำหนักราว 57%
	การประชุม ECB (29-30 เม.ย.) ตลาดส่วนใหญ่ คาดว่า ECB จะ “คง” อัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่ 2.00% หลังปรับลดคาดการณ์ GDP ยูโรโซนปี 2026 เติบโตเพียง 0.9% ทำให้การขึ้นดอกเบี้ยเพิ่มเติมเสี่ยงกดดันเศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอย อย่างไรก็ตาม ยังต้องติดตามประเด็นเงินเฟ้อที่ ECB ปรับคาดการณ์ขึ้นเป็น 2.6%  และการเร่งตัวของค่าจ้าง อาจกดดันให้ ECB กลับมาพิจารณาขึ้นดอกเบี้ยช่วงในช่วงฤดูร้อน (มิ.ย-ก.ค)
	การประชุม กนง. (29 เม.ย.) ตลาดคาดว่า กนง. จะ “คง” อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 1.00% ต่อปี เพื่อประเมินผลกระทบจากการ "เซอร์ไพรส์ลดดอกเบี้ย 0.25%" ในรอบที่ผ่านมา ทำให้การประชุมครั้งนี้มีแนวโน้มใช้ท่าที Wait‑and‑See เพื่อประเมินผลของมาตรการเดิม
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	การประชุมของ Fed ครั้งนี้ ไม่มีข้อมูลที่เซอร์ไพรส์ในประเด็นดอกเบี้ย แต่มีความสำคัญอย่างยิ่งในแง่ของการส่งสัญญาณถึงวิธีที่ Fed จะรับมือกับเงินเฟ้อรอบใหม่ที่เกิดจากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์อย่างไร? ซึ่งสามารถสังเกตได้จากคำกล่าวของ Jerome Powell โดยตลาดจะมุ่งเน้นไปที่การส่งสัญญาณความเป็น Hawkish ของประธาน Fed หรือไม่ โดยเฉพาะหลังจากการฟื้นตัวของเงินเฟ้อ
	การประชุมของ BoJ แม้ว่าจะไม่มีการขึ้นดอกเบี้ย แต่ควรติดตามว่าผู้ว่าการ Ueda จะส่งสัญญาณความพร้อมในการปรับขึ้นดอกเบี้ยในช่วงเดือนมิถุนายนหรือไม่
	การประชุมของ ECB คาดว่าประธาน ECB จะยังไม่ยืนยันแผนการปรับลดหรือขึ้นดอกเบี้ย ท่ามกลางตัวเลขเศรษฐกิจที่เริ่มอ่อนแอลง
	การประชุมของ กนง. คาดว่าจะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 1.00% แต่มีโอกาสที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในช่วงที่เหลือของปีนี้ เนื่องจากมุมมองทางเศรษฐกิจของ กนง. มีทิศทางเชิงลบ และการปรับประมาณการเศรษฐกิจอาจบ่งชี้ถึงสัญญาณเชิงลบเช่นกัน
	กลยุทธ์การลงทุน: ควรรอ Buy on dip หุ้นสหรัฐฯ และญี่ปุ่นในช่วงที่ราคาย่อตัวประมาณ 10-15% ในขณะที่หุ้นยุโรปยังคงมุมมองเป็นกลาง ส่วนหุ้นไทยแนะนำให้ถือหุ้นตามธีม Dividend Play และเน้นตราสารหนี้ระยะสั้นเป็นหลัก

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	Intel ฟื้นตัว ราคาพุ่งหนุนหุ้นกลุ่มเทคฯ ขณะที่ Tesla ยังต้องจับตายอดส่งมอบรถยนต์ไฟฟ้า

	Intel ฟื้นตัว ราคาพุ่งหนุนหุ้นกลุ่มเทคฯ ขณะที่ Tesla ยังต้องจับตายอด ส่งมอบรถยนต์ไฟฟ้า
	Tesla รายงานผลประกอบการไตรมาสล่าสุดดีกว่าคาด โดยมีรายได้ $22.39 Billion เพิ่มขึ้น 16% เมื่อเทียบปีก่อนหน้า และกำไรต่อหุ้นที่ $0.41 ขณะที่อัตรากำไรขั้นต้นปรับเพิ่มขึ้นเป็น 21.1% สะท้อนการควบคุมต้นทุนที่ดีขึ้น แม้ยอดส่งมอบรถอยู่ที่ 358,023 คันต่ำกว่าคาด ส่งสัญญาณว่าความต้องการรถยนต์ไฟฟ้าเริ่มชะลอตัว ในขณะเดียวกัน บริษัทเดินหน้าลงทุนมหาศาลใน AI, Robotaxi และ SpaceX พร้อมขยายการลงทุนในฮาร์ดแวร์ AI นอกจากนี้ รายได้จากบริการและซอฟต์แวร์ FSD เติบโตแข็งแกร่งช่วยชดเชยยอดขายรถที่ลดลงได้บางส่วน
	Intel รายงานผลประกอบการไตรมาสล่าสุดออกมาโดดเด่นกว่าคาด ส่งผลให้ราคาหุ้นปรับขึ้นราว 15–20% ในการซื้อขายนอกเวลาทำการ โดยมีรายได้อยู่ที่ $13.6 Billion เติบโต +7% เมื่อเทียบปีก่อนหน้า และ กำไรต่อหุ้นที่ $0.29 ซึ่งสูงกว่าคาดอย่างมีนัยสำคัญ แรงหนุนหลักมาจากธุรกิจ Data Center & AI รวมถึงรายได้ส่วนรับจ้างผลิตชิป (Foundry) ที่ได้ Tesla เป็นลูกค้ารายใหญ่รายแรกในเทคโนโลยี 14A บริษัทคาดการณ์รายได้ไตรมาส 2 ที่ $13.8–14.8 Billion สูงกว่าที่ตลาดคาด อย่างไรก็ดี ธุรกิจ Foundry ยังมีความเสี่ยงจากการขาดทุนในช่วงการเปลี่ยนผ่าน
	สัปดาห์นี้ ติดตามประกาศงบของ บริษัทกลุ่ม Mag-7 ที่จะทยอยประกาศอย่าง Microsoft, Alphabet, Meta, Amazon และ Apple (AAPL) รวมทั้งหุ้นกลุ่มอื่นที่น่าสนใจ (Samsung, Qualcomm, Tokyo Electron, Visa, Eli Lilly, AstraZeneca, AbbVie และ Coca-Cola)
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ข้อมูลจาก FactSet (วันที่ 24 เม.ย.2026) บริษัทใน S&P 500 รายงานผลประกอบการออกมาแล้วประมาณ 28% ภาพรวมถือว่า "แข็งแกร่งกว่าที่คาด" ทั้งในแง่ของกำไร (EPS) และรายได้ (Revenue)
	การเติบโตของกำไร: คาดการณ์กำไรน่าจะอยู่ที่ 15.1% (เพิ่มขึ้นจากไตรมาส 1 อยู่ที่ 13.1%) โดย Earnings Surprise อยู่ที่ 84% ของบริษัทที่รายงานผลกำไรสูงกว่าคาด
	การเติบโตของรายได้: คาดการณ์รายได้เติบโตที่ 10.3% ถือว่าสูงที่สุดนับตั้งแต่ไตรมาส 3 ปี 2022 และมี Revenue Surprise อยู่ 81% ของบริษัทรายงานรายได้สูงกว่าคาด
	คาดการณ์ปี 2026: นักวิเคราะห์ยังมีมุมมองเชิงบวกต่อช่วงที่เหลือของปี โดยคาดว่ากำไรทั้งปี 2026 จะโตถึง 18.6% โดยเฉพาะไตรมาส 2 และ 3 ที่คาดว่าจะโตทะลุ 20%
	กลุ่มที่โดดเด่น (Leaders): กลุ่มเทคโนโลยี (IT), วัสดุ (Materials), การเงิน (Financials) และอุตสาหกรรม (Industrials)
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	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
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