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suimsnavaksgd (Fed) iuaavaaaldamumia udidsvuaaviangalusaund 30 U

. wamsUs:yuuavsUNAISaksy (Fed) Gud aAvdasiaanllsn 3.50% - 3.75% cmwma og1wlsAd Buku “Adnuikuuan” lagaau:
ASSUMSUIEIUBUELFeYry1eu31012EaY “Avadatia” Bulundudy kdoorasndudov “Usutdu” maduwoliaaavanudh

. 199lsu widad (Usssu Fed) gausudduwa PCE 1dau G.a. woua: 3.5% (avdgalusau 3 U) uaztuudlduwocdad 3.8% lutdau
W.g. Wovmnldsuwa ﬂs:nufoamswmﬂswmﬁniuﬁ'vxj\)q\) (Oil Shock) p1aAWTaLEgviua:dIUdDNNATD

. walsu w1ad s:udawudn "geliikuadnudnkilunsaaButWoidapuwaia:anaanibslud 2026 I" dvwalknarausuma
asainufisn U 2026 U o1aluiimsaaasnifolas

. Fed dvavsavianiwadavlus:uu lasdviwunisdansavwusuass:osdu (T-bills) uazdhe®uinasiaiskininsy (Agency Debt) b
aviu T-bills Avkua WaadvwANUAdaMIUMSUSKIsVUQauatavAululknaradutiaoims "§on’

. Wwans:nudanana Bond Yield UsSudunui naduiundu Technology uazasousvaadudanaiakudide soudvaaialne lasduakd
AovYUMEIAUAISIVVILUIAMALALAS LazdnS1D1vvIULbou LW.g. 9g1vlnada

N INTEREST RATE

l--3.50-3.75¢

» yuuavMIAUAIIASI:Kaal Fed

. su1msna1\)§m§gq (Fed) gvavaglunin "Wait and See” [oajﬁﬂ?wuﬁwaahéﬂlf‘isaﬁu “3as1PUIWD” Fisi\m\)asj'[uszﬁuq\) Gale ﬁUC—Iﬂ\)QDﬂlﬁﬂ
AMsadlargtdn 2.7%) lla:UllSDﬂOCTUtPEUDTﬂSTﬂ1W§\)\)’IuﬁV\]\)Ej\)ﬁulGE?\)mﬂﬂD"IUITOllﬁDtUO:iU?aﬂﬂaWD Ueusl@EIAUSUIRUFYaYIeU muala
ASyzaoyavaalausvvu Lagvludvaudnga mikgvlutadnustduns:zdovusuaadasiaantlgagivisvadu :

. luveuzl@erAumsuszyuvavsuimsaawvglsy (ECB) avdasiaaniamunmansadld wiaunvwiuuusnv “Data Dependent” luais
Uszyuudazash laga:Gamuwans:numnanumsailua:iuaannav wixdas1duias:usudaviuluyauzniAsegAds:aadda

. pagnsmsavnu: Msas=MgANUEILiuwasansavnuiAudAyag1vEY laguu:thlk “naosazan” novnu Asset Allocation, Ku
nduinaluladmndu, Kundulasvadwwugiu Al, adu Memory chip ua:nduwavbmulowrdss siksumsavnuluuansyd La:nau
inalulaguunailke) AISsadvKI: “Buy-on-dip” Liasimaaav 10-15% luvau:zAndulak:iA1 (navAl, Bu uanavuav) Adsddadu
Usznau 10-15% vovwasa dksunav Kinstmtadaulkoluddv 4,000-4,500 USD/Oz »:fiatlulomandlumsiinazau duiulu
udazUs:inA AISsoa:auRuvavaksyd iJu uazimkaldiiosiamgadann

udidgvuanuianga
{usound130U

wu:tih neaga:au: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), LHNUKZ-A (wabvuiidindes), X-DATACENEQ (Insvasw Data Center) wa: MCHEVO (ndukuniaulaluautAsugaslsiuaviu)
Buy-on-Dip: WWas1m&add 10-15% ES-GTECH (Kutnaguuialkey), TLSEMICON (Kunau Semicon), MEGA10-A (Auaksgd uvunalkey), ASP-NGF (Ausgduuuu Selective)

naulaksim: navA1 SCBGOLD ua=navuav LHCOPPER Anuifasuignagnsuuucdog [dludrumsvavionans

yUuavAISavnuuaznavnuuuztihllagnuundIAs1zkAoYNUSIUNaaU
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S18vVIUvVUY Adu Big Tech dvudvuasy udidusvaaduaiamisismrsaiunu (CapEx) ntwudu

o Alphabet (GOOGL) s1gvunaus=naunslaalau filsaaku (EPS) aanurgoadimatfisuiniad lag Google Cloud risigldiau 2
kijuduasaasilunsousn

. Microsoft (MSFT) aulaudgvunsvaiunia s1eldan Azure Tadv 40% aznaunudavmsidviu Al yovanA1aLAAS LASTATRUWA
\p) Lua\)mﬂmamm\)mwumom\)ba\)mn

. Amazon (AMZN) dvdeyasyreudiuddawu las AWS ﬂéumls'\)msm’]u[muswr‘iqoiusamﬁau 4 U uazaasimisonnisdduviusou

maadaavaa
. Apple o [¥] 1 2 _ -l 1 2 — — - 2. — o 2 —
wioosorr AMAZON . Qg . Meta (META) shelauazssaslugaunoanuid uasimKkuusuav kaodszaiAwuouaovnuaiu Al lus:augv rmikunavnuavians:ud
Ak Pudas:g=du

. Apple (AAPL) Tausvkuumingaauig iPhone 17 Series tiazssiausmsnmsigldgvgatduds=ianisal wsauus:mAwumuduna
azlasvasBaRUAUIV BUTKEY
. dUorkidummwausznounsuav AMD wWaus:touuudldu Demand 3U Al ua=msuyvduluaara Data Center

S19VIUvVUY
naiu Big Tech » yuuavIIAUNILASI:KWaau

. doyamn FactSET (u Suf 1 w.A.) udaviivaissigviuuavuseniudsd S&P 500 TdUs:mAraus:naunsidd@v 63% las 84%
yovusUnis1gviuilnailsauaciimamsai  Gvdasimisidulasgi  27.1% WwudusamsmamsailusumKknoul  15.0%
uanmnddvlunisidiulalus:aulavasvkandadaaullulasuian 6

. s1gldsautdvla 11.1% las v 81% vavus¥nisieviusigldaoniinsamanisaivavindtAsIk

. néuamamnssuf’i[nmdu [dun Communication Services, Information Technology ua: Consumer Discretionary

o ﬂauamamﬂssunumsmm [Gun Wevaovnau Ao nau Health Care ua: Energy A lsanavilowWssuiisuaulnau
. mamsainmstaulavavalstulasuan 2, 3 ua: 4 vavd 2026 3A 21.3%, 23.0% ua: 20.6% audidu ("ol 2026 Amane:waulaf 21.3%)

. 00100 Wwaus:naumsh "atAuAa” vavusuninaluladuualkajaiuuky (Alphabet, Amazon ua: Meta) WuUsdsaduauukantumsiwumsidulavavlstulasuiausnd
2026 vovaul S&P 500 agvlsAnu 1plddiulngdrdavausignmswiAvoIukannIsuyd (GAAP) Nydgaduayuddlavilsuovusuenikaii
. uuztinnagns “Buy-on-Dip” (lav1ns:ausimMuavKuluarksgd vuialkeylsutdngs:=au “Godd”

gouUILLASY
uaidusvaqauaa
CapEx niwudu

uu:tn: Kuaksgy: noonu ES-USBLUECHIP uldankuarksgavunalkey tia: KKP US500-UH avnuuuu Passive mudst S&P500
Kulinagaksgy: noonu ES-GTECH wukunduinaguunalkey, ES-USTECH ukutnAgluaksgdauuuns:aead a: SCBNDQ(A) avnutuu Passive muasd Nasdag-100

AnviAmMasuignagnsuuuave [Gludrumeavavionals

yuuavAISavnuuaznavnuuuzillagnuundIASIzkAYNUSIUNaaU
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| |
BoJ ua: auv. ijutiAvdaasiaaalis wSaunvUSuNUUIVIAYIAULASYTIAD

su1msna1\mjt'!u (BoJ) Gudavdasiaanibsuleuren 0.75%
. Tagud 6 do 3 Fov a:ApunnssuAIsSUEIULRUAISWIISAUNTMSUSUTUSas10aALTslus:g=aall
. BoJ Usuaaus:zureumsaisiaulanviasusas (GDP) kdo 0.5% waunv USutwumamsaiiduiWawugiu (Core Inflation) dksuld
wa=u 2026 1u 2.8%
. luunavAsaimsus=yu szyudUsLAaAUdUIWDgLaglus:augY laglawi:IAAUNULSLYVIULASTIAIFUAT LWIATWSIULASYTADD:B:aDaL
aruzassunisulourgnisidu (auv.) Gud@avdasiaantbaulavian 1.00%
. Dud Adun 6 da 0 Fev Wavmatkundasiaontlodoavuaglus:Aunku:aulun1ssavSULASYFAdAB:adav
. AUv.Usuaamanisad GDP [ne U 2569 tkao 1.5% ua:U 2570 kao 2.0% Toas:qﬁ\mmu1§ia\)mﬂc‘1uquw§\)\)1u AMUlulUuauaIu
A0STAMans ua:wans:nucaniANovIAY)
. AUY.AMaMsaidasBUWRY 2569 WEsN 2.9% ua:s:udusvaaduduialus:g:duidodsrandindruaumu (Supply-driven) nosiA
waoviulanfwvgouazmsuviaunaudaadumamstadevuaugasys Wldinamnanudavmsiondaulisy

»> yuuavIAUAILIAS1:KWaaU BodJ ua: auv.
1o Bod D:ET\)IU'r‘l’wmsUs“uz‘]’ué:msmanLﬁﬂigﬂf\)ﬁ dR31mMs Kazuo Ueda TdavaaysyraundrAaysn: l-jUC—'IFl\)ESCIS'IODﬂlﬁﬂ
. 5:}:155;35%1322;2?3%uamsmaﬂLuaiuamncm:wmsfmmﬂuagam\)msugna laglawrzwansznusinaaiunsailua:duaannaiv wéapﬁwé'uquua\)
. MmsiAnssumMsauiuaduauulkiimsusududasiaonloluasvl aRauliiRuiwaudasiaanibsvevejduannavanitagaianisad AUERELHIHA L
soo1ndvwalkAmdulgusauAuIndU dowans:znulasasvdamdunumstiiiiuaduiieluds:ina
. Oa10BULEaVAUAYIAIAYIAUAD: "Stagflation" (tAsugAn@uladudBuUWagD) Fvorarmikmsdiduuloviguay Bod lusunAal
AUBUSaULIATU
AsUSzyUYaY AUY. LlEaVAUALIadaamuUMSsIlUa:Iusannav Godvwans:nudatAsygAnInsluaavdiukdn:
. amumsaianudaudoiuaiusannawmiksimwavoiulangodu dowalkouWan>IUiul 2569 Guudliulsuiwudulodsagndosa: 2.9 (Wudumnlaswan 1 Gvdinausasa: 0.5)
. AAsaviwAgviuaamavdousvusuuu uazANuAvIaduANUUasagIPdvRalksUIUTARDYIRYIChomIGUSUaaaY

uuzth: Kugydu: ASP-NGF avnuuuu Active ldanKkulluu Selective, K-JPX-A(A) avnuluu Passive mudusl TOPIX ndAuns=d18uualkeyllaznav Gns:»1e Sector LazduduRU

kulne: TISCOHD-A uavnukutuwalu SETHD, asiaiskiis:e:du KKP-S PLUS avnuluasianskinmasguazionsu (9191038 8 1dau 22 Su)
AaviAmasurgnagnsuuuave [Gludumevavionans
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THE PLAYERS STRATEGY

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)

msvawasamu “kuannisriviu” (Functional Roles) WuniswagunsauAamnmsidandunswatluuaviau uidumseanuuuwasalaswssutisulaiiounisda
“Auwauaa” sukdibdneyAamswauwaiunlau 4 unuinkan (Ariviuaaaus=aiuau Waasivnvaisiaula A IWKUAL ta:AstdavAauAdULEEELlUGNIWAAIORNURIU

P o
2
The Striker (novkth) . The Midfielder (navaaiv)

The Defender (navkav)

astowanauunuidivla asas:uaiuaauazAUdvVKILIAY asadxnulasansua:iiivloaru UsziiuAduLdgvaindnga
(Growth Engine) Income & Consistency niviAsygnd Safety & Resilience (Insurance against Policy Error)
1Wudrimlskanuavwasa | Wumasvas:uaduaanauiaus msmilEwa<a “lUEsus-a” UsimsaiugamenydgdoavAunduuna
tund:=NiAsugADaUlalad wazaaraluvidu UazAUILKI:YdVWISO{UNID:adALTEYIAY (Winning by not losing) lugvRaa1aNUNIU P1NINHAMDUKSDANIUNOWaIaLBVUlgUIE

Recommend Fund

ES-GTECH LHCOPPER
(Al Demand) (Al Infrastructure
SCBKEQTG (=) LHNUKZ-A
(Al Supply Chain) (Power the Al)

Recommend Fund Recommend Fund Recommend Fund

MCHEVO

(Al Supply Chain)

na—mﬁﬂuﬁagalﬁmﬁu : MARKET PLAYBOOK Q2/2026

novnuluzthlagnuundlns1zknaonusiIuWaal


https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book
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A195U18AAYNSNISAVNULLUUCIVY)

A1SavNULUULIG/IWNUIKUA a1savnuuuvu Buy On Dip

A195UNY: Bodunswalwulliuoanidagldy IWudaddumsavnuiudunsweguue) Adsu1e: Wunagnsavnu “Gatidasimch vaiiiasiAmav” TaguurAadonardv:arfonIu
WU lauidmsavnuiunavnu A 9¢ 10% yavwasanisavnu UndtAsIKLUziNIKIWUdaddou [onIs1mMKuNUSUanaL 2:10uwegvALEILAU o tazduudliunondauuiwuddlduasiyan
noavnu A Wu 20% ydvwasa UnavnusvavnUIWUdn 10% uavwasa WudulusunAaLgBo

Ik:dKSU: Unavnundavmsivudadiunisavnuilokivwaaauununguiu

A1savnuluungdgnga/uuvi Aa1savnuuuu Follow Buy

A195u19: uividunuaanludiue avnukalgAsLIULILAINEIAU U GDVAISAVNULNY A125U18: Wunagnsavnuuuu “Goauuudllivuavaaraksaaunswagninisinaasulikd
1&iu 100,000 uin Tagudvavnuidu 3 ASL Waulisa 30,000 un Wauaaluda 30,000 un symnadu” lagAakdIvIINDVNU

uaztdauganme 40,000 un uu:zgvavidulacalu

tk:d1KSU: UnavnundavsanANUIFENINMSTOFUNSWEIROIOKI:

A1savnuuUUNgd8da=aukssd DCA n1savnuuuu Buy and Hold
Apsue: Gogunswdlususudunimausgvaiiiaus TaglumbvavsiAmaana Ad5U19: 1Wunagnsavnuluu “Gauazfin” 1WuU3sAMsavnunUnavnuaanavnusiuLLa:
UoLUNISAOAIURURIUYDLSIALLA:IDAYAUNU LU avnunAatdau Whaua: 5,000 un lAusauBilus:gznaiuiu laslurmasgauguagnsy

Wus=g:zna12 U
KA IKSU: Unavnus:e:81d / A1savnuiunovnuaakgaum



PhillipCapital

Wiousoumvmsavnu

Uayauldaisaisavnu
BY PHILLIP FUND ANALYST
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INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS Q
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ok *
FUND MENU MORNING BRIEF

100,08,
PICK FUND

MARKET PLAYBOOK Q2/202 o = - = e = e
ECONOMIC TRENDS AND INV&%ENT?TH‘;TEOGIEQ U s: D"l aun'l H Aavnuuuzl (BEST IN CLASS) losfiudn3iAsi:Hua. Waau
. @
@ vy

Rl A e .

Market Playbook 2026 What? You Need to Know This Week Weekly Spotlight Pick Fund Us=shdJa1K Term Fund i Morning Brief

yuuavaisavnusiglasuia aSUﬁEglJaéTFTfU uazyuuavsavnu UsziGuidutsuaainavnu novnulusthushalank AoYNULNBUWUG @udungUs:nduak s1wganavnuuu=th luuda: 5L_J:l90 5 Us:lGudAey

) ) wSaunagnsuasnavnuuu= s : Asset Class 21nfiudn31AS1:K nUnavnuAISNsIU

ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO TECHNICAL & STATISTIC

N S

asiowasanisavnu Sawaga TAX SAVING FUND
CORE & SATELLITE drunagnsaisavnuaiugdvang

GLOBAL MARKET
o VALUATION

*

vadraumandudiAeyuavdoaya
Woms{goiulunmisuuztiinisavnu

Idea Asset Allocation Core & Satellite Portfolio Tax Saving Fund FUND BOOK ALL STAT Global Market valuation
nagnsmssawasa MSWOSONAUNAIUSAIIDMISAONU SRS Ceu s IER D1:ENS18asIBYAITYENYBYABYNULUU Usziuyamwugiuaaioku
wuu Asset Allocation {us:9:812 uazMsavnuMUaAIUMSAl UM BRI R ISMIWIOAISIDU WayuwavUsznaulumsaaguldavnu (P/E) (EPS) (EYG)

nanA QR Code (.PDF) kéoaunu 1dA QR Code


https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-book-all-stat-q3-2025
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-global-market-valuation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/idea-asset-allocation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-core-satellite-q-three
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/port-tax-saving-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-term-fund
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Disclaimer
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ISYULSYY : B18YdNg 1Sovav

AWUS=NDU @ ¥1eydINng 15avav ta: euwddl Juund
poAlUULIANIWaLLA:SULLLULDAETS : ¥18yINg 150vav La: auwdal JulAd
ADUAUANISWAQ : ¥18YdNg (S00dv

AUSAL : anuwWoA giFlsssuna tia: uaunsang KBuuuurn



	No. 2026/014
	WHAT?
	3.50 - 3.75

	YOU NEED
	TO KNOW
	THIS WEEK
	05 - 08 MAY.  2026
	มุมมองการลงทุนโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป

	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 30 MAR. 2026
	ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติคงดอกเบี้ยตามคาด แต่เสียงแตกมากที่สุดในรอบกว่า 30 ปี
	รายงานงบฯ กลุ่ม Big Tech ยังแข็งแกร่ง แต่มีแรงกดดันจากการใช้จ่ายด้านทุน (CapEx) ที่เพิ่มขึ้น
	ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) และคณะกรรมการนโยบายการเงินของไทย (กนง.) มีมติคงอัตราดอกเบี้ย  พร้อมทั้งปรับมุมมองเกี่ยวกับเศรษฐกิจ
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติคงดอกเบี้ยตามคาด แต่เสียงแตกมากที่สุดในรอบกว่า 30 ปี
	ผลการประชุมของธนาคารสหรัฐ (Fed) มีมติ คงอัตราดอกเบี้ยที่ 3.50% - 3.75% ตามคาด  อย่างไรก็ดี เริ่มเห็น “ความเห็นแตก” โดยคณะกรรมการบางส่วนเริ่มส่งสัญญาณว่าอาจต้อง “คงดอกเบี้ย” ไว้นานกว่าเดิม หรืออาจจำเป็นต้อง “ปรับขึ้น” หากเงินเฟ้อไม่ลดลงตามเป้า
	เจอโรม พาวเวลล์ (ประธาน Fed) ยอมรับว่าเงินเฟ้อ PCE เดือน มี.ค. พุ่งแตะ 3.5% (สูงสุดในรอบ 3 ปี) และมีแนวโน้มพุ่งต่อสู่ 3.8% ในเดือน เม.ย. เนื่องจากได้รับผล กระทบโดยตรงจากราคาน้ำมันที่พุ่งสูง (Oil Shock) จากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง
	เจอโรม พาวเวลล์ ระบุชัดเจนว่า "ยังไม่เห็นความก้าวหน้าในการลดเงินเฟ้อที่ชัดเจนพอที่จะลดดอกเบี้ยในปี 2026 นี้" ส่งผลให้ตลาดปรับคาดการณ์ทันทีว่า ปี 2026 นี้ อาจไม่มีการลดดอกเบี้ยเลย
	Fed ยังคงรักษาสภาพคล่องในระบบ โดยสั่งเพิ่มการถือครองพันธบัตรระยะสั้น (T-bills) และย้ายเงินจากตราสารหนี้ภาครัฐ (Agency Debt) มาลงใน T-bills ทั้งหมด เพื่อสร้างความคล่องตัวในการบริหารงบดุลและป้องกันไม่ให้ตลาดเงินเกิดอาการ "ช็อก"
	ผลกระทบต่อตลาด Bond Yield ปรับตัวขึ้นทันที กดดันหุ้นกลุ่ม Technology และสร้างแรงกดดันต่อตลาดหุ้นเอเชีย รวมถึงตลาดไทย โดยสัปดาห์นี้ต้องจับตาตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร และอัตราว่างงานเดือน เม.ย. อย่างใกล้ชิด
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ยังคงอยู่ในท่าที "Wait and See" โดยมีความกังวลหลักเกี่ยวกับ “อัตราเงินเฟ้อ” ที่ยังคงอยู่ในระดับสูง (คาดการณ์ปลายปีที่ 2.7%) และมีแรงกดดันใหม่จากราคาพลังงานที่พุ่งสูงขึ้นเนื่องจากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ขณะเดียวกันเริ่มเห็นสัญญาณการชะลอตัวของตลาดแรงงาน แต่ยังไม่ถึงขั้นวิกฤต ทำให้ยังไม่มีความจำเป็นที่จะต้องปรับลดอัตราดอกเบี้ยอย่างเร่งด่วน
	ในขณะเดียวกันการประชุมของธนาคารกลางยุโรป (ECB) คงอัตราดอกเบี้ยตามที่คาดการณ์ไว้ พร้อมทั้งเน้นแนวทาง “Data Dependent” ในการประชุมแต่ละครั้ง โดยจะติดตามผลกระทบจากสถานการณ์ในตะวันออกกลาง แม้ว่าอัตราเงินเฟ้อจะปรับตัวสูงขึ้นในขณะที่เศรษฐกิจชะลอตัวลง
	กลยุทธ์การลงทุน: การกระจายความเสี่ยงในพอร์ตการลงทุนมีความสำคัญอย่างยิ่ง โดยแนะนำให้ “ทยอยสะสม” กองทุน Asset Allocation, หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีจากจีน, หุ้นกลุ่มโครงสร้างพื้นฐาน AI, กลุ่ม Memory chip และกลุ่มพลังงานนิวเคลียร์ สำหรับการลงทุนในหุ้นสหรัฐฯ และกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ ควรรอจังหวะ “Buy-on-dip” เมื่อราคาลดลง 10-15% ในขณะที่กลุ่มโลหะมีค่า (ทองคำ, เงิน และทองแดง) ควรมีสัดส่วนประมาณ 10-15% ของพอร์ต สำหรับทองคำ หากราคาเคลื่อนไหวในช่วง 4,000-4,500 USD/Oz จะถือเป็นโอกาสที่ดีในการเข้าสะสม ส่วนหุ้นในแต่ละประเทศ ควรรอสะสมหุ้นของสหรัฐฯ ญี่ปุ่น และเกาหลีใต้เมื่อราคาย่อตัวลงมา



	Fed มีมติคงดอกเบี้ย ตามคาด แต่เสียงแตกมากที่สุดในรอบกว่า 30 ปี
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	รายงานงบฯ กลุ่ม Big Tech ยังแข็งแกร่ง แต่มีแรงกดดันจากการใช้จ่ายด้านทุน (CapEx) ที่เพิ่มขึ้น
	รายงานงบฯ กลุ่ม Big Tech ยังแข็งแกร่ง แต่มีแรงกดดันจาก CapEx ที่เพิ่มขึ้น
	Alphabet (GOOGL) รายงานผลประกอบการโดดเด่น กำไรต่อหุ้น (EPS) ออกมาสูงกว่าคาดเกือบเท่าตัว โดย Google Cloud ทำรายได้เกิน 2 หมื่นล้านดอลลาร์เป็นครั้งแรก
	Microsoft (MSFT) เติบโตแข็งแกร่งตามคาด รายได้จาก Azure โตถึง 40% สะท้อนความต้องการใช้งาน AI ของลูกค้าองค์กร แต่ราคาหุ้นพักตัว เนื่องจากตลาดตั้งความคาดหวังไว้สูงมาก
	Amazon (AMZN) ส่งสัญญาณฟื้นตัวชัดเจน โดย AWS กลับมาเร่งการเติบโตแรงที่สุดในรอบเกือบ 4 ปี และอัตรากำไรจากการดำเนินงานรวมทำสถิติสูงสุด
	Meta (META) รายได้และธุรกิจโฆษณาออกมาดี แต่ราคาหุ้นปรับลง หลังประกาศเพิ่มงบลงทุนด้าน AI ในระดับสูง ทำให้นักลงทุนกังวลกระแสเงินสดระยะสั้น
	Apple (AAPL) ได้แรงหนุนจากยอดขาย  iPhone 17 Series และธุรกิจบริการที่ทำรายได้สูงสุดเป็นประวัติการณ์ พร้อมประกาศเพิ่มเงินปันผลและโครงการซื้อหุ้นคืนวงเงินใหญ่
	สัปดาห์นี้จับตาผลประกอบการของ AMD เพื่อประเมินแนวโน้ม Demand ชิป AI และการแข่งขันในตลาด Data Center
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ข้อมูลจาก FactSET (ณ วันที่ 1 พ.ค.) แสดงถึงการรายงานของบริษัทในดัชนี S&P 500 ได้ประกาศผลประกอบการแล้วถึง 63% โดย 84% ของบริษัทที่รายงานมีผลกำไรสูงกว่าที่คาดการณ์ ซึ่งอัตราการเติบโตอยู่ที่ 27.1% เพิ่มขึ้นจากการคาดการณ์ในสัปดาห์ก่อนที่ 15.0% นอกจากนี้ยังเป็นการเติบโตในระดับเลขสองหลักติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 6
	รายได้รวมเติบโต 11.1% โดยมีถึง 81% ของบริษัทที่รายงานรายได้สูงกว่าการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์
	กลุ่มอุตสาหกรรมที่โดดเด่น ได้แก่ Communication Services, Information Technology และ Consumer Discretionary
	กลุ่มอุตสาหกรรมที่มีการหดตัว ได้แก่ เพียงสองกลุ่ม คือ กลุ่ม Health Care และ Energy ที่มีกำไรลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อน
	คาดการณ์การเติบโตของกำไรในไตรมาสที่ 2, 3 และ 4 ของปี 2026 ไว้ที่ 21.3%, 23.0% และ 20.6% ตามลำดับ (ทั้งปี 2026 คาดว่าจะเติบโตที่ 21.3%)
	จุดสังเกต: ผลประกอบการที่ "ดีเกินคาด" ของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่สามแห่ง (Alphabet, Amazon และ Meta) เป็นปัจจัยสนับสนุนหลักในการเพิ่มการเติบโตของกำไรในไตรมาสแรกปี 2026 ของดัชนี S&P 500 อย่างไรก็ตาม อาจมีส่วนเกี่ยวข้องกับรายการพิเศษตามหลักการบัญชี (GAAP) ที่ช่วยสนับสนุนตัวเลขกำไรของบริษัทเหล่านี้
	แนะนำกลยุทธ์ “Buy-on-Dip” เนื่องจากระดับราคาของหุ้นในสหรัฐฯ ขนาดใหญ่เริ่มเข้าสู่ระดับ “ตึงตัว”
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	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	BoJ และ กนง. มีมติคงอัตราดอกเบี้ย พร้อมทั้งปรับมุมมองเกี่ยวกับเศรษฐกิจ

	BoJ และ กนง. มีมติคงอัตราดอกเบี้ย พร้อมทั้งปรับมุมมองเกี่ยวกับเศรษฐกิจ
	ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.75%
	โดยมติ 6 ต่อ 3 เสียง สะท้อนว่ากรรมการบางส่วนเห็นควรพิจารณาการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะถัดไป
	BoJ ปรับลดประมาณการการเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) เหลือ 0.5% พร้อมทั้ง ปรับเพิ่มคาดการณ์เงินเฟ้อพื้นฐาน (Core Inflation) สำหรับปีนี้และปี 2026 เป็น 2.8%
	ในแถลงการณ์การประชุม ระบุว่าแรงกดดันเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูง โดยเฉพาะจากต้นทุนแรงงานและราคาสินค้า แม้ภาพรวมเศรษฐกิจจะชะลอลง

	คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 1.00%
	มีมติ เอกฉันท์ 6 ต่อ 0 เสียง เนื่องจากเห็นว่าอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสมในการรองรับเศรษฐกิจที่ชะลอลง
	กนง.ปรับลดคาดการณ์ GDP ไทย ปี 2569 เหลือ 1.5% และปี 2570 เหลือ 2.0% โดยระบุถึงความเสี่ยงจากต้นทุนพลังงาน ความไม่แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร์ และผลกระทบต่อภาคท่องเที่ยว
	กนง.คาดการณ์อัตราเงินเฟ้อปี 2569 เฉลี่ยที่ 2.9% และระบุว่าแรงกดดันเงินเฟ้อในระยะสั้นมีปัจจัยหลักจากด้านอุปทาน (Supply-driven) ทั้งราคาพลังงานโลกที่พุ่งสูงและการขาดแคลนวัตถุดิบจากการปิดช่องแคบฮอร์มุซ ไม่ใช่เกิดจากความต้องการซื้อที่ร้อนแรง
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป แม้ว่า BoJ จะยังไม่ทำการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในครั้งนี้ แต่ผู้ว่าการ Kazuo Ueda ได้ส่งสัญญาณที่สำคัญว่า:
	Data Dependent: การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในอนาคตจะพิจารณาจากข้อมูลทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะผลกระทบจากสถานการณ์ในตะวันออกกลางและการปรับขึ้นอัตราค่าจ้าง
	การที่กรรมการสามท่านสนับสนุนให้มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในครั้งนี้ สะท้อนให้เห็นว่าเพดานอัตราดอกเบี้ยของญี่ปุ่นอาจสูงกว่าที่เคยคาดการณ์ ซึ่งอาจส่งผลให้ค่าเงินเยนอ่อนค่ามากขึ้น ส่งผลกระทบโดยตรงต่อค่าต้นทุนการนำเข้าและเงินเฟ้อในประเทศ
	ตลาดเริ่มแสดงความกังวลเกี่ยวกับภาวะ "Stagflation" (เศรษฐกิจเติบโตต่ำแต่เงินเฟ้อสูง) ซึ่งอาจทำให้การดำเนินนโยบายของ BoJ ในอนาคตมีความซับซ้อนมากยิ่งขึ้น
	การประชุมของ กนง. แสดงความกังวลต่อสถานการณ์ในตะวันออกกลาง ซึ่งส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยในสองด้านหลัก:
	สถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลางทำให้ราคาพลังงานโลกสูงขึ้น ส่งผลให้เงินเฟ้อทั่วไปในปี 2569 มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 2.9 (เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 1 ซึ่งติดลบร้อยละ 0.5)
	ค่าครองชีพที่สูงขึ้นลดกำลังซื้อของประชาชน และความกังวลด้านความปลอดภัยอาจส่งผลให้จำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปรับลดลง
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