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ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) และคณะกรรมการนโยบายการเงินของไทย (กนง.) มีมติคงอัตราดอกเบี้ย 
พร้อมทั�งปรบัมุมมองเกี�ยวกับเศรษฐกิจ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มมีติคงดอกเบี�ยตามคาด แต่เสยีงแตกมากที�สดุในรอบกวา่ 30 ป�

รายงานงบฯ กลุ่ม Big Tech ยงัแขง็แกรง่ แต่มแีรงกดดันจากการใชจ้า่ยด้านทนุ (CapEx) ที�เพิ�มขึ�น



Fed
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ตามคาด
แต่เสียงแตกมากที่สุด
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ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มมีติคงดอกเบี�ยตามคาด แต่เสยีงแตกมากที�สดุในรอบกวา่ 30 ป�

 แนะนำ ทยอยสะสม: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), LHNUKZ-A (พลังงานนิวเคลียร์), X-DATACENEQ (โครงสร้าง Data Center) และ MCHEVO (กลุ่มหุ้นที่เติบโตไปกับเศรษฐกิจใหม่ของจีน)
            Buy-on-Dip: เมื่อราคาย่อตัว 10-15% ES-GTECH (หุ้นเทคฯขนาดใหญ่), TLSEMICON (หุ้นกลุ่ม Semicon), MEGA10-A (หุ้นสหรัฐฯ ขนาดใหญ่), ASP-NGF (หุ้นญี่ปุ่นแบบ Selective)
                                 กลุ่มโลหะมีค่า: ทองคำ SCBGOLD และทองแดง LHCOPPER

ผลการประชุมของธนาคารสหรัฐ (Fed) มีมติ คงอัตราดอกเบี้ยที่ 3.50% - 3.75% ตามคาด  อย่างไรก็ดี เริ่มเห็น “ความเห็นแตก” โดยคณะ
กรรมการบางส่วนเริ่มส่งสัญญาณว่าอาจต้อง “คงดอกเบี้ย” ไว้นานกว่าเดิม หรืออาจจำเป็นต้อง “ปรับขึ้น” หากเงินเฟ�อไมล่ดลงตามเป�า
เจอโรม พาวเวลล์ (ประธาน Fed) ยอมรับว่าเงินเฟ้อ PCE เดือน มี.ค. พุ่งแตะ 3.5% (สูงสุดในรอบ 3 ปี) และมีแนวโนม้พุง่ต่อสู ่3.8% ในเดอืน
เม.ย. เนื�องจากไดร้บัผล กระทบโดยตรงจากราคานํ�ามนัที�พุง่สงู (Oil Shock) จากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง
เจอโรม พาวเวลล์ ระบุชัดเจนว่า "ยังไม่เห็นความก้าวหน้าในการลดเงินเฟ้อที่ชัดเจนพอที่จะลดดอกเบี้ยในปี 2026 นี้" ส่งผลให้ตลาดปรับคาด
การณ์ทันทีว่า ปี 2026 นี้ อาจไม่มกีารลดดอกเบี�ยเลย
Fed ยังคงรักษาสภาพคล่องในระบบ โดยสั่งเพิ่มการถือครองพันธบัตรระยะสั้น (T-bills) และย้ายเงินจากตราสารหนี�ภาครฐั (Agency Debt) มา
ลงใน T-bills ทั�งหมด เพื�อสรา้งความคล่องตัวในการบรหิารงบดลุและป�องกันไมใ่หต้ลาดเงินเกิดอาการ "ชอ็ก"
ผลกระทบต่อตลาด Bond Yield ปรบัตัวขึ�นทันที กดดนัหุน้กลุ่ม Technology และสรา้งแรงกดดนัต่อตลาดหุน้เอเชยี รวมถึงตลาดไทย โดยสปัดาหน์ี�
ต้องจบัตาตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร และอัตราวา่งงานเดอืน เม.ย. อยา่งใกล้ชดิ

มุมมองจากนักวเิคราะห์ฟ�ลลิป
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ยังคงอยู่ในท่าที "Wait and See" โดยมีความกังวลหลักเกี่ยวกับ “อัตราเงินเฟ้อ” ที่ยังคงอยู่ในระดับสูง (คาด
การณ์ปลายป�ที� 2.7%) และมแีรงกดดนัใหมจ่ากราคาพลังงานที�พุง่สงูขึ�นเนื�องจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ขณะเดยีวกันเริ�มเหน็สญัญาณ
การชะลอตัวของตลาดแรงงาน แต่ยงัไมถึ่งขั�นวกิฤต ทําใหย้งัไมม่คีวามจาํเป�นที�จะต้องปรบัลดอัตราดอกเบี�ยอยา่งเรง่ดว่น
ในขณะเดียวกันการประชุมของธนาคารกลางยุโรป (ECB) คงอัตราดอกเบี�ยตามที�คาดการณไ์ว ้พรอ้มทั�งเนน้แนวทาง “Data Dependent” ในการ
ประชุมแต่ละครั�ง โดยจะติดตามผลกระทบจากสถานการณใ์นตะวนัออกกลาง แมว้า่อัตราเงินเฟ�อจะปรบัตัวสงูขึ�นในขณะที�เศรษฐกิจชะลอตัวลง
กลยุทธ์การลงทุน: การกระจายความเสี่ยงในพอร์ตการลงทุนมีความสำคัญอย่างยิ่ง โดยแนะนำให้ “ทยอยสะสม” กองทุน Asset Allocation, หุ้น
กลุ่มเทคโนโลยีจากจีน, หุ้นกลุ่มโครงสร้างพื้นฐาน AI, กลุ่ม Memory chip และกลุ่มพลังงานนิวเคลียร์ สำหรับการลงทุนในหุ้นสหรัฐฯ และกลุ่ม
เทคโนโลยีขนาดใหญ่ ควรรอจังหวะ “Buy-on-dip” เมื่อราคาลดลง 10-15% ในขณะที�กลุ่มโลหะมค่ีา (ทองคํา, เงิน และทองแดง) ควรมสีดัสว่น
ประมาณ 10-15% ของพอรต์ สาํหรบัทองคํา หากราคาเคลื�อนไหวในชว่ง 4,000-4,500 USD/Oz จะถือเป�นโอกาสที�ดใีนการเขา้สะสม สว่นหุน้ใน
แต่ละประเทศ ควรรอสะสมหุน้ของสหรฐัฯ ญี�ปุ�น และเกาหลีใต้เมื�อราคายอ่ตัวลงมา
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รายงานงบฯ
กลุ่ม Big Tech
ยังแข็งแกร่ง

แต่มีแรงกดดันจาก
CapEx ที่เพิ�มขึ�น

แนะนำ: หุ้นสหรัฐฯ: กองทุน ES-USBLUECHIP เน้นเลือกหุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่ และ KKP US500-UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี S&P500
            หุ้นเทคฯสหรัฐฯ: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นเทคฯในสหรัฐฯแบบกระจายตัว และ SCBNDQ(A) ลงทุนแบบ Passive ตามดชัน ีNasdaq-100

Alphabet (GOOGL) รายงานผลประกอบการโดดเด่น กําไรต่อหุน้ (EPS) ออกมาสงูกวา่คาดเกือบเท่าตัว โดย Google Cloud ทํารายได้เกิน 2
หมื�นล้านดอลลารเ์ป�นครั�งแรก
Microsoft (MSFT) เติบโตแขง็แกรง่ตามคาด รายได้จาก Azure โตถึง 40% สะท้อนความต้องการใชง้าน AI ของลกูค้าองค์กร แต่ราคาหุน้พกั
ตัว เนื�องจากตลาดตั�งความคาดหวงัไวส้งูมาก
Amazon (AMZN) ส่งสญัญาณฟ�� นตัวชดัเจน โดย AWS กลับมาเรง่การเติบโตแรงที�สดุในรอบเกือบ 4 ป� และอัตรากําไรจากการดําเนินงานรวม
ทําสถิติสงูสดุ
Meta (META) รายได้และธุรกิจโฆษณาออกมาดี แต่ราคาหุน้ปรบัลง หลังประกาศเพิ�มงบลงทนุด้าน AI ในระดับสงู ทําใหน้กัลงทนุกังวลกระแส
เงินสดระยะสั�น
Apple (AAPL) ได้แรงหนุนจากยอดขาย  iPhone 17 Series และธุรกิจบรกิารที�ทํารายได้สงูสดุเป�นประวติัการณ ์พรอ้มประกาศเพิ�มเงินป�นผล
และโครงการซื�อหุน้คืนวงเงินใหญ่
สัปดาห์นี้จับตาผลประกอบการของ AMD เพื่อประเมนิแนวโน้ม Demand ชปิ AI และการแขง่ขนัในตลาด Data Center

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
ข้อมูลจาก FactSET (ณ วันที่ 1 พ.ค.) แสดงถึงการรายงานของบริษัทในดัชนี S&P 500 ได้ประกาศผลประกอบการแล้วถึง 63% โดย 84%
ของบริษัทที่รายงานมีผลกำไรสูงกว่าที่คาดการณ์ ซึ่งอัตราการเติบโตอยู่ที่ 27.1% เพิ่มขึ�นจากการคาดการณใ์นสปัดาหก่์อนที� 15.0%
นอกจากนี�ยงัเป�นการเติบโตในระดบัเลขสองหลักติดต่อกันเป�นไตรมาสที� 6
รายได้รวมเติบโต 11.1% โดยมีถึง 81% ของบรษัิทที�รายงานรายไดส้งูกวา่การคาดการณข์องนกัวเิคราะห์
กลุ่มอุตสาหกรรมที่โดดเด่น ได้แก่ Communication Services, Information Technology และ Consumer Discretionary
กลุ่มอุตสาหกรรมที�มกีารหดตัว ไดแ้ก่ เพยีงสองกลุ่ม คือ กลุ่ม Health Care และ Energy ที�มกํีาไรลดลงเมื�อเปรยีบเทียบกับป�ก่อน

คาดการณ์การเติบโตของกําไรในไตรมาสที� 2, 3 และ 4 ของป� 2026 ไวที้� 21.3%, 23.0% และ 20.6% ตามลําดบั (ทั�งป� 2026 คาดวา่จะเติบโตที� 21.3%)
จุดสงัเกต: ผลประกอบการที� "ดเีกินคาด" ของบรษัิทเทคโนโลยขีนาดใหญส่ามแหง่ (Alphabet, Amazon และ Meta) เป�นป�จจยัสนบัสนนุหลักในการเพิ�มการเติบโตของกําไรในไตรมาสแรกป�
2026 ของดชัน ีS&P 500 อยา่งไรก็ตาม อาจมสีว่นเกี�ยวขอ้งกับรายการพเิศษตามหลักการบญัช ี(GAAP) ที�ชว่ยสนบัสนนุตัวเลขกําไรของบรษัิทเหล่านี�
แนะนำกลยุทธ์ “Buy-on-Dip” เนื่องจากระดบัราคาของหุน้ในสหรฐัฯ ขนาดใหญเ่ริ�มเขา้สูร่ะดบั “ตึงตัว”
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BoJ และ กนง. มีมติคงอัตราดอกเบี�ย พรอ้มทั�งปรบัมุมมองเกี�ยวกับเศรษฐกิจ

BoJ และ กนง.
มีมติคงอัตราดอกเบี้ย
พร้อมทั้งปรับมุมมอง

เกี่ยวกับเศรษฐกิจ

แนะนำ: หุ้นญี่ปุ่น: ASP-NGF ลงทุนแบบ Active เลือกหุ้นแบบ Selective, K-JPX-A(A) ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี TOPIX ที่มีหุ้นกระจายขนาดใหญ่และกลาง มีกระจาย Sector และจำนวนหุ้น
            หุ้นไทย: TISCOHD-A เน้นลงทุนหุ้นปันผลใน SETHD, ตราสารหนี้ระยะสั้น KKP-S PLUS ลงทุนในตราสารหนี�ภาครฐัและเอกชน (อายุเฉลี�ย 8 เดอืน 22 วนั)

ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.75% 
โดยมติ 6 ต่อ 3 เสยีง สะท้อนวา่กรรมการบางสว่นเหน็ควรพจิารณาการปรบัขึ�นอัตราดอกเบี�ยในระยะถัดไป
BoJ ปรับลดประมาณการการเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) เหลือ 0.5% พรอ้มทั�ง ปรบัเพิ�มคาดการณเ์งินเฟ�อพื�นฐาน (Core Inflation) สาํหรบัป�นี�
และป� 2026 เป�น 2.8%
ในแถลงการณ์การประชุม ระบุวา่แรงกดดนัเงินเฟ�อยงัอยูใ่นระดบัสงู โดยเฉพาะจากต้นทนุแรงงานและราคาสนิค้า แมภ้าพรวมเศรษฐกิจจะชะลอลง

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มมีติคงอัตราดอกเบี�ยนโยบายที� 1.00%
มีมติ เอกฉันท์ 6 ต่อ 0 เสยีง เนื�องจากเหน็วา่อัตราดอกเบี�ยป�จจุบนัอยูใ่นระดบัที�เหมาะสมในการรองรบัเศรษฐกิจที�ชะลอลง
กนง.ปรับลดคาดการณ ์GDP ไทย ป� 2569 เหลือ 1.5% และป� 2570 เหลือ 2.0% โดยระบุถึงความเสี�ยงจากต้นทนุพลังงาน ความไมแ่น่นอนด้าน
ภมูริฐัศาสตร ์และผลกระทบต่อภาคท่องเที�ยว
กนง.คาดการณ์อัตราเงินเฟ้อปี 2569 เฉลี่ยที่ 2.9% และระบุว่าแรงกดดันเงินเฟ้อในระยะสั้นมีปัจจัยหลักจากด้านอุปทาน (Supply-driven) ทั้งราคา
พลังงานโลกที่พุ่ งสูงและการขาดแคลนวัตถุดิบจากการปิดช่องแคบฮอร์มุซ ไม่ใช่เกิดจากความต้องการซื้อที่ร้ อนแรง 

มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
แม้วา่ BoJ จะยงัไมทํ่าการปรบัขึ�นอัตราดอกเบี�ยในครั�งนี� แต่ผูว้า่การ Kazuo Ueda ไดส้ง่สญัญาณที�สาํคัญวา่:

Data Dependent: การปรับขึ�นอัตราดอกเบี�ยในอนาคตจะพจิารณาจากขอ้มูลทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะผลกระทบจากสถานการณใ์นตะวนัออกกลาง
และการปรบัขึ�นอัตราค่าจา้ง
การที่กรรมการสามท่านสนบัสนนุใหม้กีารปรบัขึ�นอัตราดอกเบี�ยในครั�งนี� สะท้อนใหเ้หน็วา่เพดานอัตราดอกเบี�ยของญี�ปุ�นอาจสงูกวา่ที�เคยคาดการณ์
ซึ�งอาจสง่ผลใหค่้าเงินเยนอ่อนค่ามากขึ�น สง่ผลกระทบโดยตรงต่อค่าต้นทนุการนาํเขา้และเงินเฟ�อในประเทศ
ตลาดเริ่มแสดงความกังวลเกี�ยวกับภาวะ "Stagflation" (เศรษฐกิจเติบโตตํ�าแต่เงินเฟ�อสงู) ซึ�งอาจทําใหก้ารดาํเนนินโยบายของ BoJ ในอนาคตมี
ความซบัซอ้นมากยิ�งขึ�น

การประชุมของ กนง. แสดงความกังวลต่อสถานการณ์ในตะวนัออกกลาง ซึ�งสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยในสองดา้นหลัก:
สถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางทําใหร้าคาพลังงานโลกสงูขึ�น สง่ผลใหเ้งินเฟ�อทั�วไปในป� 2569 มแีนวโนม้ปรบัเพิ�มขึ�นเฉลี�ยอยูที่�รอ้ยละ 2.9 (เพิ�มขึ�นจากไตรมาสที� 1 ซึ�งติดลบรอ้ยละ 0.5)
ค่าครองชพีที�สงูขึ�นลดกําลังซื�อของประชาชน และความกังวลดา้นความปลอดภัยอาจสง่ผลใหจ้าํนวนนกัท่องเที�ยวต่างชาติปรบัลดลง



THE        PLAYERS STRATEGY

ประกันความเสี�ยงจากวกิฤต
(Insurance against Policy Error)

The Goalkeeper (ผู้รกัษาประต)ู

Recommend Fund

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)

การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด
“ทีมฟุตบอล” ซึ่งหวัใจสาํคัญคือการผสมผสานผูเ้ล่น 4 บทบาทหลัก ใหทํ้างานสอดประสานกัน เพื�อสรา้งทั�งการเติบโต ความมั�นคง และการป�องกันความเสี�ยงในสภาพตลาดที�ผนัผวน

เป็นตัวทํากําไรหลักของพอรต์
ในภาวะที่เศรษฐกิจเติบโตไดด้ ีและตลาดเป�นขาขึ�น

สร้างผลตอบแทนเติบโต
(Growth Engine)

The Striker (กองหน้า)

Recommend Fund

เป็นตัวสรา้งกระแสเงินสดที�สมํ�าเสมอ
และคุมจงัหวะของพอรต์ในภาวะดอกเบี�ยขาลง

สร้างกระแสเงินสดและคุมจังหวะเกม
Income & Consistency

The Midfielder (กองกลาง)

การทำให้พอร์ต “ไม่เสียประตู” 
(Winning by not losing) ในช่วงที�ตลาดผนัผวน

สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวน
ทางเศรษฐกิจ Safety & Resilience

The Defender (กองหลัง)

Recommend Fund

ปราการด่านสดุท้ายที�ชว่ยป�องกันความมั�งคั�ง
จากวิกฤตค่าเงินหรอืความผดิพลาดเชงินโยบาย

Recommend Fund

กองทุนแนะนําโดยทีมนักวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

คลิกศึกษาขอ้มูลเพิ�มเติม : MARKET PLAYBOOK Q2/2026

K-GDBONDUH KKP S-PLUS SCBGHCA SCBGOLD MBTCETF-UIES-GTECH 
(AI Demand)

SCBKEQTG 
(AI Supply Chain)

MCHEVO 
(AI Supply Chain)

LHCOPPER 
(AI Infrastructure

LHNUKZ-A 
(Power the AI)

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book


คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



        จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล
        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ

Quarter

FUND BOOK ALL STAT
เจาะลึกรายละเอียดเชงิลึกของกองทนุแนะนาํ
เพื่อมุมมองประกอบในการตัดสนิใจลงทนุ

Weekly

Global Market valuation
ประเมินมูลค่าพื�นฐานตลาดหุน้

(P/E) (EPS) (EYG)

Quarter

Idea Asset Allocation
กลยุทธก์ารจดัพอรต์

แบบ Asset Allocation

Quarter

Core & Satellite Portfolio
การพอร์ตผสมผสานระหวา่งการลงทนุ

ในระยะยาว และการลงทุนตามสถานการณ์

Semi-
annual

Tax Saving Fund
การจัดพอรต์ตามชว่งอายุ ที�เน้นประโยชน์
ด้านภาษีและสรา้งเสถียรภาพทางการเงิน

Weekly

Term Fund
 กองทุนเทอมฟ�นด ์เสนอขายประจาํสปัดาห์

Weekly

What? You Need to Know This Week
สรุปข้อมูลสำคัญ และมุมมองการลงทุน 

พร้อมกลยุทธแ์ละกองทนุแนะนาํ

Weekly

Pick Fund ประจำสปัดาห์
กองทุนแนะนาํประจาํสปัดาห์

Weekly

Weekly Spotlight
ประเด็นเดน่น่าจบัตาเพื�อนกัลงทนุ

Daily

Morning Brief
อัปเดต 5 ประเด็นสาํคัญ
ที่นักลงทนุควรทราบ

Quarter

FUND MENU
รายชื่อกองทนุแนะนาํ ในแต่ละ

Asset Class จากทีมนกัวเิคราะห์

คลิกที� QR Code (.PDF) หรอืสแกน ได้ที� QR Code

TECHNICAL & STATISTIC TECHNICAL & STATISTIC ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO 

INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDSINVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS

BY PHILLIP FUND ANALYST 
ขอ้มูลขา่วสารการลงทนุUNIVERSE 

Quarter

Market Playbook 2026 
มุมมองการลงทนุรายไตรมาส
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               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณก์ารลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ด้วย
เหตนีุ�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดยทีมนักวเิคราะห์กองทนุรวมฟ�ลลิป
บทความ/สรุปประเด็น : ชาญวิทย์ เรืองสง , บุษยมาส ขำเมือง และ ยศกร คมขำ
เรียบเรยีง : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ภาพประกอบ : ชาญวิทย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ออกแบบเท็มเพลตและรปูแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ และ บดนิทรภั์ทร ์หยบิมานนท์
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	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 30 MAR. 2026
	ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติคงดอกเบี้ยตามคาด แต่เสียงแตกมากที่สุดในรอบกว่า 30 ปี
	รายงานงบฯ กลุ่ม Big Tech ยังแข็งแกร่ง แต่มีแรงกดดันจากการใช้จ่ายด้านทุน (CapEx) ที่เพิ่มขึ้น
	ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) และคณะกรรมการนโยบายการเงินของไทย (กนง.) มีมติคงอัตราดอกเบี้ย  พร้อมทั้งปรับมุมมองเกี่ยวกับเศรษฐกิจ
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติคงดอกเบี้ยตามคาด แต่เสียงแตกมากที่สุดในรอบกว่า 30 ปี
	ผลการประชุมของธนาคารสหรัฐ (Fed) มีมติ คงอัตราดอกเบี้ยที่ 3.50% - 3.75% ตามคาด  อย่างไรก็ดี เริ่มเห็น “ความเห็นแตก” โดยคณะกรรมการบางส่วนเริ่มส่งสัญญาณว่าอาจต้อง “คงดอกเบี้ย” ไว้นานกว่าเดิม หรืออาจจำเป็นต้อง “ปรับขึ้น” หากเงินเฟ้อไม่ลดลงตามเป้า
	เจอโรม พาวเวลล์ (ประธาน Fed) ยอมรับว่าเงินเฟ้อ PCE เดือน มี.ค. พุ่งแตะ 3.5% (สูงสุดในรอบ 3 ปี) และมีแนวโน้มพุ่งต่อสู่ 3.8% ในเดือน เม.ย. เนื่องจากได้รับผล กระทบโดยตรงจากราคาน้ำมันที่พุ่งสูง (Oil Shock) จากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง
	เจอโรม พาวเวลล์ ระบุชัดเจนว่า "ยังไม่เห็นความก้าวหน้าในการลดเงินเฟ้อที่ชัดเจนพอที่จะลดดอกเบี้ยในปี 2026 นี้" ส่งผลให้ตลาดปรับคาดการณ์ทันทีว่า ปี 2026 นี้ อาจไม่มีการลดดอกเบี้ยเลย
	Fed ยังคงรักษาสภาพคล่องในระบบ โดยสั่งเพิ่มการถือครองพันธบัตรระยะสั้น (T-bills) และย้ายเงินจากตราสารหนี้ภาครัฐ (Agency Debt) มาลงใน T-bills ทั้งหมด เพื่อสร้างความคล่องตัวในการบริหารงบดุลและป้องกันไม่ให้ตลาดเงินเกิดอาการ "ช็อก"
	ผลกระทบต่อตลาด Bond Yield ปรับตัวขึ้นทันที กดดันหุ้นกลุ่ม Technology และสร้างแรงกดดันต่อตลาดหุ้นเอเชีย รวมถึงตลาดไทย โดยสัปดาห์นี้ต้องจับตาตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร และอัตราว่างงานเดือน เม.ย. อย่างใกล้ชิด
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ยังคงอยู่ในท่าที "Wait and See" โดยมีความกังวลหลักเกี่ยวกับ “อัตราเงินเฟ้อ” ที่ยังคงอยู่ในระดับสูง (คาดการณ์ปลายปีที่ 2.7%) และมีแรงกดดันใหม่จากราคาพลังงานที่พุ่งสูงขึ้นเนื่องจากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ขณะเดียวกันเริ่มเห็นสัญญาณการชะลอตัวของตลาดแรงงาน แต่ยังไม่ถึงขั้นวิกฤต ทำให้ยังไม่มีความจำเป็นที่จะต้องปรับลดอัตราดอกเบี้ยอย่างเร่งด่วน
	ในขณะเดียวกันการประชุมของธนาคารกลางยุโรป (ECB) คงอัตราดอกเบี้ยตามที่คาดการณ์ไว้ พร้อมทั้งเน้นแนวทาง “Data Dependent” ในการประชุมแต่ละครั้ง โดยจะติดตามผลกระทบจากสถานการณ์ในตะวันออกกลาง แม้ว่าอัตราเงินเฟ้อจะปรับตัวสูงขึ้นในขณะที่เศรษฐกิจชะลอตัวลง
	กลยุทธ์การลงทุน: การกระจายความเสี่ยงในพอร์ตการลงทุนมีความสำคัญอย่างยิ่ง โดยแนะนำให้ “ทยอยสะสม” กองทุน Asset Allocation, หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีจากจีน, หุ้นกลุ่มโครงสร้างพื้นฐาน AI, กลุ่ม Memory chip และกลุ่มพลังงานนิวเคลียร์ สำหรับการลงทุนในหุ้นสหรัฐฯ และกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ ควรรอจังหวะ “Buy-on-dip” เมื่อราคาลดลง 10-15% ในขณะที่กลุ่มโลหะมีค่า (ทองคำ, เงิน และทองแดง) ควรมีสัดส่วนประมาณ 10-15% ของพอร์ต สำหรับทองคำ หากราคาเคลื่อนไหวในช่วง 4,000-4,500 USD/Oz จะถือเป็นโอกาสที่ดีในการเข้าสะสม ส่วนหุ้นในแต่ละประเทศ ควรรอสะสมหุ้นของสหรัฐฯ ญี่ปุ่น และเกาหลีใต้เมื่อราคาย่อตัวลงมา



	Fed มีมติคงดอกเบี้ย ตามคาด แต่เสียงแตกมากที่สุดในรอบกว่า 30 ปี
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	รายงานงบฯ กลุ่ม Big Tech ยังแข็งแกร่ง แต่มีแรงกดดันจากการใช้จ่ายด้านทุน (CapEx) ที่เพิ่มขึ้น
	รายงานงบฯ กลุ่ม Big Tech ยังแข็งแกร่ง แต่มีแรงกดดันจาก CapEx ที่เพิ่มขึ้น
	Alphabet (GOOGL) รายงานผลประกอบการโดดเด่น กำไรต่อหุ้น (EPS) ออกมาสูงกว่าคาดเกือบเท่าตัว โดย Google Cloud ทำรายได้เกิน 2 หมื่นล้านดอลลาร์เป็นครั้งแรก
	Microsoft (MSFT) เติบโตแข็งแกร่งตามคาด รายได้จาก Azure โตถึง 40% สะท้อนความต้องการใช้งาน AI ของลูกค้าองค์กร แต่ราคาหุ้นพักตัว เนื่องจากตลาดตั้งความคาดหวังไว้สูงมาก
	Amazon (AMZN) ส่งสัญญาณฟื้นตัวชัดเจน โดย AWS กลับมาเร่งการเติบโตแรงที่สุดในรอบเกือบ 4 ปี และอัตรากำไรจากการดำเนินงานรวมทำสถิติสูงสุด
	Meta (META) รายได้และธุรกิจโฆษณาออกมาดี แต่ราคาหุ้นปรับลง หลังประกาศเพิ่มงบลงทุนด้าน AI ในระดับสูง ทำให้นักลงทุนกังวลกระแสเงินสดระยะสั้น
	Apple (AAPL) ได้แรงหนุนจากยอดขาย  iPhone 17 Series และธุรกิจบริการที่ทำรายได้สูงสุดเป็นประวัติการณ์ พร้อมประกาศเพิ่มเงินปันผลและโครงการซื้อหุ้นคืนวงเงินใหญ่
	สัปดาห์นี้จับตาผลประกอบการของ AMD เพื่อประเมินแนวโน้ม Demand ชิป AI และการแข่งขันในตลาด Data Center
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ข้อมูลจาก FactSET (ณ วันที่ 1 พ.ค.) แสดงถึงการรายงานของบริษัทในดัชนี S&P 500 ได้ประกาศผลประกอบการแล้วถึง 63% โดย 84% ของบริษัทที่รายงานมีผลกำไรสูงกว่าที่คาดการณ์ ซึ่งอัตราการเติบโตอยู่ที่ 27.1% เพิ่มขึ้นจากการคาดการณ์ในสัปดาห์ก่อนที่ 15.0% นอกจากนี้ยังเป็นการเติบโตในระดับเลขสองหลักติดต่อกันเป็นไตรมาสที่ 6
	รายได้รวมเติบโต 11.1% โดยมีถึง 81% ของบริษัทที่รายงานรายได้สูงกว่าการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์
	กลุ่มอุตสาหกรรมที่โดดเด่น ได้แก่ Communication Services, Information Technology และ Consumer Discretionary
	กลุ่มอุตสาหกรรมที่มีการหดตัว ได้แก่ เพียงสองกลุ่ม คือ กลุ่ม Health Care และ Energy ที่มีกำไรลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อน
	คาดการณ์การเติบโตของกำไรในไตรมาสที่ 2, 3 และ 4 ของปี 2026 ไว้ที่ 21.3%, 23.0% และ 20.6% ตามลำดับ (ทั้งปี 2026 คาดว่าจะเติบโตที่ 21.3%)
	จุดสังเกต: ผลประกอบการที่ "ดีเกินคาด" ของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่สามแห่ง (Alphabet, Amazon และ Meta) เป็นปัจจัยสนับสนุนหลักในการเพิ่มการเติบโตของกำไรในไตรมาสแรกปี 2026 ของดัชนี S&P 500 อย่างไรก็ตาม อาจมีส่วนเกี่ยวข้องกับรายการพิเศษตามหลักการบัญชี (GAAP) ที่ช่วยสนับสนุนตัวเลขกำไรของบริษัทเหล่านี้
	แนะนำกลยุทธ์ “Buy-on-Dip” เนื่องจากระดับราคาของหุ้นในสหรัฐฯ ขนาดใหญ่เริ่มเข้าสู่ระดับ “ตึงตัว”
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	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	BoJ และ กนง. มีมติคงอัตราดอกเบี้ย พร้อมทั้งปรับมุมมองเกี่ยวกับเศรษฐกิจ

	BoJ และ กนง. มีมติคงอัตราดอกเบี้ย พร้อมทั้งปรับมุมมองเกี่ยวกับเศรษฐกิจ
	ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.75%
	โดยมติ 6 ต่อ 3 เสียง สะท้อนว่ากรรมการบางส่วนเห็นควรพิจารณาการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะถัดไป
	BoJ ปรับลดประมาณการการเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) เหลือ 0.5% พร้อมทั้ง ปรับเพิ่มคาดการณ์เงินเฟ้อพื้นฐาน (Core Inflation) สำหรับปีนี้และปี 2026 เป็น 2.8%
	ในแถลงการณ์การประชุม ระบุว่าแรงกดดันเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูง โดยเฉพาะจากต้นทุนแรงงานและราคาสินค้า แม้ภาพรวมเศรษฐกิจจะชะลอลง

	คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 1.00%
	มีมติ เอกฉันท์ 6 ต่อ 0 เสียง เนื่องจากเห็นว่าอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสมในการรองรับเศรษฐกิจที่ชะลอลง
	กนง.ปรับลดคาดการณ์ GDP ไทย ปี 2569 เหลือ 1.5% และปี 2570 เหลือ 2.0% โดยระบุถึงความเสี่ยงจากต้นทุนพลังงาน ความไม่แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร์ และผลกระทบต่อภาคท่องเที่ยว
	กนง.คาดการณ์อัตราเงินเฟ้อปี 2569 เฉลี่ยที่ 2.9% และระบุว่าแรงกดดันเงินเฟ้อในระยะสั้นมีปัจจัยหลักจากด้านอุปทาน (Supply-driven) ทั้งราคาพลังงานโลกที่พุ่งสูงและการขาดแคลนวัตถุดิบจากการปิดช่องแคบฮอร์มุซ ไม่ใช่เกิดจากความต้องการซื้อที่ร้อนแรง
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป แม้ว่า BoJ จะยังไม่ทำการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในครั้งนี้ แต่ผู้ว่าการ Kazuo Ueda ได้ส่งสัญญาณที่สำคัญว่า:
	Data Dependent: การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในอนาคตจะพิจารณาจากข้อมูลทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะผลกระทบจากสถานการณ์ในตะวันออกกลางและการปรับขึ้นอัตราค่าจ้าง
	การที่กรรมการสามท่านสนับสนุนให้มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในครั้งนี้ สะท้อนให้เห็นว่าเพดานอัตราดอกเบี้ยของญี่ปุ่นอาจสูงกว่าที่เคยคาดการณ์ ซึ่งอาจส่งผลให้ค่าเงินเยนอ่อนค่ามากขึ้น ส่งผลกระทบโดยตรงต่อค่าต้นทุนการนำเข้าและเงินเฟ้อในประเทศ
	ตลาดเริ่มแสดงความกังวลเกี่ยวกับภาวะ "Stagflation" (เศรษฐกิจเติบโตต่ำแต่เงินเฟ้อสูง) ซึ่งอาจทำให้การดำเนินนโยบายของ BoJ ในอนาคตมีความซับซ้อนมากยิ่งขึ้น
	การประชุมของ กนง. แสดงความกังวลต่อสถานการณ์ในตะวันออกกลาง ซึ่งส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยในสองด้านหลัก:
	สถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลางทำให้ราคาพลังงานโลกสูงขึ้น ส่งผลให้เงินเฟ้อทั่วไปในปี 2569 มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 2.9 (เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 1 ซึ่งติดลบร้อยละ 0.5)
	ค่าครองชีพที่สูงขึ้นลดกำลังซื้อของประชาชน และความกังวลด้านความปลอดภัยอาจส่งผลให้จำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปรับลดลง
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