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ตลาดจับตา – โดนัลด์ ทรมัป� เตรยีมเยอืนป�กกิ�ง พบ ส ีจิ�นผิง ในวนัที� 14-15 พ.ค. นี�

 แนะนำ Buy: MCHEVO เน้นลงทุนกลุ่มหุ้นที่เติบโตไปกับเศรษฐกิจใหม่ของจีน (Consumption, Technology, Industrial, Clean Energy & EV และ Healthcare)
                     MCHINAGA เน้นลงทุนใน All China ที่กระจายการลงทุนในหุ้นกลุ่ม New economy และกลุ่ม Old economy ของจีน
                     KFCSI300-A ลงทุนแบบ Passive สรา้งผลตอบแทนใหใ้กล้เคียงกับดชัน ีCSI 300 ซึ�งรวมหุน้ยกัษ์ใหญ ่300 บรษัิทในตลาดหุน้จนีแผน่ดนิใหญ่

มุมมองจากนักวเิคราะห์ฟ�ลลิป
เป็นประเด็นสำคัญที่ตลาดโฟกัสในช่วงนี้ ท่ามกลางความคาดหวังหลักๆ เรื่องข้อตกลงทางการค้า โดยจีนต้องยืนยันการซื้อสินค้าเกษตร, พลังงาน
รวมถึงดีลเครื่องบิน Boeing ส่วนจีนต้องการความชัดเจนเรื่องภาษี จากประเด็นการใช้มาตรา 301 กฎหมายการค้าของสหรัฐฯ ที่นำมาใช้สอบสวน
และเตรียมเก็บภาษีนำเข้าจากประเทศที่เกินดุลการค้าสูง 
การเข้าถึงเทคโนโลยชีั�นสงู โดยจนีคาดหวงัใหส้หรฐัฯ ผอ่นปรนมาตรการควบคมุการสง่ออกชปิขั�นสงู โดยแลกกับการเป�ดทางใหส้หรฐัฯ เขา้ถึง Rare
Earths (แรห่ายาก) และแรธ่าตสุาํคัญที�ใชใ้นอุตสาหกรรมรถยนต์ไฟฟ�าและแบตเตอรี�
ปัจจยัภมูริฐัศาสตรข์องชอ่งแคบไต้หวนั รวมทั�งสถานการณ์ในตะวนัออกกลาง สหรฐัฯ อาจใชโ้อกาสนี�ขอความรว่มมอืจากจนี ในฐานะพนัธมติรของ
อิหรา่น เพื�อหาขอ้ตกลงสนัติภาพและเป�ดชอ่งทางเดนิเรอื
แม้วา่จะเป�นการพบกันอยา่งเป�นทางการ อาจเป�นเพยีงการพูดคยุกันเบื�องต้น ยงัไมม่คีวามคืบหนา้ในดา้นการปฏิบติัจรงิ แต่ตลาดคาดหวงัทิศทาง

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เตรียมเข้าร่วมการประชุมสุดยอดผู้นำกับประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ณ กรุงปักกิ่งในวันที่ 14-15 พฤษภาคม 2026 ซึ่งถือ
เป็นการพบกันระดับผู้นำสหรัฐฯ–จีนครั้งสำคัญในรอบหลายปี นักลงทุนจับตาผลลัพธ์ที่อาจเปลี่ยนทิศทางการลงทุนทั่วโลก
ประเด็นสาํคัญที�ตลาดติดตาม:

สงครามการค้า: สหรัฐฯ มแีนวโนม้กลับมาใชม้าตรการภาษี ขณะที�จนีต้องการลดแรงกดดนัต่อภาคสง่ออก ผลเจรจาจะกําหนดต้นทนุสนิค้าและหว่ง
โซก่ารผลิตโลก
เทคโนโลยีและเซมิคอนดักเตอร์: สหรัฐฯ ยงัคงจาํกัดการสง่ออกชปิ AI ขณะที�จนีเรง่หาทางเขา้ถึงเทคโนโลยขีั�นสงู
ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์: ตลาดจับตาวา่จะลดความตึงเครยีดในชอ่งแคบไต้หวนัไดห้รอืไม ่ซึ�งเป�นป�จจยัหลักของ sentiment การลงทนุในเอเชยี
ค่าเงินและเศรษฐกิจโลก: สหรัฐฯ อาจเพิ�มแรงกดดันเรื�องค่าเงินหยวน ดา้นจนีต้องการเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ
ห่วงโซ่การผลิต: สหรัฐฯ เดนิหนา้ยา้ยฐานผลิตสูป่ระเทศพนัธมติร (Friend-shoring) และลดการพึ�งพาจนี ขณะที�จนีพยายามรกัษาฐานการผลิตใน
ประเทศไว้
ความมั่นคงและการเมืองโลก: ครอบคลุมสถานการณยู์เครน–รสัเซยี และตะวนัออกกลาง รวมถึงความรว่มมอืดา้นพลังงานและสภาพภมูอิากาศใน
ระยะยาว
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ทรัมป์
ปัดข้อเสนอสันติภาพ

ล่าสดุของอิหรา่น มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
ราคาน้ำมนัในตลาดโลกมคีวามผนัผวนค่อนขา้งสงู โดยเคลื�อนไหวตามสถานการณค์วามขดัแยง้ในตะวนัออกกลางและการเจรจาระหวา่งสหรฐัฯ-
อิหรา่นเป�นป�จจยัหลัก โดยราคานํ�ามนั WTI ฟ�� นตัวกลับมาแตะระดบั 100 ดอลลารต่์อบารเ์รล
อีกปัจจัยที่จะกระทบกับสถานการณ์ในตะวันออกกลาง เป็นการพบกันระหว่างประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ และประธานาธิบดีสี จิ้นผิง (วันที่ 14-15
พฤษภาคม 2026) หากจีนช่วยเจรจาเรื่องอิหร่านและช่องแคบฮอร์มุซสำเร็จ จะทำให้ระดับราคาน้ำมันปรับตัวลงมาทรงตัวระดับ 80-90 ดอลลาร์
ต่อบาร์เรล ขึ้นอยู่กับทิศทางหลังการพบกันกันของสองผู้นำ 

 แนะนำ ทยอยสะสม: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), LHNUKZ-A (พลังงานนิวเคลียร์), X-DATACENEQ (โครงสร้าง Data Center) 
            Buy-on-Dip: เมื่อราคาย่อตัว 10-15% ES-GTECH (หุ้นเทคฯขนาดใหญ่), TLSEMICON (หุ้นกลุ่ม Semicon), MEGA10-A (หุ้นสหรัฐฯ ขนาดใหญ่), ASP-NGF (หุ้นญี่ปุ่นแบบ Selective)
                                 กลุ่มโลหะมีค่า: ทองคำ SCBGOLD และทองแดง LHCOPPER

อิหร่านได้ยื่นข้อเสนอยุติสงครามผ่านปากีสถานซึ่งทำหน้าที่เป็นตัวกลาง โดยมีข้อเสนอให้ยุติสงครามในทุกแนวรบ ยุติการปิดล้อมทางทะเล
รับประกันวา่จะไมม่กีารโจมตีอิหรา่นอีก และยกเลิกมาตรการควํ�าบาตรหา้มขายนํ�ามนัของอิหรา่น
ประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์ได้มีการตอบกลับข้อเสนอของทางอิหร่านผ่าน Truth Social ระบุว่าไม่ชอบข้อเสนอดังกล่าวและชี้ชัดว่า ข้อเสนอ
สันติภาพล่าสดุของอิหรา่นไมส่ามารถยอมรบัได้
สถานการณ์เดินเรือในช่องแคบฮอร์มุซ เรือบรรทุกก๊าซธรรมชาติของกาตาร์สามารถแล่นผ่านช่องแคบฮอร์มุซได้สำเร็จ หลังสัญญาณติดตาม
เรือหายไปนานกวา่ 14 ชั�วโมง โดยเป�นเรอืบรรทกุแก๊สธรรมชาติลําแรกของกาตารที์�ผา่นเสน้ทางดงักล่าวได ้นบัตั�งแต่สงครามอิหรา่นปะทขุึ�น
สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ (UAE) ระบุว่าสามารถสกัดโดรน 2 ลำที่ถูกปล่อยออกมาจากอิหร่าน แต่ไม่มีรายงานผู้เสียชีวิต พร้อมทั้งยืนยันความ
พร้อมในการรบัมอืกับภัยคกุคามทกุรปูแบบ
อังกฤษตัดสินใจขยับเรือพิฆาตป้องกันภัยทางอากาศให้เข้าใกล้ตะวันออกกลางมากขึ้น ท่ามกลางความร่วมมือระหว่างอังกฤษและฝรั่งเศสเพื่อ
วางแผนคุ้มกันเรอืสนิค้าในชอ่งแคบฮอรมุ์ซ
รัฐบาลอิหร่านกำลังพิจารณาแผนเข้าควบคุมสายเคเบิลอินเทอร์เน็ตใต้น้ำ 7 เส้นในช่องแคบฮอร์มุซ เป้าหมายคือการสร้างรายได้จาก
ประเทศที่พึ�งพาโครงสรา้งพื�นฐานดงักล่าว หากดาํเนนิการจรงิจะถือเป�นการยกระดบัแรงกดดนัจากการเดนิเรอืและพลังงานไปสูโ่ลกดจิทัิล
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ตัวเลขการจา้งงาน Non-Farm Payroll เดือน เมษายน สงูกวา่คาด – แต่ชะลอตัวลงจากเดือนก่อน

Non-Farm Payroll
เดือน เมษายน

สูงกว่าคาด
แต่ชะลอตัวลง

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
แม้จำนวนการจ้างงานจะสูงกว่าที่คาด แต่การที่อัตราการว่างงานแตะระดับ 4.3% ทำให้เริ่มกังวลว่าจะเป็นสัญญาณเตือนภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวจาก
อัตราว่างงาน ซึ่งอาจกดดันให้ Fed ต้องมาให้ความสำคัญกับการประคองเศรษฐกิจมากขึ้น 
ตัวเลขค่าจา้ง (Wage Growth) ดวูา่อัตราการจา้งงาน 115,000 ตําแหนง่นี�สง่ผลต่อค่าจา้งเฉลี�ยรายชั�วโมงอยา่งไร หากค่าจา้งชะลอตัวลง จะเป�น
ป�จจยับวกที�ชว่ยลดแรงกดดนัเงินเฟ�อฝ�� งต้นทนุ
มุมมอง CPI & PPI (ที่จะประกาศช่วงกลางสัปดาห์นี้) 

ภาคบริการที�ยงัไมล่งตามเป�าของ Fed หากตัวเลข CPI ภาคบรกิารยงัทรงตัวสงู ตลาดอาจลดความหวงัเรื�องการลดดอกเบี�ยในชว่งครึ�งป�หลัง
PPI (เงินเฟ�อฝ�� งผูผ้ลิต) เป�นตัวชี�วดัล่วงหนา้ของ CPI หาก PPI ออกมาตํ�ากวา่คาด จะเป�นสญัญาณวา่เงินเฟ�อฝ�� งผูบ้รโิภคมแีนวโนม้ชะลอตัว
ลงในเดอืนถัดๆ ไป

แนะนำ: หุ้นสหรัฐฯ: กองทุน ES-USBLUECHIP เน้นเลือกหุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่ และ KKP US500-UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี S&P500
            หุ้นเทคฯสหรัฐฯ: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นเทคฯในสหรัฐฯแบบกระจายตัว และ SCBNDQ(A) ลงทุนแบบ Passive ตามดชัน ีNasdaq-100

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ เดือนเมษายน 2026 ยังแข็งแกร่งกว่าคาด 
โดยตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Non-farm Payrolls: NFP) อยู่ที่ระดับ 115,000 ตำแหน่ง สูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ 65,000–75,000
ตำแหนง่ แมจ้ะชะลอลงจากเดอืนก่อนหนา้ (185,000 ตําแหนง่)
ขณะที่อัตราการว่างงานอยู่ที่ 4.3% สะท้อนวา่เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัมแีรงหนนุจากตลาดแรงงาน
ในสัปดาห์นี้ นักลงทุนจับตาการประกาศตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ (CPI & PPI) เดือนเมษายน โดยตลาดคาดการณ์ระหว่าง 0.2–0.3% ซึ่งยังถือว่า
อยู่ในระดับทรงตัว แต่เริ่มมีสัญญาณชะลอลงในบางหมวด อย่างไรก็ตาม เงินเฟ้อภาคบริการ (ไม่รวมที่พักอาศัย) ยังคงเป็นแรงกดดันสำคัญที่ทำให้
เงินเฟ�อลดลงไดช้า้



THE        PLAYERS STRATEGY

ประกันความเสี�ยงจากวกิฤต
(Insurance against Policy Error)

The Goalkeeper (ผู้รกัษาประต)ู

Recommend Fund

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)

การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด
“ทีมฟุตบอล” ซึ่งหวัใจสาํคัญคือการผสมผสานผูเ้ล่น 4 บทบาทหลัก ใหทํ้างานสอดประสานกัน เพื�อสรา้งทั�งการเติบโต ความมั�นคง และการป�องกันความเสี�ยงในสภาพตลาดที�ผนัผวน

เป็นตัวทํากําไรหลักของพอรต์
ในภาวะที่เศรษฐกิจเติบโตไดด้ ีและตลาดเป�นขาขึ�น

สร้างผลตอบแทนเติบโต
(Growth Engine)

The Striker (กองหน้า)

Recommend Fund

เป็นตัวสรา้งกระแสเงินสดที�สมํ�าเสมอ
และคุมจงัหวะของพอรต์ในภาวะดอกเบี�ยขาลง

สร้างกระแสเงินสดและคุมจังหวะเกม
Income & Consistency

The Midfielder (กองกลาง)

การทำให้พอร์ต “ไม่เสียประตู” 
(Winning by not losing) ในช่วงที�ตลาดผนัผวน

สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวน
ทางเศรษฐกิจ Safety & Resilience

The Defender (กองหลัง)

Recommend Fund

ปราการด่านสดุท้ายที�ชว่ยป�องกันความมั�งคั�ง
จากวิกฤตค่าเงินหรอืความผดิพลาดเชงินโยบาย

Recommend Fund

กองทุนแนะนําโดยทีมนักวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

คลิกศึกษาขอ้มูลเพิ�มเติม : MARKET PLAYBOOK Q2/2026

K-GDBONDUH KKP S-PLUS SCBGHCA SCBGOLD MBTCETF-UIES-GTECH 
(AI Demand)

SCBKEQTG 
(AI Supply Chain)

MCHEVO 
(AI Supply Chain)

LHCOPPER 
(AI Infrastructure

LHNUKZ-A 
(Power the AI)

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book


คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



        จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล
        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ

Quarter

FUND BOOK ALL STAT
เจาะลึกรายละเอียดเชงิลึกของกองทนุแนะนาํ
เพื่อมุมมองประกอบในการตัดสนิใจลงทนุ

Weekly

Global Market valuation
ประเมินมูลค่าพื�นฐานตลาดหุน้

(P/E) (EPS) (EYG)

Quarter

Idea Asset Allocation
กลยุทธก์ารจดัพอรต์

แบบ Asset Allocation

Quarter

Core & Satellite Portfolio
การพอร์ตผสมผสานระหวา่งการลงทนุ

ในระยะยาว และการลงทุนตามสถานการณ์

Semi-
annual

Tax Saving Fund
การจัดพอรต์ตามชว่งอายุ ที�เน้นประโยชน์
ด้านภาษีและสรา้งเสถียรภาพทางการเงิน

Weekly

Term Fund
 กองทุนเทอมฟ�นด ์เสนอขายประจาํสปัดาห์

Weekly

What? You Need to Know This Week
สรุปข้อมูลสำคัญ และมุมมองการลงทุน 

พร้อมกลยุทธแ์ละกองทนุแนะนาํ

Weekly

Pick Fund ประจำสปัดาห์
กองทุนแนะนาํประจาํสปัดาห์

Weekly

Weekly Spotlight
ประเด็นเดน่น่าจบัตาเพื�อนกัลงทนุ

Daily

Morning Brief
อัปเดต 5 ประเด็นสาํคัญ
ที่นักลงทนุควรทราบ

Quarter

FUND MENU
รายชื่อกองทนุแนะนาํ ในแต่ละ

Asset Class จากทีมนกัวเิคราะห์

คลิกที� QR Code (.PDF) หรอืสแกน ได้ที� QR Code

TECHNICAL & STATISTIC TECHNICAL & STATISTIC ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO 

INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDSINVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS

BY PHILLIP FUND ANALYST 
ขอ้มูลขา่วสารการลงทนุUNIVERSE 

Quarter

Market Playbook 2026 
มุมมองการลงทนุรายไตรมาส
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               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณก์ารลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ด้วย
เหตนีุ�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดยทีมนักวเิคราะห์กองทนุรวมฟ�ลลิป
บทความ/สรุปประเด็น : บุษยมาส ขาํเมอืง , ป�ญจรตัน์ โชคสจุรติ และ วรศิรา สสุทุธิ
เรียบเรยีง : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ภาพประกอบ : ชาญวิทย ์เรอืงสง
ออกแบบเท็มเพลตและรปูแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ และ บดนิทรภั์ทร ์หยบิมานนท์
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	ตลาดจับตา ทรัมป์ เตรียมเยือนปักกิ่ง ในวันที่ 14-15 พ.ค. นี้
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	ทรัมป์ ปัดข้อเสนอสันติภาพล่าสุดของอิหร่าน
	โดนัลด์ ทรัมป์ ปัดข้อเสนอสันติภาพล่าสุดของอิหร่าน – ความเสี่ยงตะวันออกกลางยังคงกดดันตลาด
	อิหร่านได้ยื่นข้อเสนอยุติสงครามผ่านปากีสถานซึ่งทำหน้าที่เป็นตัวกลาง โดยมีข้อเสนอให้ยุติสงครามในทุกแนวรบ ยุติการปิดล้อมทางทะเล รับประกันว่าจะไม่มีการโจมตีอิหร่านอีก และยกเลิกมาตรการคว่ำบาตรห้ามขายน้ำมันของอิหร่าน
	ประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์ได้มีการตอบกลับข้อเสนอของทางอิหร่านผ่าน Truth Social ระบุว่าไม่ชอบข้อเสนอดังกล่าวและชี้ชัดว่า ข้อเสนอสันติภาพล่าสุดของอิหร่านไม่สามารถยอมรับได้
	สถานการณ์เดินเรือในช่องแคบฮอร์มุซ เรือบรรทุกก๊าซธรรมชาติของกาตาร์สามารถแล่นผ่านช่องแคบฮอร์มุซได้สำเร็จ หลังสัญญาณติดตามเรือหายไปนานกว่า 14 ชั่วโมง โดยเป็นเรือบรรทุกแก๊สธรรมชาติลำแรกของกาตาร์ที่ผ่านเส้นทางดังกล่าวได้ นับตั้งแต่สงครามอิหร่านปะทุขึ้น
	สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ (UAE) ระบุว่าสามารถสกัดโดรน 2 ลำที่ถูกปล่อยออกมาจากอิหร่าน แต่ไม่มีรายงานผู้เสียชีวิต พร้อมทั้งยืนยันความพร้อมในการรับมือกับภัยคุกคามทุกรูปแบบ
	อังกฤษตัดสินใจขยับเรือพิฆาตป้องกันภัยทางอากาศให้เข้าใกล้ตะวันออกกลางมากขึ้น ท่ามกลางความร่วมมือระหว่างอังกฤษและฝรั่งเศสเพื่อวางแผนคุ้มกันเรือสินค้าในช่องแคบฮอร์มุซ
	รัฐบาลอิหร่านกำลังพิจารณาแผนเข้าควบคุมสายเคเบิลอินเทอร์เน็ตใต้น้ำ 7 เส้นในช่องแคบฮอร์มุซ เป้าหมายคือการสร้างรายได้จากประเทศที่พึ่งพาโครงสร้างพื้นฐานดังกล่าว หากดำเนินการจริงจะถือเป็นการยกระดับแรงกดดันจากการเดินเรือและพลังงานไปสู่โลกดิจิทัล
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ราคาน้ำมันในตลาดโลกมีความผันผวนค่อนข้างสูง โดยเคลื่อนไหวตามสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลางและการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่านเป็นปัจจัยหลัก โดยราคาน้ำมัน WTI ฟื้นตัวกลับมาแตะระดับ 100 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล
	อีกปัจจัยที่จะกระทบกับสถานการณ์ในตะวันออกกลาง เป็นการพบกันระหว่างประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ และประธานาธิบดีสี จิ้นผิง (วันที่ 14-15 พฤษภาคม 2026) หากจีนช่วยเจรจาเรื่องอิหร่านและช่องแคบฮอร์มุซสำเร็จ จะทำให้ระดับราคาน้ำมันปรับตัวลงมาทรงตัวระดับ 80-90 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ขึ้นอยู่กับทิศทางหลังการพบกันกันของสองผู้นำ
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	ตัวเลขการจ้างงาน Non-Farm Payroll เดือน เมษายน สูงกว่าคาด – แต่ชะลอตัวลงจากเดือนก่อน

	Non-Farm Payroll เดือน เมษายน สูงกว่าคาด แต่ชะลอตัวลง
	ตลาดแรงงานสหรัฐฯ เดือนเมษายน 2026 ยังแข็งแกร่งกว่าคาด
	โดยตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Non-farm Payrolls: NFP) อยู่ที่ระดับ 115,000 ตำแหน่ง สูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ 65,000–75,000 ตำแหน่ง แม้จะชะลอลงจากเดือนก่อนหน้า (185,000 ตำแหน่ง)
	ขณะที่อัตราการว่างงานอยู่ที่ 4.3% สะท้อนว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีแรงหนุนจากตลาดแรงงาน
	ในสัปดาห์นี้ นักลงทุนจับตาการประกาศตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ (CPI & PPI) เดือนเมษายน โดยตลาดคาดการณ์ระหว่าง 0.2–0.3% ซึ่งยังถือว่าอยู่ในระดับทรงตัว แต่เริ่มมีสัญญาณชะลอลงในบางหมวด อย่างไรก็ตาม เงินเฟ้อภาคบริการ (ไม่รวมที่พักอาศัย) ยังคงเป็นแรงกดดันสำคัญที่ทำให้เงินเฟ้อลดลงได้ช้า
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	แม้จำนวนการจ้างงานจะสูงกว่าที่คาด แต่การที่อัตราการว่างงานแตะระดับ 4.3% ทำให้เริ่มกังวลว่าจะเป็นสัญญาณเตือนภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวจากอัตราว่างงาน ซึ่งอาจกดดันให้ Fed ต้องมาให้ความสำคัญกับการประคองเศรษฐกิจมากขึ้น
	ตัวเลขค่าจ้าง (Wage Growth) ดูว่าอัตราการจ้างงาน 115,000 ตำแหน่งนี้ส่งผลต่อค่าจ้างเฉลี่ยรายชั่วโมงอย่างไร หากค่าจ้างชะลอตัวลง จะเป็นปัจจัยบวกที่ช่วยลดแรงกดดันเงินเฟ้อฝั่งต้นทุน
	มุมมอง CPI & PPI (ที่จะประกาศช่วงกลางสัปดาห์นี้)
	ภาคบริการที่ยังไม่ลงตามเป้าของ Fed หากตัวเลข CPI ภาคบริการยังทรงตัวสูง ตลาดอาจลดความหวังเรื่องการลดดอกเบี้ยในช่วงครึ่งปีหลัง
	PPI (เงินเฟ้อฝั่งผู้ผลิต) เป็นตัวชี้วัดล่วงหน้าของ CPI หาก PPI ออกมาต่ำกว่าคาด จะเป็นสัญญาณว่าเงินเฟ้อฝั่งผู้บริโภคมีแนวโน้มชะลอตัวลงในเดือนถัดๆ ไป
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