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ansST4-dU ws,Mavdayayrauudan udgvisvoanavisvulovigdriAy

. IASUZAD MsA1 uazkovldauniu (Trade Truce & Tech): aksyd uadumdowsnvusavidaanavkgadvddasy lasdulday
JeyeraullasussAvdInarsyd uadu agwisAimu UssiduliisnAunisndunumsavaontiskignala:niasnisMsvavaksgd doavtdu
UeymdrAeyndoviin1siosm u‘ja\)amHawﬁamﬂa\)a:huomaﬂuu’a\)anU 2026

. Uszlduldkdu: Sulddodeyarauidoun TawduluusziGunidnnudaulkiay kindmssamsimawaraoathluganudaudolasasy
veusldodAu nsudlds:un msauddneandstkldkiuyamnil 14,000 duaoaans 2:3udgAURANIVMSIDSNIAUDU UawanAUTRR
Waa3UdugenldkIudrogiumsnaaugvarsyy vinlu

. amumsainnuluavlan: Jihaksya uasuldldnaimdanuadvdation (Mskidauuuta) lasiuBavanumsailua=susannalv
gogodowans:nudasIAMWaLIULA:BULWDAITaN

. AAMVAIVAUWUSUa:AIsna: F SuAv  [dlausuudAa  "AanusiuliaiBvasivassAnlafivsmwnivgnsmaas”  (Constructive
Strategic Stability) tWalduuusnwdksuawliokih uazwandulkt 2026 WuaBuAuUNTkyaYANUAUWUSIU-aksgd lasdu
AWSHUDaLIAAIMISWLIU veuANSUTTAGeyd DUuRY Wouaksad agvtdumvnisludun 24 a.g. 2026

dKSTY-DU
s,dvdayayrauudn
uagvisvoaanav
iwvulovrodrngy

»-UuuavIAUAIIASI:KWaaU
. s1gazBealfglrnudoanaviussas:kivaavus:inAgoinmsiawedoyasanuiAsuivsna agwlsiou mMswsaAsLUYIgaanIU
[FovAuavAsIuMSAIUS=a=TTA
. msuwuvduduinalulad wu Flua:Ueyeyrds:aud (Al) doavdidudelu veuzdednau adulbwdusuluulouiedivdssinAnduna
Us:Tesltuu “Transactional” ikisidavdiamunanisiasoluszgzaall Gosoudvaisuszyu APEC ua: G-20 fa=Ggulugivlangdl
. anumsaiAudviAssalua:iusannavAdUUINBYANUELIASEadnASY  Kavoannsudldnadudksiulieausu  (Tagluszuse
a:13u0) Aaund:imsUszyuAuRuANULUALLKDAEREIAUUSIEUNYNKISTUSUR 19 W.A.T

wuzth ngagazan: ES-GAINCOME(Asset Allocation), KKP-GNP(Kunalan), LHNUKZ-A(wdovudoindss), X-DATACENEQ(Iasvasv Data Center) uazKutdivlaluautAsugaatkiiuovdu MCHEVO
Buy-on-Dip: s1Amgadd 10-15% ES-GTECH (Kutnaduunalkey), TLSEMICON(ndu Semicon),ES-USBLUECHIP(Kuarksgauunalkey),ASP-NGF(Selective AuggUu) Llazin1kaid SCBKEQTG

naulark:zA1: navA1 SCBGOLD, novuav LHCOPPER ua:tsiiavuskienn ONE-RAREEARTH o . L
AnvIA1DSUIgnagnsuuuaive [aludumevavionals

yUuavAISavnuuaznavnuuuztihllagnuundIAs1zkAoYNUSIUNaaU
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Kevin Warsh — Us:sau Fed aulku...AunAnivulauigaisivuarnsgd

“Kevin Warsh” Us:siusuimisnaivaksgd (Fed) aulku kavlasunissSusavoinlianiansgd odun 14 w.a. 2026 IWaldSuLKUL
cdao1n Jerome Powell lagaaramanuudaadiuulogvngmisiou oramiknAnmvwalus:g=aall “wWasuldagividuadrney”

4 Us:1ldumswasuulaviranylugavow Kevin Warsh
1. yuuaviduwWouulkl (Rethinking Inflation):  lAA>wdAyAU Wvaumuuazinalulag (Al) wviadu laguav31P=EIUINU
Productivity ua: iitasugasidulaldlasliinaduiie Boilutkawadieyforariiwn "ndraaaantde” ldurnndiuudAalauy
2. aamisunsausvaaia (Leaner Fed): Guusltivaamsdvdeysyrcuaantdodivkin twaldeslinalnaaiarviudiedion AdUA
AUMS Isvaauulavuqa (QT) a&10d5LIL gvo1arihlkaaianisou “Nuwaueui\)ﬁu”
3.ulgurgaaniioBusaua:uavaurna (Forward-Looking): ulidnmwanuaiiduluansiduvia (Hawkish) Usuguudnivi dakgu
vinduuawauaduauunmsidulavoviAssganiuga Al Wumamsaiuudliudokin LINA3IBVAIAULASYIADFDUKAD
4.anuWudas:vaviwa (Fed Independence): Adwilnasanuniguskis (Trump Administration) riilkaaladumagivlnasan
Kevin Warsh lV\Ioa:E'J'\m\)S'num:nu1i”Ju§as:Ic‘1mﬂGaallea\)Io mAwWdayusvaadumaridsuvididavaisizacaaniioans:quiAssgan Golu
Us:s1ul Eed Aulky UszildudiAeyca AxtuuBodiovavulouianisidou

aunAnvulaune » yuuavIAUnIIASIKWaaU
ASLOU Uszi§unuhauls

. BuwWouulku: Kin Al Hrewuls:ansmwldasy irssgandzauisadulaldge (High Growth) TasAduweliisvaddu ik Fed
meld Warsh § "Wun" lunsusuaadasiaantligulouigiwarkuumsavnulduindu

. aamstinsalsvaaia: ms»:lii Dot Plot uazaauuna QT rihlkunavnudevus:LIuANUIEELIOY Ua:zti1p:iANURNUNIULIATU D:dD
wans:Nu US Bond Yield Guuslduusudiwudu

. ulgurgaanioBosn: Mal@untiu Data-Dependent ud Warsh a:idmsmamsaiaunna (Leading Indicators) tumsdazuls 6v
21911k Fed dduulouieldiSuazusviu

wuzt1 ngagazan: ES-GAINCOME (Asset Allocation), KKP-GNP (Kunalan), LHNUKZ-A (wavviudoinass) ua: X-DATACENEQ (Tasvasiv Data Center)
Buy-on-Dip: s1Agadd 10-15% ES-GTECH (Kutnaduunaikey), TLSEMICON (nau Semicon) la: ES-USBLUECHIP(Kuaksgduunaikey)

naulark:ziA1: navA1 SCBGOLD, naviav LHCOPPER ua:tkiovuskionn ONE-RAREEARTH Anumasuisnagnsuuucoe aludiufsvavionans

yuuavAISavnuuaznavnuuuzillagnuundIASIzkAYNUSIUNaaU
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NVIDIA Earnings — dUa1kto:wa Al TJdoa...kSawagiu?

NVIDIA »:Us:niavulasuia 1 uAudui 20 w.a. 2026

. aanamamsaisioldus=uieu 7.88 kiluduaoaasaksy wudumnlasuanauktininrild 6.81 kiduduaaaals

. Mlsdoaku (Adjusted EPS): mamsail3nus:uieu 1.77 aoaals

. Un3tAs1sRUVEIUSUUBY UGS 19TdTasua 2 vavl 2026 s:au 8.66 kudruaaaals vauzAUA31ASI1KIIA Goldman Sachs UV
A21@ugaau1gsLOIDILAIINAIaNSAIDEY 2 Wuaituaaaals

Us:lGununavnu’iuauav

. ADIGVAISTU Blackwell: aaradovmsaduiadudmavaawaauazavuauldmuunu soudoyuuavdagdusuaall (Rubin)

. vuavnu (CAPEX) vavaaduanmisialkaj: 0610 Microsoft, Alphabet, Amazon ua: Meta (Hyperscalers) goavidusiniwuvuavnu
aulasvasivwuiu Al agvcattov viwduwaudnlasasvca NVIDIA

. UszlduiSavdu: damuamumsaidadnnanisavaanddludu kavwananivaisnalugivaaividauw.n. 0RANYWaUAA18TUKSD(U NVIDIA Earnlng§

2

. Sovereign Al: kagUs:inABUdavAsadvlasvadvwuzu Al vavautey BuaareildudadrusigldndiAsyuiniu duarki
2:w1 Al lUao...
» uuuavIAlAIIASI:KWaaU KSOWATI1U?
. A2wAMMe: uinaus:nauniso=aanul "Ga3ima” udkindiasmamsailuauina (Guidance) Iildgoniinaaiaus:iiuBagvie -
dAey kSonSunAud "Whisper Numbers" fiorataausvinuiamls (Sell on Fact) s:o:duld
. s1m1Kku NVDA n3aulkolnas:augvaailuds:3ansai (All-time High) a:auaaiadnumakividoudnluAsudiounnudd uaszisu
JusvueridlsoanuivivdiuiWaaanduidevaauls:nAvUY
. nagns: Buy-on-Dip lios1mKunduinadg sunalkajgadavur 10-15% uazidonnsvnuitdumisidonkudnavnuuuu Selective
(RAowdAyAumsiaulavevils uazujaduavnuasv (CAPEX)

uu:tn: KUaksgy: noonu ES-USBLUECHIP uldankuarksgavunalkey tia: KKP US500-UH avnuuuu Passive mudst S&P500
Kuinagaksgy: novnu ES-GTECH wiukunduinaguuialkey, ES-USTECH ukutnAgluaksgyauuuns:aead wa: SCBNDQ(A) avnutuu Passive muasl Nasdag-100

AaviAmasurgnagnsuuuave [Gludumevavionans

yUuavAISavnuuaznavnuuuztihllagnuundIAs1zkAoYNUSIUNaaU
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THE PLAYERS STRATEGY

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)

msvawasamu “kuannisriviu” (Functional Roles) WuniswagunsauAamnmsidandunswatluuaviau uidumseanuuuwasalaswssutisulaiiounisda
“Auwauaa” sukdibdneyAamswauwaiunlau 4 unuinkan (Ariviuaaaus=aiuau Waasivnvaisiaula A IWKUAL ta:AstdavAauAdULEEELlUGNIWAAIORNURIU

P o
2
The Striker (novkth) . The Midfielder (navaaiv)

The Defender (navkav)

astowanauunuidivla asas:uaiuaauazAUdvVKILIAY asadxnulasansua:iiivloaru UsziiuAduLdgvaindnga
(Growth Engine) Income & Consistency niviAsygnd Safety & Resilience (Insurance against Policy Error)
1Wudrimlskanuavwasa | Wumasvas:uaduaanauiaus msmilEwa<a “lUEsus-a” UsimsaiugamenydgdoavAunduuna
tund:=NiAsugADaUlalad wazaaraluvidu UazAUILKI:YdVWISO{UNID:adALTEYIAY (Winning by not losing) lugvRaa1aNUNIU P1NINHAMDUKSDANIUNOWaIaLBVUlgUIE

Recommend Fund

ES-GTECH LHCOPPER
(Al Demand) (Al Infrastructure
SCBKEQTG (=) LHNUKZ-A
(Al Supply Chain) (Power the Al)

Recommend Fund Recommend Fund Recommend Fund

MCHEVO

(Al Supply Chain)

na—mﬁﬂuﬁagalﬁmﬁu : MARKET PLAYBOOK Q2/2026

novnuluzthlagnuundlns1zknaonusiIuWaal


https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book
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A195U18AAYNSNISAVNULLUUCIVY)

A1SavNULUULIG/IWNUIKUA a1savnuuuvu Buy On Dip

A195UNY: Bodunswalwulliuoanidagldy IWudaddumsavnuiudunsweguue) Adsu1e: Wunagnsavnu “Gatidasimch vaiiiasiAmav” TaguurAadonardv:arfonIu
WU lauidmsavnuiunavnu A 9¢ 10% yavwasanisavnu UndtAsIKLUziNIKIWUdaddou [onIs1mMKuNUSUanaL 2:10uwegvALEILAU o tazduudliunondauuiwuddlduasiyan
noavnu A Wu 20% ydvwasa UnavnusvavnUIWUdn 10% uavwasa WudulusunAaLgBo

Ik:dKSU: Unavnundavmsivudadiunisavnuilokivwaaauununguiu

A1savnuluungdgnga/uuvi Aa1savnuuuu Follow Buy

A195u19: uividunuaanludiue avnukalgAsLIULILAINEIAU U GDVAISAVNULNY A125U18: Wunagnsavnuuuu “Goauuudllivuavaaraksaaunswagninisinaasulikd
1&iu 100,000 uin Tagudvavnuidu 3 ASL Waulisa 30,000 un Wauaaluda 30,000 un symnadu” lagAakdIvIINDVNU

uaztdauganme 40,000 un uu:zgvavidulacalu

tk:d1KSU: UnavnundavsanANUIFENINMSTOFUNSWEIROIOKI:

A1savnuuUUNgd8da=aukssd DCA n1savnuuuu Buy and Hold
Apsue: Gogunswdlususudunimausgvaiiiaus TaglumbvavsiAmaana Ad5U19: 1Wunagnsavnuluu “Gauazfin” 1WuU3sAMsavnunUnavnuaanavnusiuLLa:
UoLUNISAOAIURURIUYDLSIALLA:IDAYAUNU LU avnunAatdau Whaua: 5,000 un lAusauBilus:gznaiuiu laslurmasgauguagnsy

Wus=g:zna12 U
KA IKSU: Unavnus:e:81d / A1savnuiunovnuaakgaum
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BY PHILLIP FUND ANALYST

UNIVERS

INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS Q

1. 8.0.¢0.¢0. 8 Quarter

PhillipCapital [". WRocked]

ok *
FUND MENU MORNING BRIEF

100,08,
PICK FUND

MARKET PLAYBOOK Q2/202 o = - = e = e
ECONOMIC TRENDS AND INV&%ENT?TH‘;TEOGIEQ U s: D"l aun'l H Aavnuuuzl (BEST IN CLASS) losfiudn3iAsi:Hua. Waau
. @
@ vy

Rl A e .

Market Playbook 2026 What? You Need to Know This Week Weekly Spotlight Pick Fund Us=shdJa1K Term Fund i Morning Brief

yuuavaisavnusiglasuia aSUﬁEglJaéTFTfU uazyuuavsavnu UsziGuidutsuaainavnu novnulusthushalank AoYNULNBUWUG @udungUs:nduak s1wganavnuuu=th luuda: 5L_J:l90 5 Us:lGudAey

) ) wSaunagnsuasnavnuuu= s : Asset Class 21nfiudn31AS1:K nUnavnuAISNsIU

ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO TECHNICAL & STATISTIC

N S

asiowasanisavnu Sawaga TAX SAVING FUND
CORE & SATELLITE drunagnsaisavnuaiugdvang

GLOBAL MARKET
o VALUATION

*

vadraumandudiAeyuavdoaya
Woms{goiulunmisuuztiinisavnu

Idea Asset Allocation Core & Satellite Portfolio Tax Saving Fund FUND BOOK ALL STAT Global Market valuation
nagnsmssawasa MSWOSONAUNAIUSAIIDMISAONU SRS Ceu s IER D1:ENS18asIBYAITYENYBYABYNULUU Usziuyamwugiuaaioku
wuu Asset Allocation {us:9:812 uazMsavnuMUaAIUMSAl UM BRI R ISMIWIOAISIDU WayuwavUsznaulumsaaguldavnu (P/E) (EPS) (EYG)

nanA QR Code (.PDF) kéoaunu 1dA QR Code


https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-book-all-stat-q3-2025
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-global-market-valuation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/idea-asset-allocation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-core-satellite-q-three
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/port-tax-saving-fund
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	สหรัฐฯ–จีน เจรจาส่งสัญญาณบวก แต่ยังไร้ข้อตกลงเชิงนโยบายสำคัญ
	Kevin Warsh – ประธาน Fed คนใหม่…กับทิศทางนโยบายการเงินสหรัฐฯ
	NVIDIA Earnings – สัปดาห์นี้จะพา AI ไปต่อ…หรือพักฐาน?
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	ประเด็นไต้หวัน: จีนได้ส่งสัญญาณเตือนว่า ไต้หวันเป็นประเด็นที่มีความอ่อนไหวสูง หากมีการจัดการที่ผิดพลาดอาจนำไปสู่ความขัดแย้งโดยตรง ขณะเดียวกัน ทรัมป์ได้ระบุว่า การอนุมัติขายอาวุธให้ไต้หวันมูลค่ากว่า 14,000 ล้านดอลลาร์ จะขึ้นอยู่กับทิศทางการเจรจากับจีน และผลักดันให้ผู้ผลิตชิปขั้นสูงจากไต้หวันย้ายฐานการผลิตมายังสหรัฐฯ มากขึ้น
	สถานการณ์ความมั่นคงโลก: ผู้นำสหรัฐฯ และจีนได้ใช้เวลาหารือกันอย่างต่อเนื่อง (การหารือแบบปิด) โดยเน้นเรื่องสถานการณ์ในตะวันออกกลาง ซึ่งยังส่งผลกระทบต่อราคาพลังงานและเงินเฟ้อทั่วโลก
	ทิศทางความสัมพันธ์และการทูต: สี จิ้นผิง ได้เสนอแนวคิด "ความร่วมมือเชิงสร้างสรรค์ที่มีเสถียรภาพทางยุทธศาสตร์" (Constructive Strategic Stability) เพื่อเป็นแนวทางสำหรับสามปีข้างหน้า และผลักดันให้ปี 2026 เป็นจุดเริ่มต้นบทใหม่ของความสัมพันธ์จีน-สหรัฐฯ โดยเน้นความร่วมมือมากกว่าการแข่งขัน ขณะที่ทรัมป์ได้เชิญสี จิ้นผิง เยือนสหรัฐฯ อย่างเป็นทางการในวันที่ 24 ก.ย. 2026
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	รายละเอียดเกี่ยวกับข้อตกลงที่บรรลุระหว่างสองประเทศยังมีการเปิดเผยข้อมูลออกมาค่อนข้างจำกัด อย่างไรก็ตาม การเจรจาครั้งนี้ช่วยลดความเสี่ยงด้านสงครามการค้าในระยะนี้ได้
	การแข่งขันด้านเทคโนโลยี เช่น ชิปและปัญญาประดิษฐ์ (AI) ยังคงดำเนินต่อไป ขณะเดียวกัน ความไม่แน่นอนในนโยบายต่างประเทศที่เน้นผลประโยชน์แบบ “Transactional” ทำให้เราต้องติดตามผลการเจรจาในระยะถัดไป ซึ่งรวมถึงการประชุม APEC และ G-20 ที่จะมีขึ้นในช่วงปลายปี
	สถานการณ์ความตึงเครียดในตะวันออกกลางกลับมาเผชิญความตึงเครียดอีกครั้ง หลังจากที่ทรัมป์ได้กดดันอิหร่านให้ยอมรับ (โดยไม่ระบุรายละเอียด) ก่อนที่จะมีการประชุมกับทีมความมั่นคงแห่งชาติเกี่ยวกับประเด็นทางทหารในวันที่ 19 พ.ค.นี้
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	“Kevin Warsh” ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คนใหม่ หลังได้รับการรับรองจากวุฒิสภาสหรัฐฯ เมื่อวันที่ 14 พ.ค. 2026 เพื่อเข้ารับตำแหน่งต่อจาก Jerome Powell โดยตลาดคาดว่าแนวคิดด้านนโยบายการเงิน อาจทำให้ทิศทางเฟดในระยะถัดไป “เปลี่ยนไปอย่างมีนัยสำคัญ”
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	มุมมองเงินเฟ้อมุมใหม่ (Rethinking Inflation):   ให้ความสำคัญกับ ฝั่งอุปทานและเทคโนโลยี (AI) มากขึ้น โดยมองว่าจะช่วยเพิ่ม   Productivity และ ทำให้เศรษฐกิจเติบโตได้โดยไม่เกิดเงินเฟ้อ ซึ่งเป็นเหตุผลสำคัญที่อาจทำให้เขา "กล้าลดดอกเบี้ย" ได้มากกว่าแนวคิดเดิม
	ลดการแทรกแซงตลาด (Leaner Fed):   มีแนวโน้มลดการส่งสัญญาณดอกเบี้ยล่วงหน้า เพื่อปล่อยให้กลไกตลาดทำงานด้วยตัวเอง ควบคู่กับการ เร่งลดขนาดงบดุล (QT) อย่างจริงจัง ซึ่งอาจทำให้ตลาดการเงิน “ผันผวนสูงขึ้น”
	นโยบายดอกเบี้ยเชิงรุกและมองอนาคต (Forward-Looking):   แม้มีภาพลักษณ์เดิมเป็นสายเข้มงวด (Hawkish) ปรับสู่แนวทางที่ ยืดหยุ่นมากขึ้นและพร้อมสนับสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจในยุค AI เน้นคาดการณ์แนวโน้มข้างหน้า มากกว่าอิงตัวเลขเศรษฐกิจย้อนหลัง
	ความเป็นอิสระของเฟด (Fed Independence):   ความใกล้ชิดกับฝ่ายบริหาร (Trump Administration) ทำให้ตลาดจับตาอย่างใกล้ชิดว่า เฟดจะยังคงรักษาความเป็นอิสระได้มากน้อยเพียงใด หากเผชิญแรงกดดันจากทำเนียบขาวที่ต้องการให้ลดดอกเบี้ยเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ่งเป็นประเด็นสำคัญต่อ ความน่าเชื่อถือของนโยบายการเงิน
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	เงินเฟ้อมุมใหม่: หาก AI ช่วยเพิ่มประสิทธิภาพได้จริง เศรษฐกิจจะสามารถเติบโตได้สูง (High Growth) โดยที่เงินเฟ้อไม่เร่งตัวขึ้น ทำให้ Fed ภายใต้ Warsh มี "พื้นที่" ในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อหนุนการลงทุนได้มากขึ้น
	ลดการแทรกแซงตลาด: การจะไม่มี Dot Plot และลดขนาด QT ทำให้นักลงทุนต้องประเมินความเสี่ยงเอง และน่าจะมีความผันผวนมากขึ้น จะส่งผลกระทบ US Bond Yield มีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้น
	นโยบายดอกเบี้ยเชิงรุก: จากเดิมที่เน้น Data-Dependent แต่ Warsh จะใช้การคาดการณ์อนาคต (Leading Indicators) ในการตัดสินใจ ซึ่งอาจทำให้ Fed ดำเนินนโยบายได้เร็วและแรงขึ้น
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	NVIDIA Earnings สัปดาห์นี้ จะพา AI ไปต่อ… หรือพักฐาน?
	NVIDIA จะประกาศงบไตรมาส 1 ในคืนวันที่ 20 พ.ค. 2026
	ตลาดคาดการณ์รายได้ประมาณ 7.88 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าที่ทำไว้ 6.81 หมื่นล้านดอลลาร์
	กำไรต่อหุ้น (Adjusted EPS): คาดการณ์ไว้ที่ประมาณ 1.77 ดอลลาร์
	นักวิเคราะห์บางส่วนเริ่มมองไปถึงรายได้ไตรมาส 2 ของปี 2026 ระดับ 8.66 หมื่นล้านดอลลาร์ ขณะที่นักวิเคราะห์จาก Goldman Sachs มองว่าตัวเลขยอดขายจริงอาจสูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ถึง 2 พันล้านดอลลาร์
	ประเด็นที่นักลงทุนจับตามอง
	ความต้องการชิป Blackwell: ตลาดต้องการความเชื่อมั่นว่ากำลังถูกผลิตและส่งมอบได้ตามแผน รวมถึงมุมมองต่อชิปรุ่นถัดไป (Rubin)
	งบลงทุน (CAPEX) ของกลุ่มลูกค้ารายใหญ่: อย่าง Microsoft, Alphabet, Amazon และ Meta (Hyperscalers) ยังคงเดินหน้าเพิ่มงบลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐาน AI อย่างต่อเนื่อง ซึ่งเป็นผลบวกโดยตรงต่อ NVIDIA
	ประเด็นเรื่องจีน: ติดตามสถานการณ์ข้อจำกัดการส่งออกชิปไปจีน หลังพูดคุยทางการทูตในช่วงกลางเดือนพ.ค. ว่ามีทิศทางผ่อนคลายขึ้นหรือไม่
	Sovereign AI: หลายประเทศเริ่มต้องการสร้างโครงสร้างพื้นฐาน AI ของตนเอง เริ่มกลายเป็นสัดส่วนรายได้ที่สำคัญมากขึ้น
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	ความท้าทาย: แม้ผลประกอบการจะออกมา "ดีกว่าคาด" แต่หากตัวเลขคาดการณ์ในอนาคต (Guidance) ไม่ได้สูงกว่าที่ตลาดประเมินไว้อย่างมีนัยสำคัญ หรือที่เรียกกันว่า "Whisper Numbers" ก็อาจเกิดแรงเทขายทำกำไร (Sell on Fact) ระยะสั้นได้
	ราคาหุ้น NVDA เคลื่อนไหวใกล้ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ (All-time High) สะท้อนตลาดมีความคาดหวังเชิงบวกไปค่อนข้างมากแล้ว และเริ่มมีแรงขายทำกำไรออกมาบางส่วนเพื่อลดความเสี่ยงก่อนประกาศงบฯ
	กลยุทธ์: Buy-on-Dip เมื่อราคาหุ้นกลุ่มเทคฯ ขนาดใหญ่ย่อตัวลงมา 10-15% และเลือกกองทุนที่เน้นการเลือกหุ้นเข้าลงทุนแบบ Selective ให้ความสำคัญกับการเติบโตของกำไร และเม็ดเงินลงทุนจริง (CAPEX)
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