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สหรัฐฯ–จนี เจรจาสง่สญัญาณบวก แต่ยงัไรข้อ้ตกลงเชงินโยบายสาํคัญ

 แนะนำ ทยอยสะสม: ES-GAINCOME(Asset Allocation), KKP-GNP(หุ้นทั่วโลก), LHNUKZ-A(พลังงานนิวเคลียร์), X-DATACENEQ(โครงสร้าง Data Center) และหุ้นเติบโตไปกับเศรษฐกิจใหม่ของจีน MCHEVO
            Buy-on-Dip: ราคาย่อตัว 10-15% ES-GTECH (หุ้นเทคฯขนาดใหญ่),TLSEMICON(กลุ่ม Semicon),ES-USBLUECHIP(หุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่),ASP-NGF(Selective หุ้นญี่ปุ่น) และเกาหลีใต้ SCBKEQTG
                                 กลุ่มโลหะมีค่า: ทองคำ SCBGOLD, ทองแดง LHCOPPER และเหมืองแร่หายาก ONE-RAREEARTH

เศรษฐกิจ การค้า และห่วงโซ่อุปทาน (Trade Truce & Tech): สหรัฐฯ และจีนกำลังพยายามรักษาข้อตกลงหยุดยิงชั่วคราว โดยจีนได้ส่ง
สัญญาณเปิดรับธุรกิจจากสหรัฐฯ มากขึ้น อย่างไรก็ตาม ประเด็นเกี่ยวกับการควบคุมการส่งออกแร่หายากและมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ยังคงเป�น
ป�ญหาสาํคัญที�ต้องมกีารเจรจา เนื�องจากหลายขอ้ตกลงจะหมดอายุในชว่งปลายป� 2026
ประเด็นไต้หวัน: จีนได้ส่งสัญญาณเตือนว่า ไต้หวันเป็นประเด็นที่มีความอ่อนไหวสูง หากมีการจัดการที่ผิดพลาดอาจนำไปสู่ความขัดแย้งโดยตรง
ขณะเดียวกัน ทรัมป์ได้ระบุว่า การอนุมัติขายอาวุธให้ไต้หวันมูลค่ากว่า 14,000 ล้านดอลลาร์ จะขึ้นอยูกั่บทิศทางการเจรจากับจนี และผลักดนัใหผู้้
ผลิตชปิขั�นสงูจากไต้หวนัยา้ยฐานการผลิตมายงัสหรฐัฯ มากขึ�น
สถานการณ์ความมั่นคงโลก: ผู้นาํสหรฐัฯ และจนีไดใ้ชเ้วลาหารอืกันอยา่งต่อเนื�อง (การหารอืแบบป�ด) โดยเนน้เรื�องสถานการณใ์นตะวนัออกกลาง
ซึ�งยงัสง่ผลกระทบต่อราคาพลังงานและเงินเฟ�อทั�วโลก
ทิศทางความสัมพันธ์และการทูต: สี จิ้นผิง ได้เสนอแนวคิด "ความร่วมมือเชิงสร้างสรรค์ที่มีเสถียรภาพทางยุทธศาสตร์" (Constructive
Strategic Stability) เพื่อเป็นแนวทางสำหรับสามปีข้างหน้า และผลักดันให้ปี 2026 เป็นจุดเริ่มต้นบทใหม่ของความสัมพันธ์จีน-สหรัฐฯ โดยเน้น
ความร่วมมือมากกว่าการแข่งขัน ขณะที่ทรมัป�ไดเ้ชญิส ีจิ�นผงิ เยอืนสหรฐัฯ อยา่งเป�นทางการในวนัที� 24 ก.ย. 2026

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
รายละเอียดเกี�ยวกับขอ้ตกลงที�บรรลรุะหวา่งสองประเทศยงัมกีารเป�ดเผยขอ้มูลออกมาค่อนขา้งจาํกัด อยา่งไรก็ตาม การเจรจาครั�งนี�ชว่ยลดความ
เสี�ยงดา้นสงครามการค้าในระยะนี�ได้
การแข่งขนัดา้นเทคโนโลย ี เชน่ ชปิและป�ญญาประดิษฐ ์ (AI) ยงัคงดําเนนิต่อไป ขณะเดยีวกัน ความไมแ่น่นอนในนโยบายต่างประเทศที�เน้นผล
ประโยชนแ์บบ “Transactional” ทําใหเ้ราต้องติดตามผลการเจรจาในระยะถัดไป ซึ�งรวมถึงการประชุม APEC และ G-20 ที�จะมขีึ�นในชว่งปลายป�
สถานการณ์ความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางกลับมาเผชญิความตึงเครยีดอีกครั�ง หลังจากที�ทรมัป�ไดก้ดดันอิหรา่นใหย้อมรบั (โดยไมร่ะบุราย
ละเอียด) ก่อนที�จะมกีารประชุมกับทีมความมั�นคงแหง่ชาติเกี�ยวกับประเดน็ทางทหารในวนัที� 19 พ.ค.นี�
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Kevin Warsh
ประธาน Fed คนใหม่
กับทิศทางนโยบาย

การเงิน
มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
ประเด็นที�นา่สนใจ

เงินเฟ้อมุมใหม่: หาก AI ช่วยเพิ�มประสทิธภิาพไดจ้รงิ เศรษฐกิจจะสามารถเติบโตไดส้งู (High Growth) โดยที�เงินเฟ�อไมเ่รง่ตัวขึ�น ทําให ้ Fed
ภายใต้ Warsh ม ี"พื�นที�" ในการปรบัลดอัตราดอกเบี�ยนโยบายเพื�อหนนุการลงทนุไดม้ากขึ�น
ลดการแทรกแซงตลาด: การจะไม่ม ีDot Plot และลดขนาด QT ทําใหน้กัลงทนุต้องประเมนิความเสี�ยงเอง และนา่จะมคีวามผนัผวนมากขึ�น จะสง่
ผลกระทบ US Bond Yield มแีนวโนม้ปรบัตัวเพิ�มขึ�น
นโยบายดอกเบี้ยเชงิรกุ: จากเดมิที�เนน้ Data-Dependent แต่ Warsh จะใชก้ารคาดการณอ์นาคต (Leading Indicators) ในการตัดสนิใจ ซึ�ง
อาจทําให ้Fed ดาํเนนินโยบายไดเ้รว็และแรงขึ�น

 แนะนำ ทยอยสะสม: ES-GAINCOME (Asset Allocation), KKP-GNP (หุ้นทั่วโลก), LHNUKZ-A (พลังงานนิวเคลียร์) และ X-DATACENEQ (โครงสร้าง Data Center)
            Buy-on-Dip: ราคาย่อตัว 10-15% ES-GTECH (หุ้นเทคฯขนาดใหญ่), TLSEMICON (กลุ่ม Semicon) และ ES-USBLUECHIP(หุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่)
                                 กลุ่มโลหะมีค่า: ทองคำ SCBGOLD, ทองแดง LHCOPPER และเหมืองแร่หายาก ONE-RAREEARTH

“Kevin Warsh” ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คนใหม่ หลังได้รับการรับรองจากวุฒิสภาสหรัฐฯ เมื่อวันที่ 14 พ.ค. 2026 เพื่อเข้ารับตำแหน่ง
ต่อจาก Jerome Powell โดยตลาดคาดว่าแนวคิดด้านนโยบายการเงิน อาจทำให้ทิศทางเฟดในระยะถัดไป “เปลี่ยนไปอยา่งมนียัสาํคัญ”

4 ประเด็นการเปลี่ยนแปลงสำคัญในยุคของ Kevin Warsh
1. มุมมองเงินเฟ้อมุมใหม่ (Rethinking Inflation):   ให้ความสำคัญกับ ฝั่ งอุปทานและเทคโนโลยี (AI) มากขึ้น โดยมองว่าจะช่วยเพิ่ม   

Productivity และ ทำให้เศรษฐกิจเติบโตได้โดยไม่เกิดเงินเฟ้อ ซึ่งเป็นเหตุผลสำคัญที่อาจทำให้เขา "กล้าลดดอกเบี้ย" ได้มากกว่าแนวคิดเดิม
2. ลดการแทรกแซงตลาด (Leaner Fed):   มีแนวโน้มลดการส่งสัญญาณดอกเบี้ยล่วงหน้า เพื่อปล่อยให้กลไกตลาดทำงานด้วยตัวเอง ควบคู่
กับการ เร่งลดขนาดงบดุล (QT) อย่างจริงจัง ซึ่งอาจทำให้ตลาดการเงิน “ผันผวนสูงขึ้น” 

3.นโยบายดอกเบี้ยเชิงรุกและมองอนาคต (Forward-Looking):   แม้มีภาพลักษณ์เดิมเป็นสายเข้มงวด (Hawkish) ปรับสู่แนวทางที่ ยืดหยุ่น
มากขึ้นและพร้อมสนับสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจในยุค AI เน้นคาดการณ์แนวโน้มข้างหน้า มากกว่าอิงตัวเลขเศรษฐกิจย้อนหลัง 

4.ความเป็นอิสระของเฟด (Fed Independence):   ความใกล้ชดิกับฝ�ายบรหิาร (Trump Administration) ทําใหต้ลาดจบัตาอยา่งใกล้ชดิวา่
เฟดจะยงัคงรกัษาความเป�นอิสระไดม้ากนอ้ยเพยีงใด หากเผชญิแรงกดดนัจากทําเนยีบขาวที�ต้องการใหล้ดดอกเบี�ยเพื�อกระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ�งเป�น
ประเดน็สาํคัญต่อ ความนา่เชื�อถือของนโยบายการเงิน
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NVIDIA Earnings – สัปดาห์นี�จะพา AI ไปต่อ…หรอืพกัฐาน?

NVIDIA Earnings
สัปดาห์นี้

จะพา AI ไปต่อ…
หรือพกัฐาน?มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป

ความท้าทาย: แม้ผลประกอบการจะออกมา "ดีกว่าคาด" แต่หากตัวเลขคาดการณใ์นอนาคต (Guidance) ไมไ่ดส้งูกวา่ที�ตลาดประเมนิไวอ้ยา่งมนียั
สาํคัญ หรอืที�เรยีกกันวา่ "Whisper Numbers" ก็อาจเกิดแรงเทขายทํากําไร (Sell on Fact) ระยะสั�นได้
ราคาหุ้น NVDA เคลื่อนไหวใกล้ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ (All-time High) สะท้อนตลาดมคีวามคาดหวงัเชงิบวกไปค่อนขา้งมากแล้ว และเริ�ม
มแีรงขายทํากําไรออกมาบางสว่นเพื�อลดความเสี�ยงก่อนประกาศงบฯ
กลยุทธ์: Buy-on-Dip เมื่อราคาหุ้นกลุ่มเทคฯ ขนาดใหญ่ย่อตัวลงมา 10-15% และเลือกกองทุนที่เน้นการเลือกหุ้นเข้าลงทุนแบบ Selective
ให้ความสาํคัญกับการเติบโตของกําไร และเมด็เงินลงทนุจรงิ (CAPEX)

แนะนำ: หุ้นสหรัฐฯ: กองทุน ES-USBLUECHIP เน้นเลือกหุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่ และ KKP US500-UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี S&P500
            หุ้นเทคฯสหรัฐฯ: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นเทคฯในสหรัฐฯแบบกระจายตัว และ SCBNDQ(A) ลงทุนแบบ Passive ตามดชัน ีNasdaq-100

NVIDIA จะประกาศงบไตรมาส 1 ในคืนวันที่ 20 พ.ค. 2026 

ตลาดคาดการณ์รายได้ประมาณ 7.88 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าที่ทำไว้ 6.81 หมื่นล้านดอลลาร์
 

กำไรต่อหุ้น (Adjusted EPS): คาดการณ์ไว้ที่ประมาณ 1.77 ดอลลาร์
 

นักวิเคราะห์บางส่วนเริ่มมองไปถึงรายได้ไตรมาส 2 ของปี 2026 ระดับ 8.66 หมื่นล้านดอลลาร์ ขณะที่นักวิเคราะห์จาก Goldman Sachs มองว่า
ตัวเลขยอดขายจริงอาจสูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ถึง 2 พันล้านดอลลาร์ 

ประเด็นที�นักลงทนุจบัตามอง

ความต้องการชิป Blackwell: ตลาดต้องการความเชื่อมั่นว่ากำลังถูกผลิตและส่งมอบได้ตามแผน รวมถึงมุมมองต่อชิปรุ่ นถัดไป (Rubin)
 

งบลงทุน (CAPEX) ของกลุ่มลูกค้ารายใหญ่: อย่าง Microsoft, Alphabet, Amazon และ Meta (Hyperscalers) ยังคงเดินหน้าเพิ่มงบลงทุน
ด้านโครงสร้างพื้นฐาน AI อย่างต่อเนื่อง ซึ่งเป็นผลบวกโดยตรงต่อ NVIDIA 

ประเด็นเรื่องจีน: ติดตามสถานการณ์ข้อจำกัดการส่งออกชิปไปจีน หลังพูดคุยทางการทูตในช่วงกลางเดือนพ.ค. ว่ามีทิศทางผ่อนคลายขึ้นหรือไม่
 

Sovereign AI: หลายประเทศเริ่มต้องการสร้างโครงสร้างพื้นฐาน AI ของตนเอง เริ่มกลายเป็นสัดส่วนรายได้ที่สำคัญมากขึ้น 



THE        PLAYERS STRATEGY

ประกันความเสี�ยงจากวกิฤต
(Insurance against Policy Error)

The Goalkeeper (ผู้รกัษาประต)ู

Recommend Fund

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)

การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด
“ทีมฟุตบอล” ซึ่งหวัใจสาํคัญคือการผสมผสานผูเ้ล่น 4 บทบาทหลัก ใหทํ้างานสอดประสานกัน เพื�อสรา้งทั�งการเติบโต ความมั�นคง และการป�องกันความเสี�ยงในสภาพตลาดที�ผนัผวน

เป็นตัวทํากําไรหลักของพอรต์
ในภาวะที่เศรษฐกิจเติบโตไดด้ ีและตลาดเป�นขาขึ�น

สร้างผลตอบแทนเติบโต
(Growth Engine)

The Striker (กองหน้า)

Recommend Fund

เป็นตัวสรา้งกระแสเงินสดที�สมํ�าเสมอ
และคุมจงัหวะของพอรต์ในภาวะดอกเบี�ยขาลง

สร้างกระแสเงินสดและคุมจังหวะเกม
Income & Consistency

The Midfielder (กองกลาง)

การทำให้พอร์ต “ไม่เสียประตู” 
(Winning by not losing) ในช่วงที�ตลาดผนัผวน

สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวน
ทางเศรษฐกิจ Safety & Resilience

The Defender (กองหลัง)

Recommend Fund

ปราการด่านสดุท้ายที�ชว่ยป�องกันความมั�งคั�ง
จากวิกฤตค่าเงินหรอืความผดิพลาดเชงินโยบาย

Recommend Fund

กองทุนแนะนําโดยทีมนักวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

คลิกศึกษาขอ้มูลเพิ�มเติม : MARKET PLAYBOOK Q2/2026

K-GDBONDUH KKP S-PLUS SCBGHCA SCBGOLD MBTCETF-UIES-GTECH 
(AI Demand)

SCBKEQTG 
(AI Supply Chain)

MCHEVO 
(AI Supply Chain)

LHCOPPER 
(AI Infrastructure

LHNUKZ-A 
(Power the AI)

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book


คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



        จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล
        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ

Quarter

FUND BOOK ALL STAT
เจาะลึกรายละเอียดเชงิลึกของกองทนุแนะนาํ
เพื่อมุมมองประกอบในการตัดสนิใจลงทนุ

Weekly

Global Market valuation
ประเมินมูลค่าพื�นฐานตลาดหุน้

(P/E) (EPS) (EYG)

Quarter

Idea Asset Allocation
กลยุทธก์ารจดัพอรต์

แบบ Asset Allocation

Quarter

Core & Satellite Portfolio
การพอร์ตผสมผสานระหวา่งการลงทนุ

ในระยะยาว และการลงทุนตามสถานการณ์

Semi-
annual

Tax Saving Fund
การจัดพอรต์ตามชว่งอายุ ที�เน้นประโยชน์
ด้านภาษีและสรา้งเสถียรภาพทางการเงิน

Weekly

Term Fund
 กองทุนเทอมฟ�นด ์เสนอขายประจาํสปัดาห์

Weekly

What? You Need to Know This Week
สรุปข้อมูลสำคัญ และมุมมองการลงทุน 

พร้อมกลยุทธแ์ละกองทนุแนะนาํ

Weekly

Pick Fund ประจำสปัดาห์
กองทุนแนะนาํประจาํสปัดาห์

Weekly

Weekly Spotlight
ประเด็นเดน่น่าจบัตาเพื�อนกัลงทนุ

Daily

Morning Brief
อัปเดต 5 ประเด็นสาํคัญ
ที่นักลงทนุควรทราบ

Quarter

FUND MENU
รายชื่อกองทนุแนะนาํ ในแต่ละ

Asset Class จากทีมนกัวเิคราะห์

คลิกที� QR Code (.PDF) หรอืสแกน ได้ที� QR Code

TECHNICAL & STATISTIC TECHNICAL & STATISTIC ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO 

INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDSINVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS

BY PHILLIP FUND ANALYST 
ข้อมูลขา่วสารการลงทนุUNIVERSE 

Quarter

Market Playbook 2026 
มุมมองการลงทนุรายไตรมาส
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               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณก์ารลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ด้วย
เหตนีุ�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดยทีมนักวเิคราะห์กองทนุรวมฟ�ลลิป
บทความ/สรุปประเด็น : บุษยมาส ขาํเมอืง , ป�ญจรตัน์ โชคสจุรติ และ วรศิรา สสุทุธิ
เรียบเรยีง : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ภาพประกอบ : ชาญวิทย ์เรอืงสง และยศกร คมขาํ
ออกแบบเท็มเพลตและรปูแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ และ บดนิทรภั์ทร ์หยบิมานนท์
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	ตลาดคาดการณ์รายได้ประมาณ 7.88 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าที่ทำไว้ 6.81 หมื่นล้านดอลลาร์
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	นักวิเคราะห์บางส่วนเริ่มมองไปถึงรายได้ไตรมาส 2 ของปี 2026 ระดับ 8.66 หมื่นล้านดอลลาร์ ขณะที่นักวิเคราะห์จาก Goldman Sachs มองว่าตัวเลขยอดขายจริงอาจสูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ถึง 2 พันล้านดอลลาร์
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	ความต้องการชิป Blackwell: ตลาดต้องการความเชื่อมั่นว่ากำลังถูกผลิตและส่งมอบได้ตามแผน รวมถึงมุมมองต่อชิปรุ่นถัดไป (Rubin)
	งบลงทุน (CAPEX) ของกลุ่มลูกค้ารายใหญ่: อย่าง Microsoft, Alphabet, Amazon และ Meta (Hyperscalers) ยังคงเดินหน้าเพิ่มงบลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐาน AI อย่างต่อเนื่อง ซึ่งเป็นผลบวกโดยตรงต่อ NVIDIA
	ประเด็นเรื่องจีน: ติดตามสถานการณ์ข้อจำกัดการส่งออกชิปไปจีน หลังพูดคุยทางการทูตในช่วงกลางเดือนพ.ค. ว่ามีทิศทางผ่อนคลายขึ้นหรือไม่
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	ความท้าทาย: แม้ผลประกอบการจะออกมา "ดีกว่าคาด" แต่หากตัวเลขคาดการณ์ในอนาคต (Guidance) ไม่ได้สูงกว่าที่ตลาดประเมินไว้อย่างมีนัยสำคัญ หรือที่เรียกกันว่า "Whisper Numbers" ก็อาจเกิดแรงเทขายทำกำไร (Sell on Fact) ระยะสั้นได้
	ราคาหุ้น NVDA เคลื่อนไหวใกล้ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ (All-time High) สะท้อนตลาดมีความคาดหวังเชิงบวกไปค่อนข้างมากแล้ว และเริ่มมีแรงขายทำกำไรออกมาบางส่วนเพื่อลดความเสี่ยงก่อนประกาศงบฯ
	กลยุทธ์: Buy-on-Dip เมื่อราคาหุ้นกลุ่มเทคฯ ขนาดใหญ่ย่อตัวลงมา 10-15% และเลือกกองทุนที่เน้นการเลือกหุ้นเข้าลงทุนแบบ Selective ให้ความสำคัญกับการเติบโตของกำไร และเม็ดเงินลงทุนจริง (CAPEX)
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