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Non-Farm Payroll แข็งแกรง่กวา่คาด ตลาดเริ�มทบทวนแนวโนม้ดอกเบี�ย Fed

อิหรา่นระงับการเจรจากับสหรฐัฯ หลังความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางปะทอีุกครั�ง

ECB เปิดฉากประชุมธนาคารกลางสปัดาห์นี� ท่ามกลางการจบัตา Fed และ BoJ



อิหรา่นระงับการเจรจา
หลังความขดัแยง้
ตะวนัออกกลาง

รุนแรงขึ�น

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

อิหรา่นระงับการเจรจากับสหรฐัฯ หลังความขดัแยง้ตะวนัออกกลางรุนแรงขึ�น

 แนะนำ ทยอยสะสม: ES-GAINCOME (Asset Allocation), ES-GCORE (หุ้นทั่วโลก), LHNUKZ-A (พลังงานนิวเคลียร์), X-DATACENEQ (กลุ่ม Data Center), TCLOUD (กลุ่มโครงสร้าง Cloud) และ
                              MCHEVO (เน้นกลุ่มเศรษฐกิจใหม่ของจีน)
            Buy-on-Dip: แบ่งไม้เข้า:ราคาย่อตัว 5-15% ES-GTECH (หุ้นเทคฯขนาดใหญ่),TLSEMICON(กลุ่ม Semicon),ES-USBLUECHIP(หุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่),ASP-NGF(Selective หุ้นญี่ปุ่น) และ SCBKEQTG
                                 กลุ่มโลหะมีค่า: ทองคำ SCBGOLD, ทองแดง LHCOPPER และเหมืองแร่หายาก ONE-RAREEARTH

ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมามีความรุนแรงขึ้น หลังข้อตกลงหยุดยิงเมื่อวันที่ 8 เม.ย. กำลังเผชิญกับความเสี่ยงที่จะ
ล่มสลาย โดยทั้งสองฝ่ายมีการปะทะและตอบโต้กันอย่างดุเดือด 

สหรัฐฯ เพิ่มมาตรการรักษาความปลอดภัยในช่องแคบฮอร์มุซ : กองบัญชาการกลางสหรัฐฯ (CENTCOM) ได้สกัดและทำลายโดรนโจมตีของ
อิหร่านอย่างต่อเนื่อง โดยอ้างว่าปฏิบัติการดังกล่าว เพื่อปกป้องเส้นทางเดินเรือจากการขัดขวางของกองกำลังพิทักษ์การปฏิวัติอิสลาม (IRGC) 
อิหร่านตอบโต้ทางทหาร : ด้วยการยิงขีปนาวุธโจมตีพื้นที่ในบาห์เรนและคูเวต ซึ่งเป็นประเทศพันธมิตรของสหรัฐฯ 
สหรัฐฯ แสดงจุดยืนที่แข็งกร้าวมากขึ้น: ประธานาธิบดโีดนลัด ์ทรมัป� ประกาศแผนนาํทรพัยส์นิและเงินทนุของอิหรา่นที�ถกูอายดัไวใ้นต่างประเทศ
(มูลค่าประมาณ 2.4 หมื�นล้านดอลลารส์หรฐัฯ) ไปใชเ้พื�อชดเชยความเสยีหายและสนบัสนุนการฟ�� นฟูประเทศพนัธมติรในอ่าวเปอรเ์ซยี
การพักการเจรจาของอิหร่าน : ท่ามกลางความตึงเครียด อิหร่านได้ระงับการเจรจาและการแลกเปลี่ยนเอกสารกับสหรัฐฯ อย่างเป็นทางการ เพื่อ
ประท้วงการที่สหรัฐฯ ให้การสนับสนุนอิสราเอลในปฏิบัติการทางทหารที่เลบานอน 

มุมมองจากนักวเิคราะห์ฟ�ลลิป
ราคาน้ำมนัดบิกลับมายนืระดบั 90 USD/bbl.: ราคานํ�ามนัดบิ WTI ปรบัตัวกลับขึ�นมายนืระดบั 90-95 USD/bbl แต่ยงัไมข่ึ�นไปทะล ุ100 USD/bbl
ทําใหย้งัไมน่า่กังวลอัตราเงินเฟ�อเพิ�มขึ�นจากความกังวลก่อนหนา้ แต่ตลาดคาดการณ ์FED มโีอกาสที�จะคงอัตราดอกเบี�ยนโยบายในการประชุมวนัที�
16-17 ม.ิย.2026
ตลาดหุ้นนา่จะมคีวามผนัผวนมากขึ�นจากประเดน็หุน้ SpaceX ที�จะเขา้ตลาดหลักทรพัยใ์นชว่งสปัดาหนี์�
สินทรพัยเ์สี�ยงที�มพีื�นฐานดีและเคยปรบัตัวขึ�นสงูก่อนหน้านี�มโีอกาสที�จะปรบัตัวลดลงในระยะสั�น อยา่งไรก็ตาม ถือเป�นโอกาสในการแบง่ไม้
เขา้ซื�อเมื�อราคายอ่ตัวลงมา



ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

ECB เปิดฉากประชุมธนาคารกลางสปัดาห์นี� ท่ามกลางการจบัตาการประชุมของ Fed และ BoJ

ECB
เปิดฉากประชุมธนาคารกลาง

สัปดาห์นี�

แนะนำ: สำหรับหุ้นยุโรป คงมุมมอง “Neutral” แต่ถ้าจะลงทุนแนะนำกองทุน ES-EG-A (ลงทุนแบบ Active ผสมหุ้นทั้งสไตล์ Growth และ Value) 
             และกองทุน K-EUX (ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี   Euro STOXX50)

การประชุม ECB วนัที� 11 ม.ิย. จะมกีารแถลงมติอัตราดอกเบี�ยและแถลงของประธาน ECB โดย Christine Lagarde โดย Fed ยงัมท่ีาทีตึงตัว
จากตัวเลขจา้งงานที�แขง็แกรง่ ขณะที�ยุโรปเผชญิแรงกดดนัดา้นการเติบโต ทําใหต้ลาดจบัตาความต่างของทิศทางนโยบายการเงิน
ตลาดคาดวา่ ECB จะ “ขึ�นดอกเบี�ย” อีก 0.25% สู ่ 2.25%  เพื�อควบคมุเงินเฟ�อ จากแรงกดดนัราคาพลังงานหลังป�ดชอ่งแคบฮอรมุ์ซที�ดนั
ต้นทนุภาคการผลิต ค่าขนสง่ และสนิค้าหมวดอื�นๆใหป้รบัเพิ�มขึ�น
ถ้อยแถลง Lagarde คาดวา่จะยงัยํ�าแนวทางการตัดสนิใจจะขึ�นอยูกั่บขอ้มูลเศรษฐกิจะไมส่ง่สญัญาณล่วงหนา้ พรอ้มจบัตาความกังวลเรื�องค่า
จา้งและเงินเฟ�อภาคบรกิารที�ยงัทําใหเ้งินเฟ�อปรบัตัวลดลงชา้

มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
สิ่งที่นักลงทุนต้องจับตา: ถ้อยแถลงของประธาน ECB ในรอบนี�

คาดว่าประธาน ECB จะไมใ่หคํ้ามั�นสญัญาใดๆ สาํหรบัการประชุมในครั�งถัดไป (วนัที� 23 ก.ค.) เนื�องจากความผนัผวนของสถานการณ์ในชอ่ง
แคบฮอรมุ์ซยงัเป�นป�จจยัที�ควบคมุไมไ่ด้
ความกังวลเรื�อง Wage-Price Spiral และภาคบรกิาร สิ�งที�นา่กังวลที�สดุคือ "ภาวะเงินเฟ�อฝ�งลึก" (Sticky Inflation) จากการเติบโตของค่าจา้ง
(Wage Growth) ในยุโรป เมื�อค่าครองชพีและราคาพลังงานพุง่สงูขึ�น แรงงานในยุโรปจะเรยีกรอ้งค่าแรงเพิ�มขึ�น
ภาคบริการ (ซึ�งเป�นกลไกใหญข่องเศรษฐกิจยุโรป) ต้องจา่ยค่าแรงแพงขึ�น ผูป้ระกอบการก็จะผลักภาระดว้ยการขึ�นราคาสนิค้าและบรกิาร
หากประธาน ECB แสดงความกังวลต่อประเดน็นี�มาก ตลาดจะตีความวา่อัตราดอกเบี�ยของยุโรปจะคงอยูใ่นระดบัสงูยาวนานกวา่ที�คิด (Higher
for Longer)
สำหรับหุ้นยุโรป: คงมุมมอง “Neutral” (ความน่าสนใจ 3/5) ถือเป�นกลยุทธที์� "สมเหตสุมผลและสะท้อนความระมดัระวงั" จากยงัไมม่ปี�จจยั
บวกที�ชดัเจน โดยต้นทนุพลังงานที�ยดืเยื�อ และเศรษฐกิจไมไ่ดร้อ้นแรงเหมอืนฝ�� งสหรฐัฯ
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มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

Non-Farm Payroll แข็งแกรง่กวา่คาด ตลาดเริ�มทบทวนแนวโนม้ดอกเบี�ย Fed

Non-Farm Payroll
แข็งแกร่งกว่าคาด
ตลาดเริ่มทบทวน

แนวโน้มดอกเบี�ย Fed

ประเด็นสำคัญที่ตลาดจับตาในสัปดาห์นี้ อยู่ที่ตัวเลข “ตลาดแรงงาน” และ “เงินเฟ้อ” ของสหรัฐฯ ซึ�งถือเป�นขอ้มูลเศรษฐกิจชุดสาํคัญก่อนการประชุม
FOMC วนัที� 16–17 ม.ิย. นี� โดยในชว่ง Fed Blackout Period เจา้หนา้ที� Fed จะงดใหค้วามเหน็เกี�ยวกับนโยบายการเงิน สง่ผลใหต้ลาดใหน้ํ�าหนกักับ
ตัวเลขเศรษฐกิจที�ประกาศออกมาเป�นพเิศษ

ตัวเลขตลาดแรงงาน
การจ้างงานนอกภาคเกษตร (Non-Farm Payrolls) เดอืนพ.ค. เพิ�มขึ�น 172,000 ตําแหนง่ สงูกวา่ที�ตลาดคาดไวที้� 85,000 ตําแหนง่
ขณะที่ อัตราการว่างงาน (Unemployment Rate) เดือนพ.ค. ทรงตัวที่ 4.3% 
รายได้เฉลี�ยต่อชั�วโมง เดอืนพ.ค. อยูที่� 0.3% เมื�อเทียบรายเดอืน สอดคล้องกับที�คาดการณไ์ว้

จับตาเงินเฟ�อ CPI & PPI (10 ม.ิย.)
ตลาดจับตาวา่เงินเฟ�อจะชะลอลงตามคาดหรอืไม ่หลังตัวเลขเดอืนก่อนชี�วา่เงินเฟ�อฝ�� งพลังงานยงัมคีวามหนดื ขณะที� ISM Manufacturing PMI
กลับมาขยายตัวที� 54.0 ตลาดจงึจบัตาวา่ Headline CPI และ Core CPI จะชะลอลงตามคาด หรอืยงัคงทรงตัวในระดบัสงู

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
การที่ตัวเลขการจา้งงานออกมาแขง็แกรง่กวา่คาด สะท้อนใหเ้หน็วา่ตลาดแรงงานสหรฐัฯ ยงัคงมคีวามยดืหยุน่ ซึ�งอาจเป�นป�จจยัที�สง่ผลใหค่้าเงิน
ดอลลารแ์ขง็ค่าขึ�น และกดดนัราคาทองคําในตลาดโลกใหป้รบัตัวลดลง
สำหรบัตัวเลข CPI ที�จะประกาศในสปัดาหน์ี� หากออกมาสงูกวา่คาด ตลาดอาจปรบัลดความคาดหวงัเรื�องการลดดอกเบี�ยของ FED ในป�นี�ลงไปอีก
และจะเพิ�มแรงกดดันต่อระดบัราคาหุน้ขนาดใหญ่ และกลุ่มเทคโนโลยขีนาดใหญข่องสหรฐัฯไดใ้นระยะถัดไป แต่ถือเป�นโอกาสในการแบง่ไมเ้ขา้ซื�อเมื�อ
ราคายอ่ตัวลงมา

แนะนำ: หุ้นสหรัฐฯ: กองทุน ES-USBLUECHIP เน้นเลือกหุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่ และ KKP US500-UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี S&P500
            หุ้นเทคฯสหรัฐฯ: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นเทคฯในสหรัฐฯแบบกระจายตัว และ SCBNDQ(A) ลงทุนแบบ Passive ตามดชัน ีNasdaq-100



THE        PLAYERS STRATEGY

ประกันความเสี�ยงจากวกิฤต
(Insurance against Policy Error)

The Goalkeeper (ผู้รกัษาประต)ู

Recommend Fund

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)

การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด
“ทีมฟุตบอล” ซึ่งหวัใจสาํคัญคือการผสมผสานผูเ้ล่น 4 บทบาทหลัก ใหทํ้างานสอดประสานกัน เพื�อสรา้งทั�งการเติบโต ความมั�นคง และการป�องกันความเสี�ยงในสภาพตลาดที�ผนัผวน

เป็นตัวทํากําไรหลักของพอรต์
ในภาวะที่เศรษฐกิจเติบโตไดด้ ีและตลาดเป�นขาขึ�น

สร้างผลตอบแทนเติบโต
(Growth Engine)

The Striker (กองหน้า)

Recommend Fund

เป็นตัวสรา้งกระแสเงินสดที�สมํ�าเสมอ
และคุมจงัหวะของพอรต์ในภาวะดอกเบี�ยขาลง

สร้างกระแสเงินสดและคุมจังหวะเกม
Income & Consistency

The Midfielder (กองกลาง)

การทำให้พอร์ต “ไม่เสียประตู” 
(Winning by not losing) ในช่วงที�ตลาดผนัผวน

สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวน
ทางเศรษฐกิจ Safety & Resilience

The Defender (กองหลัง)

Recommend Fund

ปราการด่านสดุท้ายที�ชว่ยป�องกันความมั�งคั�ง
จากวิกฤตค่าเงินหรอืความผดิพลาดเชงินโยบาย

Recommend Fund

กองทุนแนะนําโดยทีมนักวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

คลิกศึกษาขอ้มูลเพิ�มเติม : MARKET PLAYBOOK Q2/2026

K-GDBONDUH KKP S-PLUS SCBGHCA SCBGOLD MBTCETF-UIES-GTECH 
(AI Demand)

SCBKEQTG 
(AI Supply Chain)

MCHEVO 
(AI Supply Chain)

LHCOPPER 
(AI Infrastructure

LHNUKZ-A 
(Power the AI)

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book


คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คําอธบิาย: เป�นกลยุทธล์งทนุ “ซื�อเมื�อราคาตํ�า ขายเมื�อราคาสงู” โดยแนวคิดดงักล่าวจะอาศัยความ
เชื�อที�วา่ราคาหุน้ที�ปรบัลดลง จะเป�นเพยีงแค่ชว่งสั�น ๆ และมแีนวโนม้ที�จะกลับมาฟ�� นตัวไดแ้ละมมูีลค่า
เพิ�มขึ�นในอนาคตเขา้ซื�อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



        จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล
        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ

Quarter

FUND BOOK ALL STAT
เจาะลึกรายละเอียดเชงิลึกของกองทนุแนะนาํ
เพื�อมุมมองประกอบในการตัดสนิใจลงทนุ

Weekly

Global Market valuation
ประเมนิมูลค่าพื�นฐานตลาดหุน้

(P/E) (EPS) (EYG)

Quarter

Idea Asset Allocation
กลยุทธก์ารจดัพอรต์

แบบ Asset Allocation

Quarter

Core & Satellite Portfolio
การพอรต์ผสมผสานระหวา่งการลงทนุ

ในระยะยาว และการลงทนุตามสถานการณ์

Semi-
annual

Tax Saving Fund
การจดัพอรต์ตามชว่งอายุ ที�เน้นประโยชน์
ด้านภาษีและสรา้งเสถียรภาพทางการเงิน

Weekly

Term Fund
 กองทนุเทอมฟ�นด ์เสนอขายประจาํสปัดาห์

Weekly

What? You Need to Know This Week
สรปุขอ้มูลสาํคัญ และมุมมองการลงทนุ 

พรอ้มกลยุทธแ์ละกองทนุแนะนาํ

Weekly

Pick Fund ประจาํสปัดาห์
กองทนุแนะนาํประจาํสปัดาห์

Weekly

Weekly Spotlight
ประเดน็เดน่น่าจบัตาเพื�อนกัลงทนุ

Daily

Morning Brief
อัปเดต 5 ประเด็นสาํคัญ
ที�นักลงทนุควรทราบ

Quarter

FUND MENU
รายชื�อกองทนุแนะนาํ ในแต่ละ

Asset Class จากทีมนกัวเิคราะห์

คลิกที� QR Code (.PDF) หรอืสแกน ได้ที� QR Code

TECHNICAL & STATISTIC TECHNICAL & STATISTIC ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO 
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BY PHILLIP FUND ANALYST 
ข้อมูลขา่วสารการลงทนุUNIVERSE 

Quarter

Market Playbook 2026 
มุมมองการลงทนุรายไตรมาส
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               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณก์ารลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ด้วย
เหตนีุ�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดยทีมนักวเิคราะห์กองทนุรวมฟ�ลลิป
บทความ/สรุปประเดน็ : ป�ญจรตัน ์โชคสจุรติ , บุษยมาส ขาํเมอืง และ วรศิรา สสุทุธิ
ภาพประกอบ : ชาญวิทย ์เรอืงสง
ออกแบบเท็มเพลตและรปูแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ และ บดนิทรภั์ทร ์หยบิมานนท์
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	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 05 JUNE. 2026
	อิหร่านระงับการเจรจากับสหรัฐฯ หลังความตึงเครียดในตะวันออกกลางปะทุอีกครั้ง
	ECB เปิดฉากประชุมธนาคารกลางสัปดาห์นี้ ท่ามกลางการจับตา Fed และ BoJ
	Non-Farm Payroll แข็งแกร่งกว่าคาด ตลาดเริ่มทบทวนแนวโน้มดอกเบี้ย Fed

	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	อิหร่านระงับการเจรจากับสหรัฐฯ หลังความขัดแย้งตะวันออกกลางรุนแรงขึ้น
	ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมามีความรุนแรงขึ้น หลังข้อตกลงหยุดยิงเมื่อวันที่ 8 เม.ย. กำลังเผชิญกับความเสี่ยงที่จะล่มสลาย โดยทั้งสองฝ่ายมีการปะทะและตอบโต้กันอย่างดุเดือด
	สหรัฐฯ เพิ่มมาตรการรักษาความปลอดภัยในช่องแคบฮอร์มุซ : กองบัญชาการกลางสหรัฐฯ (CENTCOM) ได้สกัดและทำลายโดรนโจมตีของอิหร่านอย่างต่อเนื่อง โดยอ้างว่าปฏิบัติการดังกล่าว เพื่อปกป้องเส้นทางเดินเรือจากการขัดขวางของกองกำลังพิทักษ์การปฏิวัติอิสลาม (IRGC)
	อิหร่านตอบโต้ทางทหาร : ด้วยการยิงขีปนาวุธโจมตีพื้นที่ในบาห์เรนและคูเวต ซึ่งเป็นประเทศพันธมิตรของสหรัฐฯ
	สหรัฐฯ แสดงจุดยืนที่แข็งกร้าวมากขึ้น: ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศแผนนำทรัพย์สินและเงินทุนของอิหร่านที่ถูกอายัดไว้ในต่างประเทศ (มูลค่าประมาณ 2.4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) ไปใช้เพื่อชดเชยความเสียหายและสนับสนุนการฟื้นฟูประเทศพันธมิตรในอ่าวเปอร์เซีย
	การพักการเจรจาของอิหร่าน : ท่ามกลางความตึงเครียด อิหร่านได้ระงับการเจรจาและการแลกเปลี่ยนเอกสารกับสหรัฐฯ อย่างเป็นทางการ เพื่อประท้วงการที่สหรัฐฯ ให้การสนับสนุนอิสราเอลในปฏิบัติการทางทหารที่เลบานอน
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ราคาน้ำมันดิบกลับมายืนระดับ 90 USD/bbl.: ราคาน้ำมันดิบ WTI ปรับตัวกลับขึ้นมายืนระดับ 90-95 USD/bbl แต่ยังไม่ขึ้นไปทะลุ 100 USD/bbl ทำให้ยังไม่น่ากังวลอัตราเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นจากความกังวลก่อนหน้า แต่ตลาดคาดการณ์ FED มีโอกาสที่จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมวันที่ 16-17 มิ.ย.2026
	ตลาดหุ้นน่าจะมีความผันผวนมากขึ้นจากประเด็นหุ้น SpaceX ที่จะเข้าตลาดหลักทรัพย์ในช่วงสัปดาห์นี้
	สินทรัพย์เสี่ยงที่มีพื้นฐานดีและเคยปรับตัวขึ้นสูงก่อนหน้านี้มีโอกาสที่จะปรับตัวลดลงในระยะสั้น อย่างไรก็ตาม ถือเป็นโอกาสในการแบ่งไม้เข้าซื้อเมื่อราคาย่อตัวลงมา

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์
	ECB เปิดฉากประชุมธนาคารกลาง สัปดาห์นี้


	ECB เปิดฉากประชุมธนาคารกลางสัปดาห์นี้ ท่ามกลางการจับตาการประชุมของ Fed และ BoJ
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป สิ่งที่นักลงทุนต้องจับตา: ถ้อยแถลงของประธาน ECB ในรอบนี้
	คาดว่าประธาน ECB จะไม่ให้คำมั่นสัญญาใดๆ สำหรับการประชุมในครั้งถัดไป (วันที่ 23 ก.ค.) เนื่องจากความผันผวนของสถานการณ์ในช่องแคบฮอร์มุซยังเป็นปัจจัยที่ควบคุมไม่ได้
	ความกังวลเรื่อง Wage-Price Spiral และภาคบริการ สิ่งที่น่ากังวลที่สุดคือ "ภาวะเงินเฟ้อฝังลึก" (Sticky Inflation) จากการเติบโตของค่าจ้าง (Wage Growth) ในยุโรป เมื่อค่าครองชีพและราคาพลังงานพุ่งสูงขึ้น แรงงานในยุโรปจะเรียกร้องค่าแรงเพิ่มขึ้น
	ภาคบริการ (ซึ่งเป็นกลไกใหญ่ของเศรษฐกิจยุโรป) ต้องจ่ายค่าแรงแพงขึ้น ผู้ประกอบการก็จะผลักภาระด้วยการขึ้นราคาสินค้าและบริการ
	หากประธาน ECB แสดงความกังวลต่อประเด็นนี้มาก ตลาดจะตีความว่าอัตราดอกเบี้ยของยุโรปจะคงอยู่ในระดับสูงยาวนานกว่าที่คิด (Higher for Longer)
	สำหรับหุ้นยุโรป: คงมุมมอง “Neutral” (ความน่าสนใจ 3/5) ถือเป็นกลยุทธ์ที่ "สมเหตุสมผลและสะท้อนความระมัดระวัง" จากยังไม่มีปัจจัยบวกที่ชัดเจน โดยต้นทุนพลังงานที่ยืดเยื้อ และเศรษฐกิจไม่ได้ร้อนแรงเหมือนฝั่งสหรัฐฯ
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