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ประชุม FOMC ครั�งแรกของ Kevin Warsh : Fed จะสง่สญัญาณอะไรต่อครึ�งป�หลัง

 แนะนำ ทยอยสะสม: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), ES-GCORE (หุ้นทั่วโลก), LHNUKZ-A (พลังงานนิวเคลียร์), X-DATACENEQ (กลุ่ม Data Center), TCLOUD (กลุ่มโครงสร้าง Cloud), 
                              SCBGHCA (หุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์ทั่วโลก), MCHEVO (เน้นกลุ่มเศรษฐกิจใหม่ของจีน) และ KKP S-PLUS (ตราสารหนี้ในประเทศระยะสั้น)
            Wait and See: รอราคาย่อตัว ES-GTECH (หุ้นเทคฯขนาดใหญ่),TLSEMICON(กลุ่ม Semicon),ES-USBLUECHIP(หุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่),ASP-NGF(Selective หุ้นญี่ปุ่น) และ SCBKEQTG
                                 กลุ่มโลหะมีค่า: ทองคำ SCBGOLD, ทองแดง LHCOPPER และเหมืองแร่หายาก ONE-RAREEARTH

การประชุมครั�งนี� คาดวา่ Fed จะยงัคงอัตราดอกเบี�ยไวที้� 3.5–3.75% เพื�อรอดแูนวโนม้เงินเฟ�อในระยะถัดไป ขณะที�ฝ�� งยุโรป ECB เพิ�งปรบัขึ�น
ดอกเบี�ย 0.25% เพื�อควบคมุเงินเฟ�อจากราคาพลังงานที�ยงัสงู สะท้อนวา่เศรษฐกิจยุโรปเปราะบางต่อราคาพลังงานมากกวา่สหรฐัฯ

ตลาดไปโฟกัสที�ท่าทีของ Kevin Warsh โดยมปีระเดน็สาํคัญ ดงันี�
การยกเลิก Dot Plot ทาเสนอใหย้กเลิก Dot Plot (คาดการณอั์ตราดอกเบี�ยของกรรมการ Fed)  รวมถึงอาจลดความถี�ในการแถลงขา่ว
โทนเขม้งวดมากขึ�น (Hawkish) อาจสง่สญัญาณคมุเงินเฟ�อเชงิรกุมากขึ�น ทําใหต้ลาดเริ�มคาดการณโ์อกาสการขึ�นดอกเบี�ยเพิ�ม
ลดการใช ้Forward Guidance ลดการสง่สญัญาณล่วงหนา้ เพื�อให ้Fed มคีวามยดืหยุน่ ปรบันโยบายตามขอ้มูลเศรษฐกิจไดเ้รว็ขึ�น
กรรมการ Fed มแีนวโนม้หนนุขึ�นดอกเบี�ยเพิ�มขึ�น  เพื�อรบัมอืกับความเสี�ยงดา้นเงินเฟ�อที�ยงัอยูใ่นระดบัสงู 

มุมมองจากนักวเิคราะห์ฟ�ลลิป
การประชุม Fed ครั�งนี�คือบททดสอบความเป�นอิสระของธนาคารกลางและ Kevin Warsh ที�ต้องบาลานซร์ะหวา่งแรงกดดนัทางการเมอืงกับตัวเลข
เงินเฟ�อที�ยงัสงูอยู่
ในระยะสั้นตลาดมอง Fed นา่จะตรงึอัตราดอกเบี�ยไปจนถึงปลายป� 2026 และความไมแ่น่นอนดา้นกลยุทธก์ารสื�อสารแบบใหมข่องประธาน Fed จะ
เป�นป�จจยัหลักที�ขบัเคลื�อน Market Sentiment ในสปัดาหน์ี� รวมทั�งประเดน็หุน้ SpaceX หลังเขา้ตลาดหลักทรพัยที์�ยงัเป�นชว่ง Honeymoon
Period
สินทรพัยเ์สี�ยง โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มเทคฯที�มพีื�นฐานดี และเคยปรบัตัวขึ�นสงูก่อนหนา้นี�มโีอกาสที�จะผนัผวนในระยะสั�น อยา่งไรก็ตาม ถือเป�น
โอกาสในการแบง่ไมเ้ขา้ซื�อเมื�อราคายอ่ตัวลงมา
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คาด BoJ
กลับมาขึ้นดอกเบี้ย

ท่ามกลาง
แรงกดดันเงินเฟ�อ

แนะนำ: กองทุน ASP-NGF: เป็นกองทุนแบบแบบ Active ที่เน้นคัดเลือกหุ้นแบบ Bottom-Up สไตล์ Value และ Active ที่ได้รับประโยชน์จากปัจจัยในประเทศ
            กองทุน K-JPX-A(A): หุ้นแบบ Passive ตามดัชนี TOPIX ที่กระจายจำนวนหุ้นขนาดใหญ่-กลาง โดยเน้นกลุ่มปัจจัยภายในประเทศ และกองทุน SCBNK225 แบบ Passive ตามดัชนี Nikkei225 สภาพคล่องสูง
            โดยส่วนใหญ่จะเป�นกลุ่มหุน้ที�เกี�ยวขอ้งกับการสง่ออก

ตลาดและนักเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่ คาดว่า BOJ จะปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก 0.25% สู่ระดับ 1.00% ซึ่งหากเกิดขึ้นจริง จะเป็นระดับดอกเบี้ยที่
สูงสุดใบรอบ 31 ปี สะท้อนความพยายามควบคมุเงินเฟ�อและดแูลเสถียรภาพค่าเงินเยน
ผู้ว่าการ BOJ อยู่ระหว่างพักรักษาตัวจากภาวะถุงน้ำดีอักเสบติดเชื้อ ทำให้ไม่สามารถเข้าร่วมประชุมครั้งนี้ได้ โดยจะมีรองผู้ว่าการฯ จะทำหน้าที่
ประธานการประชุมและแถลงข่าวแทน คาดไม่กระทบทิศทางนโยบาย เนื่องจากคณะกรรมการยังใหค้วามสาํคัญกับความเสี�ยงเงินเฟ�อเป�นหลัก
แม้เงินเฟ้อชะลอตัวลงบ้าง แต่ผู้เชี่ยวชาญมองเป็นเพียงปัจจัยชั่วคราว และมีโอกาสที่เงินเฟ้อพื้นฐานจะกลับมาเร่งตัวในช่วงปลายปี ประกอบกับ
เงินเยนที�ยงัอ่อนค่าต่อเนื�อง เป�นอีกแรงกดดนัให ้BOJ ต้องขึ�นดอกเบี�ย เพื�อพยุงค่าเงินและสกัดเงินเฟ�อจากสนิค้านาํเขา้
นอกจากเรื่องดอกเบี้ย ตลาดยังจับตาว่า BOJ จะส่งสัญญาณ "ลดปริมาณการเข้าซื้อพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่น (JGB)" ในรอบนี้หรือไม่ ซึ่งจะมี
ผลต่อสภาพคล่องในตลาด

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
ผลกระทบจากการป่วยของผู้ว่าการฯ: กระทบการสื่อสาร แต่ไม่เปลี่ยนทิศทางการที่นายคาซูโอะ อุเอดะ ต้องรักษาตัวจากอาการป่วยและไม่สามารถ
โหวตได้ ถือเป�นประเดน็ที�สรา้งความกังวลในแง่เทคนคิ แต่ไมม่นียัสาํคัญต่อผลลัพธ์
เน้นการลงทนุในหุน้กลุ่มที�ไดป้ระโยชนจ์ากดอกเบี�ยขาขึ�น ควบคู่กับการกระจายความเสี�ยงจากความผนัผวนของค่าเงินเยน
หุ้นกลุ่มที่เกี่ยวข้องในประเทศที่น่าจะได้รับประโยชน์จากการที่ BOJ มีแนวโน้มปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย เช่น หุ้นกลุ่มธนาคารและสถาบันการเงิน, หุ้น
กลุ่มสนิค้าอุปโภคบรโิภค และการท่องเที�ยวในประเทศ
กลยุทธ์การลงทุน: รอ Buy-on-DIp จากระดับราคาหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวขึ้นมาจากธีม AI และ Semiconductor ส่งผลให้ระดับค่า P/E อยู่สูงกว่า
ค่าเฉลี�ย 10 ป�
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SpaceX
เข้าตลาดหุ้นวันแรก…
บททดสอบความเชื่อมั่น

ต่อธุรกิจอวกาศ

หุ้น SpaceX (SPCX) ได้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ Nasdaq โดยเปิดเสนอขายหุ้น IPO ในราคา $135 ต่อหุ้น และเริ่มทำการซื้อขายวัน
แรกเมื่อวันที่ 12 มิถุนายน 2026 ที่ผ่านมา สามารถระดมทุนได้สูงถึง 75,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ส่งผลให้มูลค่าบริษัท (Market Cap) หลังวันแรก
พุ่ งทะลุ 2.1 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ 

โครงสร้างรายได้ ถูกแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มหลัก: 
ธุรกิจเชื�อมต่ออินเทอรเ์นต็ผา่นดาวเทียม (Connectivity หรอื Starlink) คิดเป�นสดัสว่น 61% ของรายไดทั้�งหมด และเป�นธุรกิจท่อนํ�าเลี�ยงหลักที�
สรา้งกําไรใหบ้รษัิทในป�จจุบนั แมร้ายไดเ้ฉลี�ยต่อผูใ้ชบ้รกิาร (ARPU) จะปรบัตัวลดลงเหลือประมาณ 66 ดอลลาร/์ราย แต่จาํนวนผูใ้ชง้านทั�วโลกยงั
เติบโตต่อเนื�องจนทะล ุ10.3 ล้านราย ในไตรมาส 1/2026
ธุรกิจขนสง่อวกาศและการปล่อยจรวด (Space หรอื Launch & Starship) คิดเป�นสดัสว่น 22% ของรายไดทั้�งหมด มสีถานะขาดทนุ เนื�องจาก
SpaceX ยงัลงทนุจาํนวนมากในการพฒันาและทดสอบโครงการ Starship เพื�อรองรบัภารกิจอวกาศในอนาคต
ธุรกิจป�ญญาประดษิฐแ์ละโครงสรา้งพื�นฐานคอมพวิเตอร ์ (AI หรอื Grok, X & Compute Infrastructure) คิดเป�นสดัสว่น 17% ของรายได้
ทั�งหมด และเป�นธุรกิจที�บรษัิทลงทนุสงูที�สดุ เพื�อใชส้รา้งศูนยข์อ้มูลและโครงสรา้งพื�นฐานระบบประมวลผลขนาดใหญ่ โดยเริ�มสรา้งรายไดอ้ยา่งมนียั
สาํคัญจากการใหเ้ชา่กําลังประมวลผลแก่บรษัิทเทคโนโลย ีเชน่ Anthropic และ Google รวมถึงรายไดจ้ากค่าสมาชกิและโฆษณาบนแอปพลิเคชนั X

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
แม้ว่าตลาดจะตอบรับหุ้นอย่างล้นหลาม (มียอดจองซื้อจากนักลงทุนรายย่อยเกินกว่า 1 แสนล้านดอลลาร์) แต่มูลค่าของหุ้นถือว่า Price-in ธุรกิจ
ในอนาคตไปค่อนขา้งมาก
ปัจจุบัน SpaceX ในภาพรวมธุรกิจยังคงมีสถานะ “ขาดทุน” เนื่องจากเงินลงทุนส่วนใหญ่ถูกนำไปเป็น CapEx ด้านโครงสร้างพื้นฐาน AI และสถานี
อวกาศ
หุ้น SPCX อาจจะถูกนำเข้าไปคำนวณในดัชนีประเภท Index Funds ต่างๆแบบ Fast Track (แต่อาจจะยังไม่เข้าดัชนี S&P 500 ในช่วงแรก) ซึ่งจะ
ทำใหเ้มด็เงินฝ�� ง Passive อาจไหลเขา้มาชว่ยพยุงราคาหุน้ได้
อีกหนึ่งความเสี่ยง คือเรื่อง Key-man Risk เนื่องจาก Elon Musk ถือสิทธิ์ในการโหวต (Voting Shares) สูงถึง 85% ผ่านโครงสร้างหุ้นแบบ
Dual-class (หุ้น Class B มีสิทธิ์โหวตมากกว่า Class A ถึง 10 เท่า) ทำให้เขายังคงมีอำนาจเบ็ดเสร็จในการนำเงินไปลงทุนกับโปรเจกต์ที่ทาง
Elon Musk สนใจลงทุน

แนะนำ: Buy-On-Dip: หุ้นสหรัฐฯ: กองทุน ES-USBLUECHIP เน้นเลือกหุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่ และ KKP US500-UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี S&P500
            หุ้นเทคโนโลยี: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นเทคฯในสหรัฐฯแบบกระจายตัว และ SCBNDQ(A) ลงทุนแบบ Passive ตามดชัน ีNasdaq-100



THE        PLAYERS STRATEGY

ประกันความเสี�ยงจากวกิฤต
(Insurance against Policy Error)

The Goalkeeper (ผู้รกัษาประต)ู

Recommend Fund

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)

การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด
“ทีมฟุตบอล” ซึ่งหวัใจสาํคัญคือการผสมผสานผูเ้ล่น 4 บทบาทหลัก ใหทํ้างานสอดประสานกัน เพื�อสรา้งทั�งการเติบโต ความมั�นคง และการป�องกันความเสี�ยงในสภาพตลาดที�ผนัผวน

เป็นตัวทํากําไรหลักของพอรต์
ในภาวะที่เศรษฐกิจเติบโตไดด้ ีและตลาดเป�นขาขึ�น

สร้างผลตอบแทนเติบโต
(Growth Engine)

The Striker (กองหน้า)

Recommend Fund

เป็นตัวสรา้งกระแสเงินสดที�สมํ�าเสมอ
และคุมจงัหวะของพอรต์ในภาวะดอกเบี�ยขาลง

สร้างกระแสเงินสดและคุมจังหวะเกม
Income & Consistency

The Midfielder (กองกลาง)

การทำให้พอร์ต “ไม่เสียประตู” 
(Winning by not losing) ในช่วงที�ตลาดผนัผวน

สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวน
ทางเศรษฐกิจ Safety & Resilience

The Defender (กองหลัง)

Recommend Fund

ปราการด่านสดุท้ายที�ชว่ยป�องกันความมั�งคั�ง
จากวิกฤตค่าเงินหรอืความผดิพลาดเชงินโยบาย

Recommend Fund

กองทุนแนะนําโดยทีมนักวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

คลิกศึกษาขอ้มูลเพิ�มเติม : MARKET PLAYBOOK Q2/2026

K-GDBONDUH KKP S-PLUS SCBGHCA SCBGOLD MBTCETF-UIES-GTECH 
(AI Demand)

SCBKEQTG 
(AI Supply Chain)

MCHEVO 
(AI Supply Chain)

LHCOPPER 
(AI Infrastructure

LHNUKZ-A 
(Power the AI)

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book


คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คําอธบิาย: เป�นกลยุทธล์งทนุ “ซื�อเมื�อราคาตํ�า ขายเมื�อราคาสงู” โดยแนวคิดดงักล่าวจะอาศัยความ
เชื�อที�วา่ราคาหุน้ที�ปรบัลดลง จะเป�นเพยีงแค่ชว่งสั�น ๆ และมแีนวโนม้ที�จะกลับมาฟ�� นตัวไดแ้ละมมูีลค่า
เพิ�มขึ�นในอนาคตเขา้ซื�อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



        จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล
        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ
        จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล
        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ

Quarter

FUND BOOK ALL STAT
เจาะลึกรายละเอียดเชงิลึกของกองทนุแนะนาํ
เพื�อมุมมองประกอบในการตัดสนิใจลงทนุ

Weekly

Global Market valuation
ประเมนิมูลค่าพื�นฐานตลาดหุน้

(P/E) (EPS) (EYG)

Quarter

Idea Asset Allocation
กลยุทธก์ารจดัพอรต์

แบบ Asset Allocation

Quarter

Core & Satellite Portfolio
การพอรต์ผสมผสานระหวา่งการลงทนุ

ในระยะยาว และการลงทนุตามสถานการณ์

Semi-
annual

Tax Saving Fund
การจดัพอรต์ตามชว่งอายุ ที�เน้นประโยชน์
ด้านภาษีและสรา้งเสถียรภาพทางการเงิน

Weekly

Term Fund
 กองทนุเทอมฟ�นด ์เสนอขายประจาํสปัดาห์

Weekly

What? You Need to Know This Week
สรปุขอ้มูลสาํคัญ และมุมมองการลงทนุ 

พรอ้มกลยุทธแ์ละกองทนุแนะนาํ

Weekly

Pick Fund ประจาํสปัดาห์
กองทนุแนะนาํประจาํสปัดาห์

Weekly

Weekly Spotlight
ประเดน็เดน่น่าจบัตาเพื�อนกัลงทนุ

Daily

Morning Brief
อัปเดต 5 ประเด็นสาํคัญ
ที�นักลงทนุควรทราบ

Quarter

FUND MENU
รายชื�อกองทนุแนะนาํ ในแต่ละ

Asset Class จากทีมนกัวเิคราะห์

คลิกที� QR Code (.PDF) หรอืสแกน ได้ที� QR Code

TECHNICAL & STATISTIC TECHNICAL & STATISTIC ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO 

INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDSINVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS

BY PHILLIP FUND ANALYST 
ข้อมูลขา่วสารการลงทนุUNIVERSE 

Quarter

Market Playbook 2026 
มุมมองการลงทนุรายไตรมาส
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               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณก์ารลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ด้วย
เหตนีุ�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดยทีมนักวเิคราะห์กองทนุรวมฟ�ลลิป
บทความ/สรุปประเดน็ : ป�ญจรตัน ์โชคสจุรติ , บุษยมาส ขาํเมอืง และ วรศิรา สสุทุธิ
ภาพประกอบ : พรกนก หัวรกักิจ
ออกแบบเท็มเพลตและรปูแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ และ บดนิทรภั์ทร ์หยบิมานนท์
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