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Us:yu FOMC asvbusauav Kevin Warsh : Fed a:dvdayeyraua:lsdonsvUkav

. msUs=yuASLU A0 Fed a:goavdasiaanitsldn 3.5-3.75% wasaquudlliuduiWalus:g:aall veuznlvglsy ECB twousuiu
09108 0.25% WaAIUAUDUIWDDINSIATWALLIUAGVEY a:AauditAsugiglsuisizundasimMwavviuuInnIarsSd

aaralulwaanninuav Kevin Warsh lagidus:iGudingy_aol

. msoalan Dot Plot miaualkunian Dot Plot (mamsaiaasiaanliagvovassuns Fed) soufivoipaandualumisiaavuid
. Tnutduvrauiatu (Hawkish) 919avdyayrcunubuWaizosauindu mikaaiasumamsailomanmsiuaanlioivy
- aamsls Forward Guidance aan1savdeyeyreualvsin IWalk Fed GAdudiakgu UsuulouemudoyalAsugaalaisidu

. assums Fed Guudllivkuuduasnllowudu woasuliaAuanuidgvduduiongvagius:auay

» yuuavdIAUnIIASI:KNaau

« Msus:yu Fed AsblAsUNnaaauAUludas:uavsuIMSAavLEa: Kevin Warsh Adavuiaiugs:k3vusvaadunivmstiiovAuddiay
BuWondogoos

. luszg=dunarauav Fed up:advaasiaanidslUsudvuarst 2026 uaAxuliutusudiunagnsmsdoansiuulkivovus:siu Fed o:
(Wulodurkanndulndou Market Sentiment ludUa1Kd sounvus:iGuRu SpaceX kavidaarakdannswangvuyoo Honeymoon
Period

. Funswdidev laglawr:kunduinadaiiwugiud uazinsusudidugvasukintidlomans:wundulus:o:du agwlsiaw dolu
TomalumsuuvIdhdaidiosimrgadravu

Us:yu FOMC asbusa
U9V Kevin Warsh
Fed 2:davdeyeyreua:ls
aoAsSvUKAL

wuzth neava:auw: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), ES-GCORE (Kundlan), LHNUKZ-A (wavviudainass), X-DATACENEQ (ndau Data Center), TCLOUD (ngulasvasiv Cloud),
SCBGHCA (Kunauigariuasnilan), MCHEVO (Giundutrsuygasikiuaviu) ua: KKP S-PLUS (as1aiskiluds:infs:zg=du)
Wait and See: sas1m8add ES-GTECH (Kuinaduunalkey), TLSEMICON(nau Semicon),ES-USBLUECHIP(Kuaksgyuunalkey),ASP-NGF(Selective KusgUdu) ua: SCBKEQTG

naulak:=idA: navA1 SCBGOLD, noviiav LHCOPPER ua:ikiiaviskionn ONE-RAREEARTH AnuIfasuIBnagnsLLUdLY [aludumevavionats
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A1a BoJ Aduniduaantis Nauaa1vusvaaauivutwd

. nanauazUnlAsegAMaasaulkey Aa31 BOJ o:usuduaantioda 0.25% ds:au 1.00% Gokintiadussvy a:llus:auaantien

gogafusau 31 U azNaunnuwangiunduAUBUIWD LIA:QUALdAgSNMIWAIDULEU

J31Ms BOJ ags:k3wwnasaumnnidzaoihdsntaudade mikliauisadnsiouds:uuasvidld laga:isovinnisy sk
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Puleufgvsaumdatiov Wudausvaadulk BOJ daviuaantds tiawgvAdutasanaduiomadudii

. UaNMMAEEVaRALTY na1adgodum31 BOJ d:dvdayayiau "aausunaumsidndowusvassguiragju (JGB)" lusoauiirdall Goo:i
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AAUNIYUQ9ALUY . Wumsavnuilukundunldus:lesimnaantioviiu AUAAUAISASINEAIUIFEEDDINAITIUNURNIUTDVADULEU
nuvAaIv . KunduRtieadavluls:inARup:ldsuus:Tosuonnasi BOJ Guuslivusudusasiaontles wu Rundusunmsiazan1dumsiou, Ku
USVYAQAULYULWD nduauAaulnauslna wa:msnoviAgsluds:inA | )
. Aagnsa1savnu: sa Buy-on-Dlp »1as:dusimRusgduusudriuuioinsuy Al ua: Semiconductor avwalAsz:aun P/E oggunin
A0as 10 U

uuztin: asvnu ASP-NGF: WWunavnuuuuuuu Active NiduAatdanikutiuu Bottom-Up alad Value ua: Active nldsuUs:losuanUadsluds:ine
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SpaceX wWiaa1aKuIuLSA...unNAdAdUAINLGINUNDSSADIINA

. KU SpaceX (SPCX) lawnsan=10sulunaiakannswd Nasdaq lagilalauavigiu IPO lusim $135 doku uasisurhnassauiudu

usntlodun 12 Taunsu 2026 AKUL awisas:aunuldavav 75,000 Aruasaarsaksy dvwalkyaniusen (Market Cap) kavuusn SPACEX (S;W

$135.00 NYSE
Fundraising: $75,000

WoN:a 2.1 Aaluaruaaalsansy
Iasvasivsiela aauuvoanilu 3 naukan:

. ssAplfoudadutnasiianiuaidiisy (Connectivity k3o Starlink) Aatudadiu 61% vevsigldnvkua uazlussAsnainidovkann
agwmlsikuseniutsauu wisieldoasdaridusms (ARPU) p:Usudaqavikdaus:uieu 66 aoaals/she udsuouiigoiundlando
i@uladatlovaun:a 10.3 &wusie Wulasura 1/2026

. ssADyuUdvaIMALazMsUdaedsIa (Space Kéd Launch & Starship) Aatludadiu 22% vovsigldnvkua Damuzvianu Wovan
SpaceX gvavnushuduiaiumswouunuaznaaaulasvas Starship tWosavsumsAvadMAlusUIAQ

. ssipUayayrUs:auiuazlasvagwwugiunouwdiaas (Al kéo Grok, X & Compute Infrastructure) Aaludadiu 17% vovsigld
nvkua ua:lussanRusdnavnugonga Waldaswaudioyauazlasvadvwupius:uuls:udanavuialkey lasisuagwsioldogvive

drAasynnmsiiiAiavus:=udanatnusgninalulad wu Anthropic ua: Google saufivsigldonmauidauazlugeunvuuadwalndu X Spacex
- - -— - 2 2 —
» NuuavIAUASIASI:KIaaU WIAaAT1QKUDULLSA...
r 1 — 1 2 - 1 1 2 1 . . _ b o -
. WHI10a109:00USUKUDEIVAUKAU (Jg20DavEad1AUNaLNUSIgEYIAUNDT 1 Lduauaaals) LayaA1uavKuiiadl Price-in §sAD unnaaaumuLGauUu
{uaunnalupoudnouin dassﬁaa:n-lﬂ
. UpUUu SpaceX lunwsoussAdagvAvidaniu: “vxanu” WavanduavnudiulkeyanthlUiWu CapEx awulasvasivwugiu Al uazaan '
22MA

. KU SPCX oa:gatidnludmudauludsiivsztan Index Funds cveuuu Fast Track (tcdo1ma:=doliidndusd S&P 500 lugivusa) Goo:
MikGaduiNo Passive o1lkaldnuisrowgosinmkuld

. 3aklvANNIEDY Aoi3ov Key-man Risk (ovo1n Elon Musk dadnsdlunisikoa (Voting Shares) aviiv 85% wWiulasvagwiutuu
Dual-class (ku Class B Ganslkoauinni Class A & 10 1) rhtkwngvavisiusiiatadaiumsthdullavnuaulusoadinio
Elon Musk autoavonu

uuztn: Buy-On-Dip: Kuaksgd: novnu ES-USBLUECHIP wuldaniuaksgduunalkey wa: KKP US500-UH avnutiuu Passive auast S&P500
Kuinalulad: novnu ES-GTECH iukunduinaguuiaikey, ES-USTECH iukutnad{uaksgduiuuns:p1ead wa: SCBNDQ(A) avnuuuu Passive amudut Nasdag-100
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THE PLAYERS STRATEGY

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)

msvawasamu “kuannisriviu” (Functional Roles) WuniswagunsauAamnmsidandunswatluuaviau uidumseanuuuwasalaswssutisulaiiounisda
“Auwauaa” sukdibdneyAamswauwaiunlau 4 unuinkan (Ariviuaaaus=aiuau Waasivnvaisiaula A IWKUAL ta:AstdavAauAdULEEELlUGNIWAAIORNURIU

P o
2
The Striker (novkth) . The Midfielder (navaaiv)

The Defender (navkav)

astowanauunuidivla asas:uaiuaauazAUdvVKILIAY asadxnulasansua:iiivloaru UsziiuAduLdgvaindnga
(Growth Engine) Income & Consistency niviAsygnd Safety & Resilience (Insurance against Policy Error)
1Wudrimlskanuavwasa | Wumasvas:uaduaanauiaus msmilEwa<a “lUEsus-a” UsimsaiugamenydgdoavAunduuna
tund:=NiAsugADaUlalad wazaaraluvidu UazAUILKI:YdVWISO{UNID:adALTEYIAY (Winning by not losing) lugvRaa1aNUNIU P1NINHAMDUKSDANIUNOWaIaLBVUlgUIE

Recommend Fund

ES-GTECH LHCOPPER
(Al Demand) (Al Infrastructure
SCBKEQTG (=) LHNUKZ-A
(Al Supply Chain) (Power the Al)

Recommend Fund Recommend Fund Recommend Fund

MCHEVO

(Al Supply Chain)

na—mﬁﬂuﬁagalﬁmﬁu : MARKET PLAYBOOK Q2/2026

novnuluzthlagnuundlns1zknaonusiIuWaal


https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book
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A195U18AAYNSNISAVNULLUUCIVY)

A1SavNULUULIG/IWNUIKUA a1savnuuuvu Buy On Dip

A195UNY: Bodunswalwulliuoanidagldy IWudaddumsavnuiudunsweguue) Adsu1e: Wunagnsavnu “Gatidasimch vaiiiasiAmav” TaguurAadonardv:arfonIu
WU lauidmsavnuiunavnu A 9¢ 10% yavwasanisavnu UndtAsIKLUziNIKIWUdaddou [onIs1mMKuNUSUanaL 2:10uwegvALEILAU o tazduudliunondauuiwuddlduasiyan
noavnu A Wu 20% ydvwasa UnavnusvavnUIWUdn 10% uavwasa WudulusunAaLgBo

Ik:dKSU: Unavnundavmsivudadiunisavnuilokivwaaauununguiu

A1savnuluungdgnga/uuvi Aa1savnuuuu Follow Buy

A195u19: uividunuaanludiue avnukalgAsLIULILAINEIAU U GDVAISAVNULNY A125U18: Wunagnsavnuuuu “Goauuudllivuavaaraksaaunswagninisinaasulikd
1&iu 100,000 uin Tagudvavnuidu 3 ASL Waulisa 30,000 un Wauaaluda 30,000 un symnadu” lagAakdIvIINDVNU

uaztdauganme 40,000 un uu:zgvavidulacalu

tk:d1KSU: UnavnundavsanANUIFENINMSTOFUNSWEIROIOKI:

A1savnuuUUNgd8da=aukssd DCA n1savnuuuu Buy and Hold
Apsue: Gogunswdlususudunimausgvaiiiaus TaglumbvavsiAmaana Ad5U19: 1Wunagnsavnuluu “Gauazfin” 1WuU3sAMsavnunUnavnuaanavnusiuLLa:
UoLUNISAOAIURURIUYDLSIALLA:IDAYAUNU LU avnunAatdau Whaua: 5,000 un lAusauBilus:gznaiuiu laslurmasgauguagnsy

Wus=g:zna12 U
KA IKSU: Unavnus:e:81d / A1savnuiunovnuaakgaum
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Market Playbook 2026 What? You Need to Know This Week Weekly Spotlight Pick Fund Us=shdJa1K Term Fund i Morning Brief

yuuavaisavnusiglasuia aSUﬁEglJaéTFTfU uazyuuavsavnu UsziGuidutsuaainavnu novnulusthushalank AoYNULNBUWUG @udungUs:nduak s1wganavnuuu=th luuda: 5L_J:l90 5 Us:lGudAey

) ) wSaunagnsuasnavnuuu= s : Asset Class 21nfiudn31AS1:K nUnavnuAISNsIU

ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO TECHNICAL & STATISTIC

N S

asiowasanisavnu Sawaga TAX SAVING FUND
CORE & SATELLITE drunagnsaisavnuaiugdvang

GLOBAL MARKET
o VALUATION

*

vadraumandudiAeyuavdoaya
Woms{goiulunmisuuztiinisavnu

Idea Asset Allocation Core & Satellite Portfolio Tax Saving Fund FUND BOOK ALL STAT Global Market valuation
nagnsmssawasa MSWOSONAUNAIUSAIIDMISAONU SRS Ceu s IER D1:ENS18asIBYAITYENYBYABYNULUU Usziuyamwugiuaaioku
wuu Asset Allocation {us:9:812 uazMsavnuMUaAIUMSAl UM BRI R ISMIWIOAISIDU WayuwavUsznaulumsaaguldavnu (P/E) (EPS) (EYG)

nanA QR Code (.PDF) kéoaunu 1dA QR Code
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	IMPORTANT POINTS
	AS OF 12 JUNE. 2026
	ประชุม FOMC ครั้งแรกของ Kevin Warsh : Fed จะส่งสัญญาณอะไรต่อครึ่งปีหลัง
	คาด BoJ กลับมาขึ้นดอกเบี้ย ท่ามกลางแรงกดดันเงินเฟ้อ
	SpaceX เข้าตลาดหุ้นวันแรก…บททดสอบความเชื่อมั่นต่อธุรกิจอวกาศ

	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	ประชุม FOMC ครั้งแรกของ Kevin Warsh : Fed จะส่งสัญญาณอะไรต่อครึ่งปีหลัง
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	การประชุม Fed ครั้งนี้คือบททดสอบความเป็นอิสระของธนาคารกลางและ Kevin Warsh ที่ต้องบาลานซ์ระหว่างแรงกดดันทางการเมืองกับตัวเลขเงินเฟ้อที่ยังสูงอยู่
	ในระยะสั้นตลาดมอง Fed น่าจะตรึงอัตราดอกเบี้ยไปจนถึงปลายปี 2026 และความไม่แน่นอนด้านกลยุทธ์การสื่อสารแบบใหม่ของประธาน Fed จะเป็นปัจจัยหลักที่ขับเคลื่อน Market Sentiment ในสัปดาห์นี้ รวมทั้งประเด็นหุ้น SpaceX หลังเข้าตลาดหลักทรัพย์ที่ยังเป็นช่วง Honeymoon Period
	สินทรัพย์เสี่ยง โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มเทคฯที่มีพื้นฐานดี และเคยปรับตัวขึ้นสูงก่อนหน้านี้มีโอกาสที่จะผันผวนในระยะสั้น อย่างไรก็ตาม ถือเป็นโอกาสในการแบ่งไม้เข้าซื้อเมื่อราคาย่อตัวลงมา


	ประชุม FOMC ครั้งแรกของ Kevin Warsh  Fed จะส่งสัญญาณอะไรต่อครึ่งปีหลัง
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	คาด BoJ กลับมาขึ้นดอกเบี้ย ท่ามกลาง แรงกดดันเงินเฟ้อ
	คาด BoJ กลับมาขึ้นดอกเบี้ย ท่ามกลางแรงกดดันเงินเฟ้อ
	ตลาดและนักเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่ คาดว่า BOJ จะปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก 0.25% สู่ระดับ 1.00% ซึ่งหากเกิดขึ้นจริง จะเป็นระดับดอกเบี้ยที่สูงสุดใบรอบ 31 ปี สะท้อนความพยายามควบคุมเงินเฟ้อและดูแลเสถียรภาพค่าเงินเยน
	ผู้ว่าการ BOJ อยู่ระหว่างพักรักษาตัวจากภาวะถุงน้ำดีอักเสบติดเชื้อ ทำให้ไม่สามารถเข้าร่วมประชุมครั้งนี้ได้ โดยจะมีรองผู้ว่าการฯ จะทำหน้าที่ประธานการประชุมและแถลงข่าวแทน คาดไม่กระทบทิศทางนโยบาย เนื่องจากคณะกรรมการยังให้ความสำคัญกับความเสี่ยงเงินเฟ้อเป็นหลัก
	แม้เงินเฟ้อชะลอตัวลงบ้าง แต่ผู้เชี่ยวชาญมองเป็นเพียงปัจจัยชั่วคราว และมีโอกาสที่เงินเฟ้อพื้นฐานจะกลับมาเร่งตัวในช่วงปลายปี ประกอบกับเงินเยนที่ยังอ่อนค่าต่อเนื่อง เป็นอีกแรงกดดันให้ BOJ ต้องขึ้นดอกเบี้ย เพื่อพยุงค่าเงินและสกัดเงินเฟ้อจากสินค้านำเข้า
	นอกจากเรื่องดอกเบี้ย ตลาดยังจับตาว่า BOJ จะส่งสัญญาณ "ลดปริมาณการเข้าซื้อพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่น (JGB)" ในรอบนี้หรือไม่ ซึ่งจะมีผลต่อสภาพคล่องในตลาด
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ผลกระทบจากการป่วยของผู้ว่าการฯ: กระทบการสื่อสาร แต่ไม่เปลี่ยนทิศทางการที่นายคาซูโอะ อุเอดะ ต้องรักษาตัวจากอาการป่วยและไม่สามารถโหวตได้ ถือเป็นประเด็นที่สร้างความกังวลในแง่เทคนิค แต่ไม่มีนัยสำคัญต่อผลลัพธ์
	เน้นการลงทุนในหุ้นกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยขาขึ้น ควบคู่กับการกระจายความเสี่ยงจากความผันผวนของค่าเงินเยน
	หุ้นกลุ่มที่เกี่ยวข้องในประเทศที่น่าจะได้รับประโยชน์จากการที่ BOJ มีแนวโน้มปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย เช่น หุ้นกลุ่มธนาคารและสถาบันการเงิน, หุ้นกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค และการท่องเที่ยวในประเทศ
	กลยุทธ์การลงทุน: รอ Buy-on-DIp จากระดับราคาหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวขึ้นมาจากธีม AI และ Semiconductor ส่งผลให้ระดับค่า P/E อยู่สูงกว่าค่าเฉลี่ย 10 ปี

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	SpaceX เข้าตลาดหุ้นวันแรก…บททดสอบความเชื่อมั่นต่อธุรกิจอวกาศ
	SpaceX เข้าตลาดหุ้นวันแรก… บททดสอบความเชื่อมั่นต่อธุรกิจอวกาศ
	หุ้น SpaceX (SPCX) ได้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ Nasdaq โดยเปิดเสนอขายหุ้น IPO ในราคา $135 ต่อหุ้น และเริ่มทำการซื้อขายวันแรกเมื่อวันที่ 12 มิถุนายน 2026 ที่ผ่านมา สามารถระดมทุนได้สูงถึง 75,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ส่งผลให้มูลค่าบริษัท (Market Cap) หลังวันแรกพุ่งทะลุ 2.1 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ
	โครงสร้างรายได้ ถูกแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มหลัก:
	ธุรกิจเชื่อมต่ออินเทอร์เน็ตผ่านดาวเทียม (Connectivity หรือ Starlink) คิดเป็นสัดส่วน 61% ของรายได้ทั้งหมด และเป็นธุรกิจท่อน้ำเลี้ยงหลักที่สร้างกำไรให้บริษัทในปัจจุบัน แม้รายได้เฉลี่ยต่อผู้ใช้บริการ (ARPU) จะปรับตัวลดลงเหลือประมาณ 66 ดอลลาร์/ราย แต่จำนวนผู้ใช้งานทั่วโลกยังเติบโตต่อเนื่องจนทะลุ 10.3 ล้านราย ในไตรมาส 1/2026
	ธุรกิจขนส่งอวกาศและการปล่อยจรวด (Space หรือ Launch & Starship) คิดเป็นสัดส่วน 22% ของรายได้ทั้งหมด มีสถานะขาดทุน เนื่องจาก SpaceX ยังลงทุนจำนวนมากในการพัฒนาและทดสอบโครงการ Starship เพื่อรองรับภารกิจอวกาศในอนาคต
	ธุรกิจปัญญาประดิษฐ์และโครงสร้างพื้นฐานคอมพิวเตอร์ (AI หรือ Grok, X & Compute Infrastructure) คิดเป็นสัดส่วน 17% ของรายได้ทั้งหมด และเป็นธุรกิจที่บริษัทลงทุนสูงที่สุด เพื่อใช้สร้างศูนย์ข้อมูลและโครงสร้างพื้นฐานระบบประมวลผลขนาดใหญ่ โดยเริ่มสร้างรายได้อย่างมีนัยสำคัญจากการให้เช่ากำลังประมวลผลแก่บริษัทเทคโนโลยี เช่น Anthropic และ Google รวมถึงรายได้จากค่าสมาชิกและโฆษณาบนแอปพลิเคชัน X
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	แม้ว่าตลาดจะตอบรับหุ้นอย่างล้นหลาม (มียอดจองซื้อจากนักลงทุนรายย่อยเกินกว่า 1 แสนล้านดอลลาร์) แต่มูลค่าของหุ้นถือว่า Price-in ธุรกิจในอนาคตไปค่อนข้างมาก
	ปัจจุบัน SpaceX ในภาพรวมธุรกิจยังคงมีสถานะ “ขาดทุน” เนื่องจากเงินลงทุนส่วนใหญ่ถูกนำไปเป็น CapEx ด้านโครงสร้างพื้นฐาน AI และสถานีอวกาศ
	หุ้น SPCX อาจจะถูกนำเข้าไปคำนวณในดัชนีประเภท Index Funds ต่างๆแบบ Fast Track (แต่อาจจะยังไม่เข้าดัชนี S&P 500 ในช่วงแรก) ซึ่งจะทำให้เม็ดเงินฝั่ง Passive อาจไหลเข้ามาช่วยพยุงราคาหุ้นได้
	อีกหนึ่งความเสี่ยง คือเรื่อง Key-man Risk เนื่องจาก Elon Musk ถือสิทธิ์ในการโหวต (Voting Shares) สูงถึง 85% ผ่านโครงสร้างหุ้นแบบ Dual-class (หุ้น Class B มีสิทธิ์โหวตมากกว่า Class A ถึง 10 เท่า) ทำให้เขายังคงมีอำนาจเบ็ดเสร็จในการนำเงินไปลงทุนกับโปรเจกต์ที่ทาง Elon Musk สนใจลงทุน
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