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IMPORTANT POINTS

AS OF 29 JUNE. 2026
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dum Nonfarm Payrolls AuunnadaaunfAnivadalioe Fed

A10A1SAISNS1IN1SDIVVIUUIANIALAYASY LLAzd1S1AISIIVVIULGDU 0.9.

. MOMSAIAISIIOVIUUDANMAMISIALAS : IWUTU 1.15 uauchukuv (s:aadavaadauwgunauioanull.72 uaudiukuv)
. 90151A1S21OVIU AAMISaU: NSVAIPEYNS=AU 4.3%

. 90s51ADVI0ATdaE UL AMaMSAS: IWUTU +0.3% MoM uazs=aadavuiagn 3.4% YoY

Us:n1aA PCE 1Gau w.A. 99auimunaalania
. BUWaN1[U (Headline PCE) : +0.4% MoM 3ulia:s:=au 4.1% YoY gvgvgalusou 3 U »aUsdusimwavoviu
« DUWawuzu - lusouakisuazwavviuZ (Core PCE) : +0.3% MoM ua:s=au 3.4% YoY goaniikuiguav Fed R 2% Asudivuin

Personal Income & Spending (@3taun1nnisusinn) |
. srgldduynna: IWUTU +0.7% MoM (Gna3nAmamsaill) A
- mslgv1gddruunna: INLTU +0.7% MoM (dnd1nAmansaild) veuznnstdoronunasv vguiu +0.3%

e Nonfarm Payrolls
» uuuavVMIAUAIIASI:KWAaU
. aa1auR:linnuiundulugIvievavdlaikdaunisus:mAddiay Nonfarm Payrolls  udkinaanulnddgvAuinmanisead auuNnQdau
(Uszneu 1.15 uaudiukuv) szaachavmn 1.72 uaudiukuvludouw.n. Tutlumsiwuiulus:duiichaalusou 4 (@ou veuzAdOs — = Fed
A1531001UAIANSYAIN 4.3% aarad:zAatgAuAvIalulduvaiulus:g:ducandiu Hawkish voviwa kaoisuGmi Hawkish du (100 NANYOdIALUY ke

lomadsuduaanlUorinBUWIAAULIWD)

. kavandusvinvigmmlsiunau Al Infrastructure a: Big Tech yavansgaluydvlargidou U.9. K1AGAILAUDIVVIUDDALIAILAIQ
kSod1nd1Amaldanlae d:zlluusvas:dulilunaukuldula (Growth Stocks) nauuIWUAITULITIY

uu:th neawva:au: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), SCBGHCA (kundutgariuasndlan), MCHEVO (1undutAsuafalkuavdu) nduwniou KKP S-PLUS (asiaiskiluus:inAszg=du)
la: SCBTMFPLUS-I (Money Market)

Wait and See: sas1mgadl ES-GTECH (Aulnaquuiaikey), TLSEMICON (nau Semicon),ES-USBLUECHIP (Kuaksgduunaikey), X-DATACENEQ (nau Data Center),

TCLOUD (naulasvasv Cloud), LHNUKZ-A (waoviubotadss), ASP-NGF (Selective Kugjlu) tia: SCBKEQTG adulak:iia1: navA SCBGOLD, naviav LHCOPPER
laztkidoviskionn ONE-RAREEARTH

AnviAmasuignagnsuuuave [Gludrumeavovionals

yUuavAISavnuuaznavnuuuztihllagnuundIAs1zkAoYNUSIUNaaU
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Al Infrastructure SuUSupu udiadsWugrugoudvunsy

Micron Technology (MU) . W Micron Technology a:swmuwaUs:naumsua;uua[ﬁu}s,sﬁaaaﬂmc‘m:hmo ucdaaiaisususUavsudnluudd (Price-in) 3vtAa
A usvngrils veusdedAu dunu Memory Chip nusugvduisuaonadasimaumlen lagwaauvsie wu Apple [angagusu
ﬁ'cron s1MEuAwaazisudunuitwudu
- Mlh" TR 5= . Mlavwaus:ndunisaraavav Micron (MU) udvinsvadiaa laslsiold 41,460 druaoaais wa=dasiilsgududad woua:s:=au
81-84.9% uazDanAsielkajifudeyaiwnuia (Take-or-pay agreements) @3vktnend 3 U wedonlndmsuanus yaA1souna
22,000 aauaaaais a=naud1Waa Memory Chip gvaviddiuinaasavsim (Pricing Power) tuszaugw
. Kundu Al Infrastructure UsudBuunlugdvArIuL MAANUAMAaKIDMsavnudiu Al uavilkusms Cloud s1alkay filkyam
Au oglus:auAsudvaw Usznauaudivlarglasuna 2 Rdas Rebalancing Portfolios vavnavnuanvulaznsaonslsiufunii
Wanaultnugv dvidlamatkuusvuigluRunauisinaudnlads IBSWIDS ssuULASaUTY wa: Data Center Infrastructure uians10a1a
Tagsou aNaunwsduuavnau Al Ecosystem mlaniuudliuwngiuuuu Sideways callus:g:du

Al Infrastructure

l§.UU§UiTIU »> yuwavIIAUAIIASIKWAAY
. . a - . msuUsumusauiidanuveauzlu Valuation Correction unnn3imsiuudliiussas Al Wasuudav uavsudunmswagiuiydgaandu
llﬂUDDUWUQ"IU SoulsvuavsIM uazawWalomalineosazauku Al Infrastructure Arumwavadrksunmsavnuluszo: 6-12 @ould Tasldouly
ET\)[[ﬁDllﬂSl\) drAaeyAansiaiulavav CapEx du Al :mARlRUSMS Cloud s1elkaydvavdidudaliiov uazwaus:naunsuavuseniukovld Al 8o
Ava:Nnaumsiaulomunaalanakivis
. ANUIFYVKANAD Bond Yield ﬁ'.:-j\)ﬁuua:rhﬁﬁlﬁU\Doua\)smmsnaw\)ahsqu ﬁvnoduneiuﬁuna:umﬂfu[aﬁ

wuztin: Wait and See sasimgaddKuansgy: navnu ES-USBLUECHIP uldanKkuaksgavunalkey ta: KKP US500-UH avnuuuu Passive muast S&P500
Kuinalulad: navnu ES-GTECH wWuKkunauinaduulalkey, ES-USTECH WuKuinagluaksgaliuuns=o1gad wa: SCBNDQ(A) avnuuuu Passive muasl Nasdag-100

AnviAmMasuignagnsuuuave [Gludrumeavavionals

yuuavAISavnuuaznavnuuuzillagnuundIASIzkAYNUSIUNaaU
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OpenAl 1aau IPO KavaailakuinAYg HUWOU KIUB1Sa8 SpaceX

. 1dau IPO KanlagvANUHUKWIUAA1Ia NUSABINIVMISBULLU{KI@aunsIdnaa1alul 2027 KavKUAJUINATORUWIUGY Llazdunisgu
1A SpaceX Ns1ATRUDRUAIKAY IPO asoanunAviadaunavnu

drtavmvaisibuyianudazaudiaaiswasul Al uisrelaauloua:=sd 2 wuaituaaaaisdatfiou LlAus¥ngvyranud:=aundn 38,500
atuaaaans mnaunu Compute uazou R&D nNgvév 34,000 awuaoaals

Sguraansyd thuzaomstwaadlulaalku Gsr9vudnsSguraansyd valk OpenAl l@aumsiadd GPT-5.6 nais1saus

31a@ns1av GPT-5.6 s1901US:U KUdavUTBLUASUKLBIGUIVAKSTY d:tTWIMmAUMSaulaMsiEviu GPT-5.6 WlusiganAi Tag
WalklowwusoasnAaldon (Limited Preview) wWauUs:lGuaduidgvaiundivlaaananau

SoftBank Kuusuavoiausvaaau Sentiment y1dn1st@ou IPO wav OpenAl Asznudadngimsavnunuin d@owaliku SoftBank v
Wuravnusiglkey UsudaaaviumsBoauigdun 26 0.9.

» yuuavdIAUAILIASI:KWaau OpenAI 1asau IPO

Usziaukanuioin | g ) ) o o o | Kavaa1aKULNAY WUWDU
. YaANs:aunuuanaalaalgaadnsid 8.52 uauatuasaais mso:=aszlaallua: 1 Suaruasaarstumsrii IPO (Aatlu Premium s1 &%
KOUU¥1S98 SpaceX

17%) luand:aaradaavuAtnavnuisukuwine "Alsans" uiaadi "Story" daluBevnitmeuin msi@aulut 2027 Fviuns
doawaldulalknuyamnmakrIv

. UstlGuKu SpaceX fisavavasi 30% a1nvagvaa melunarliAdgua1kkav IPO uidaud Wukdnmun "anwadaviuaaia
arsisau:" Tuanuisasavsuusyns:au Mega-cap Al Valuation gotauasvlduiu malddnamlshisudovldunsavsu

« UNILASIEKAONALILLS189d1ATYDEID Anthroplc (U\)lW\)S aunudUYaAILa: 9.65 uauawuoaams) 9190V AAUUIWDISEUNLLAY=AD
wwumsdulwaw (S-1) yavauLIBUAU WWoKanagvmsInGaykinAUANUNUWIUYDYAa1aTUEIVT

uuztir: Wait and See Kunaw Al Ecosystem: ES-GTECH wlukunauinaduuialkey, ES-USTECH wWuKkuinpgaluaksgytiuuns=onadd, SCBNDQ(A) avnu Passive audust Nasdag-100,
TLSEMICON (ndau Semicon), X-DATACENEQ (ndu Data Center) ua: TCLOUD (n3aulasvasiv Cloud)
AaviAmasurgnagnsuuuave [Gludumevavionans

yUuavAISavnuuaznavnuuuztihllagnuundIAs1zkAoYNUSIUNaaU
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THE PLAYERS STRATEGY

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)

msvawasamu “kuannisriviu” (Functional Roles) WuniswagunsauAamnmsidandunswatluuaviau uidumseanuuuwasalaswssutisulaiiounisda
“Auwauaa” sukdibdneyAamswauwaiunlau 4 unuinkan (Ariviuaaaus=aiuau Waasivnvaisiaula A IWKUAL ta:AstdavAauAdULEEELlUGNIWAAIORNURIU

P o
2
The Striker (novkth) . The Midfielder (navaaiv)

The Defender (navkav)

astowanauunuidivla asas:uaiuaauazAUdvVKILIAY asadxnulasansua:iiivloaru UsziiuAduLdgvaindnga
(Growth Engine) Income & Consistency niviAsygnd Safety & Resilience (Insurance against Policy Error)
1Wudrimlskanuavwasa | Wumasvas:uaduaanauiaus msmilEwa<a “lUEsus-a” UsimsaiugamenydgdoavAunduuna
tund:=NiAsugADaUlalad wazaaraluvidu UazAUILKI:YdVWISO{UNID:adALTEYIAY (Winning by not losing) lugvRaa1aNUNIU P1NINHAMDUKSDANIUNOWaIaLBVUlgUIE

Recommend Fund

ES-GTECH LHCOPPER
(Al Demand) (Al Infrastructure
SCBKEQTG (=) LHNUKZ-A
(Al Supply Chain) (Power the Al)

Recommend Fund Recommend Fund Recommend Fund

MCHEVO

(Al Supply Chain)

na—mﬁﬂuﬁagalﬁmﬁu : MARKET PLAYBOOK Q2/2026

novnuluzthlagnuundlns1zknaonusiIuWaal


https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book
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A195U18AAYNSNISAVNULLUUCIVY)

A1SavNULUULIG/IWNUIKUA a1savnuuuvu Buy On Dip

A195UNY: Bodunswalwulliuoanidagldy IWudaddumsavnuiudunsweguue) Adsu1e: Wunagnsavnu “Gatidasimch vaiiiasiAmav” TaguurAadonardv:arfonIu
WU lauidmsavnuiunavnu A 9¢ 10% yavwasanisavnu UndtAsIKLUziNIKIWUdaddou [onIs1mMKuNUSUanaL 2:10uwegvALEILAU o tazduudliunondauuiwuddlduasiyan
noavnu A Wu 20% ydvwasa UnavnusvavnUIWUdn 10% uavwasa WudulusunAaLgBo

Ik:dKSU: Unavnundavmsivudadiunisavnuilokivwaaauununguiu

A1savnuluungdgnga/uuvi Aa1savnuuuu Follow Buy

A195u19: uividunuaanludiue avnukalgAsLIULILAINEIAU U GDVAISAVNULNY A125U18: Wunagnsavnuuuu “Goauuudllivuavaaraksaaunswagninisinaasulikd
1&iu 100,000 uin Tagudvavnuidu 3 ASL Waulisa 30,000 un Wauaaluda 30,000 un symnadu” lagAakdIvIINDVNU

uaztdauganme 40,000 un uu:zgvavidulacalu

tk:d1KSU: UnavnundavsanANUIFENINMSTOFUNSWEIROIOKI:

A1savnuuUUNgd8da=aukssd DCA n1savnuuuu Buy and Hold
Apsue: Gogunswdlususudunimausgvaiiiaus TaglumbvavsiAmaana Ad5U19: 1Wunagnsavnuluu “Gauazfin” 1WuU3sAMsavnunUnavnuaanavnusiuLLa:
UoLUNISAOAIURURIUYDLSIALLA:IDAYAUNU LU avnunAatdau Whaua: 5,000 un lAusauBilus:gznaiuiu laslurmasgauguagnsy

Wus=g:zna12 U
KA IKSU: Unavnus:e:81d / A1savnuiunovnuaakgaum
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PICK FUND
Us:onadark

MARKET PLAYBOOK Q2/2026

ECONOMIC TRENDS AND INVESTMENT STRATEGIES

4 @_‘

Market Playbook 2026
uuuawmsamuswlmsma

What? You Need to Know This Week
asudayadiAey LazyuuaYAMSavNU
wsdunagnsuaznavnuiuztn

Weekly Spotlight

UszlGulauuindumwaunavnu

Pick Fund Us:31dua1k
navnuuuztls=NFUOK

ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO

N S

asiowasanisavnu Sawaga TAX SAVING FUND
CORE & SATELLITE drunagnsaisavnuaiugdvang

Core & Satellite Portfolio

AMSWISOWANWAIUSKIDAISAVNU
luszg:81) Lazmsavnuauaaumsal

Idea Asset Allocation Tax Saving Fund

msdawasamuygivang Nduds:losu
dumeuazasviadosnwnionsiou

nagnsMsIawasa
lwu Asset Allocation

Uayauldaisaisavnu

Yok Kk

FUND MENU

navnuuu:tih (BEST IN CLASS)

FUND MENU

s1eBanavnuuu=th uuda:

Asset Class p1anuUn31AS1K

*

MORNING BRIEF

logAuUn31As1:HUa. Waau

Morning Brief

dulaa 5 Us:lGudhAsy
AUAavNuAISNSIU

TECHNICAL & STATISTIC

FUND BOOK ALL STAT

midnsigazidealdoanyavaavnuiuzti
Wanuuavus:naulumsaaduldavnu

nanA QR Code (.PDF) kéoaunu 1aA QR Code

GLOBAL MARKET
N VALUATION

Global Market valuation
Uszl0uyaAWugiunaiaku
(P/E) (EPS) (EYG)
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https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-book-all-stat-q3-2025
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-global-market-valuation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/idea-asset-allocation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-core-satellite-q-three
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/port-tax-saving-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-what-you-need
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-pick-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-weekly-spotlight
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-news-morning-brief
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-menu
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book
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Disclaimer
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	No. 2026/022
	WHAT?
	YOU NEED
	TO KNOW
	THIS WEEK
	29 JUNE - 3 JULY.  2026
	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 29 JUNE. 2026
	จับตา Nonfarm Payrolls กับบททดสอบทิศทางดอกเบี้ย Fed
	AI Infrastructure เริ่มปรับฐาน แต่ปัจจัยพื้นฐานยังแข็งแกร่ง
	OpenAI เลื่อน IPO หลังตลาดหุ้นเทคฯ ผันผวน หวั่นซ้ำรอย SpaceX
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	จับตา Nonfarm Payrolls กับบททดสอบทิศทางดอกเบี้ย Fed
	คาดการณ์อัตราการจ้างงานนอกภาคเกษครฯ และอัตราการว่างงานเดือน มิ.ย.
	คาดการณ์การจ้างงานนอกภาคการเกษตร : เพิ่มขึ้น 1.15 แสนตำแหน่ง (ชะลอตัวลงจากเดือนพฤษภาคมที่ออกมา1.72 แสนตำแหน่ง)
	อัตราการว่างงาน คาดการณ์: ทรงตัวอยู่ที่ระดับ 4.3%
	อัตราค่าจ้างเฉลี่ยต่อชั่วโมง คาดการณ์: เพิ่มขึ้น +0.3% MoM และชะลอตัวลงมาอยู่ที่ 3.4% YoY

	ประกาศ PCE เดือน พ.ค. ออกมาตามที่ตลาดคาด
	เงินเฟ้อทั่วไป (Headline PCE) : +0.4% MoM ขึ้นแตะระดับ 4.1% YoY ซึ่งสูงสุดในรอบ 3 ปี  จากปัจจัยราคาพลังงาน
	เงินเฟ้อพื้นฐาน - ไม่รวมอาหารและพลังงานZ (Core PCE) : +0.3% MoM แตะระดับ 3.4% YoY สูงกว่าเป้าหมายของ Fed ที่ 2% ค่อนข้างมาก
	Personal Income & Spending (ตัวเลขภาคการบริโภค)
	รายได้ส่วนบุคคล: เพิ่มขึ้น +0.7% MoM (ดีกว่าที่คาดการณ์ไว้)
	การใช้จ่ายส่วนบุคคล: เพิ่มขึ้น +0.7% MoM (ดีกว่าที่คาดการณ์ไว้) ขณะที่การใช้จ่ายที่แท้จริง ขยับขึ้น +0.3%




	Nonfarm Payrolls กับบททดสอบ ทิศทางดอกเบี้ย Fed
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ตลาดน่าจะมีความผันผวนในช่วงท้ายของสัปดาห์ก่อนการประกาศตัวเลข Nonfarm Payrolls แต่หากออกมาใกล้เคียงกับที่คาดการณ์ (ประมาณ 1.15 แสนตำแหน่ง) ชะลอตัวลงจาก 1.72 แสนตำแหน่งในเดือนพ.ค. นับเป็นการเพิ่มขึ้นในระดับที่ต่ำสุดในรอบ 4 เดือน ขณะที่อัตราการว่างงานคาดทรงตัวที่ 4.3% ตลาดจะคลายความกังวลไปได้บางส่วนในระยะสั้นต่อความ Hawkish ของเฟด หลังเริ่มมีท่าที Hawkish ขึ้น (เปิดโอกาสปรับขึ้นดอกเบี้ยหากเงินเฟ้อกลับมาพุ่ง)
	หลังจากที่มีแรงเทขายทำกำไรหุ้นกลุ่ม AI Infrastructure และ Big Tech ของสหรัฐฯในช่วงปลายเดือน มิ.ย. หากตัวเลขจ้างงานออกมาตามคาดหรือต่ำกว่าคาดเล็กน้อย จะเป็นแรงกระตุ้นให้ในกลุ่มหุ้นเติบโต (Growth Stocks) กลับมาฟื้นตัวขึ้นมาบ้าง

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	AI Infrastructure เริ่มปรับฐาน แต่ปัจจัยพื้นฐาน ยังแข็งแกร่ง
	AI Infrastructure เริ่มปรับฐาน แต่ปัจจัยพื้นฐานยังแข็งแกร่ง
	แม้ Micron Technology จะรายงานผลประกอบการและแนวโน้มธุรกิจออกมาดีกว่าคาด แต่ตลาดเริ่มรับรู้ปัจจัยบวกไปแล้ว (Price-in) จึงเกิดแรงขายทำกำไร ขณะเดียวกัน ต้นทุน Memory Chip ที่ปรับสูงขึ้นเริ่มส่งผลต่อราคาสินค้าไอที โดยผู้ผลิตบางราย เช่น Apple ได้ทยอยปรับราคาสินค้าเพื่อสะท้อนต้นทุนที่เพิ่มขึ้น
	ตัวเลขผลประกอบการล่าสุดของ Micron (MU) แข็งแกร่งกว่าคาด โดยมีรายได้ 41,460 ล้านดอลลาร์ และอัตรากำไรขั้นต้นสูง พุ่งแตะระดับ 81-84.9% และมีลูกค้ารายใหญ่เซ็นสัญญาผูกขาด (Take-or-pay agreements) ล่วงหน้ายาว 3 ปี เพื่อล็อกโควตาชิปความจำ มูลค่ารวมกว่า 22,000 ล้านดอลลาร์ สะท้อนว่าผู้ผลิต Memory Chip ยังคงมีอำนาจต่อรองราคา (Pricing Power) ในระดับสูง
	หุ้นกลุ่ม AI Infrastructure  ปรับตัวขึ้นมากในช่วงที่ผ่านมา จากความคาดหวังการลงทุนด้าน AI ของผู้ให้บริการ Cloud รายใหญ่ ทำให้มูลค่าหุ้น  อยู่ในระดับค่อนข้างสูง ประกอบกับช่วงปลายไตรมาส 2 ที่มีการ Rebalancing Portfolios ของนักลงทุนสถาบันและการล็อกกำไรในหุ้นที่ให้ผลตอบแทนสูง จึงมีโอกาสเห็นแรงขายในหุ้นกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ เซิร์ฟเวอร์ ระบบเครือข่าย และ Data Center Infrastructure มากกว่าตลาดโดยรวม สะท้อนภาพรวมของกลุ่ม AI Ecosystem ทั่วโลกมีแนวโน้มพักฐานแบบ Sideways ต่อไปในระยะสั้น
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	การปรับฐานรอบนี้มีลักษณะเป็น Valuation Correction มากกว่าการที่แนวโน้มธุรกิจ AI เปลี่ยนแปลง มองว่าเป็นการพักฐานที่ช่วยลดความร้อนแรงของราคา และอาจเปิดโอกาสให้ทยอยสะสมหุ้น AI Infrastructure คุณภาพสูงสำหรับการลงทุนในระยะ 6–12 เดือนได้ โดยมีเงื่อนไขสำคัญคือการเติบโตของ CapEx ด้าน AI จากผู้ให้บริการ Cloud รายใหญ่ยังคงดำเนินต่อเนื่อง และผลประกอบการของบริษัทในห่วงโซ่ AI ยังคงสะท้อนการเติบโตตามที่ตลาดคาดหวังไว้
	ความเสี่ยงหลักคือ Bond Yield ที่สูงขึ้นและท่าทีที่เข้มงวดของธนาคารกลางสหรัฐฯ ซึ่งกดดันกลุ่มหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป

	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	OpenAI เลื่อน IPO หลังตลาดหุ้นเทคฯ ผันผวน หวั่นซ้ำรอย SpaceX
	เลื่อน IPO หลีกเลี่ยงความผันผวนตลาด ที่ปรึกษาทางการเงินแนะให้เลื่อนการเข้าตลาดไปปี 2027 หลังหุ้นกลุ่มเทคยังผันผวนสูง และมีบทเรียนจาก SpaceX ที่ราคาหุ้นอ่อนตัวหลัง IPO สร้างความกังวลต่อนักลงทุน
	ตัวเลขทางการเงินขาดทุนสะสมจากการพัฒนา AI แม้รายได้เติบโตแตะราว 2 พันล้านดอลลาร์ต่อเดือน แต่บริษัทยังขาดทุนสะสมกว่า 38,500 ล้านดอลลาร์ จากต้นทุน Compute และงบ R&D ที่สูงถึง 34,000 ล้านดอลลาร์
	รัฐบาลสหรัฐฯ ให้ชะลอการเปิดตัวโมเดลใหม่ มีรายงานว่ารัฐบาลสหรัฐฯ ขอให้ OpenAI เลื่อนการเปิดตัว GPT-5.6 แก่สาธารณะ
	จำกัดสิทธิ์เข้าถึง GPT-5.6 รายงานระบุว่า หน่วยงานไซเบอร์แห่งชาติของสหรัฐฯ จะเข้ามากำกับการอนุมัติการใช้งาน GPT-5.6 เป็นรายลูกค้า โดยเปิดให้เฉพาะพันธมิตรที่คัดเลือก (Limited Preview) เพื่อประเมินความเสี่ยงด้านความปลอดภัยก่อน
	SoftBank หุ้นปรับลงจากแรงกดดัน Sentiment ข่าวการเลื่อน IPO ของ OpenAI กระทบจิตวิทยาการลงทุนทันที ส่งผลให้หุ้น SoftBank ซึ่งเป็นผู้ลงทุนรายใหญ่ ปรับตัวลดลงในการซื้อขายวันที่ 26 มิ.ย.

	OpenAI เลื่อน IPO หลังตลาดหุ้นเทคฯ ผันผวน  หวั่นซ้ำรอย SpaceX
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป ประเด็นหลักมาจาก
	มูลค่าที่ระดมทุนนอกตลาดล่าสุดอยู่ที่ราว 8.52 แสนล้านดอลลาร์ การจะกระโดดไปแตะ 1 ล้านล้านดอลลาร์ในการทำ IPO (คิดเป็น Premium ราว 17%) ในสภาวะตลาดปัจจุบันที่นักลงทุนเริ่มหันมามอง "กำไรสุทธิ" มากกว่า "Story" ถือเป็นเรื่องที่ท้าทายมาก การเลื่อนไปปี 2027 จึงเป็นการซื้อเวลาเพื่อเติบโตให้ทันมูลค่าที่คาดหวัง
	ประเด็นหุ้น SpaceX ที่ร่วงลงกว่า 30% จากจุดสูงสุด ภายในเวลาไม่กี่สัปดาห์หลัง IPO ในเดือนนี้ เป็นหลักฐานว่า "สภาพคล่องในตลาดสาธารณะ" ไม่สามารถรองรับบริษัทระดับ Mega-cap ที่มี Valuation สูงเกินจริงได้นาน หากไม่มีผลกำไรที่จับต้องได้มารองรับ
	นักวิเคราะห์คาดว่าคู่แข่งรายสำคัญอย่าง Anthropic (ซึ่งเพิ่งระดมทุนจนมูลค่าแตะ 9.65 แสนล้านดอลลาร์) อาจต้องกลับมาพิจารณาและชะลอแผนการยื่นไฟลิ่ง (S-1) ของตนเองเช่นกัน เพื่อหลีกเลี่ยงการเผชิญหน้ากับความผันผวนของตลาดในช่วงนี้
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
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	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
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