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OpenAI เลื่อน IPO หลังตลาดหุ้นเทคฯ ผนัผวน หวั�นซํ�ารอย SpaceX

จับตา Nonfarm Payrolls กับบททดสอบทิศทางดอกเบี�ย Fed

AI Infrastructure เริ่มปรบัฐาน แต่ป�จจยัพื�นฐานยงัแขง็แกรง่
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ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

จับตา Nonfarm Payrolls กับบททดสอบทิศทางดอกเบี�ย Fed

 แนะนำ ทยอยสะสม: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), SCBGHCA (หุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์ทั่วโลก), MCHEVO (เน้นกลุ่มเศรษฐกิจใหม่ของจีน) กลุ่มพักเงิน KKP S-PLUS (ตราสารหนี้ในประเทศระยะสั้น)
                                และ SCBTMFPLUS-I (Money Market) 
            Wait and See: รอราคาย่อตัว ES-GTECH (หุ้นเทคฯขนาดใหญ่),TLSEMICON (กลุ่ม Semicon),ES-USBLUECHIP (หุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่), X-DATACENEQ (กลุ่ม Data Center),
                                     TCLOUD (กลุ่มโครงสร้าง Cloud), LHNUKZ-A (พลังงานนิวเคลียร์), ASP-NGF (Selective หุ้นญี่ปุ่น) และ SCBKEQTG กลุ่มโลหะมีค่า: ทองคำ SCBGOLD, ทองแดง LHCOPPER
                                      และเหมืองแร่หายาก ONE-RAREEARTH

คาดการณ์อัตราการจ้างงานนอกภาคเกษครฯ และอัตราการว่างงานเดือน มิ.ย. 
คาดการณ์การจ้างงานนอกภาคการเกษตร : เพิ่มขึ้น 1.15 แสนตำแหน่ง (ชะลอตัวลงจากเดือนพฤษภาคมที่ออกมา1.72 แสนตำแหน่ง) 
อัตราการว่างงาน คาดการณ์: ทรงตัวอยู่ที่ระดับ 4.3% 
อัตราค่าจ้างเฉลี่ยต่อชั่วโมง คาดการณ์: เพิ่มขึ้น +0.3% MoM และชะลอตัวลงมาอยู่ที่ 3.4% YoY 

ประกาศ PCE เดือน พ.ค. ออกมาตามที�ตลาดคาด
เงินเฟ้อทั่วไป (Headline PCE) : +0.4% MoM ขึ้นแตะระดับ 4.1% YoY ซึ่งสูงสุดในรอบ 3 ปี  จากปัจจยัราคาพลังงาน
เงินเฟ�อพื�นฐาน - ไมร่วมอาหารและพลังงานZ (Core PCE) : +0.3% MoM แตะระดบั 3.4% YoY สงูกวา่เป�าหมายของ Fed ที� 2% ค่อนขา้งมาก

Personal Income & Spending (ตัวเลขภาคการบรโิภค)
รายได้สว่นบุคคล: เพิ�มขึ�น +0.7% MoM (ดกีวา่ที�คาดการณไ์ว)้
การใช้จ่ายส่วนบุคคล: เพิ่มขึ้น +0.7% MoM (ดีกว่าที่คาดการณ์ไว้) ขณะที่การใช้จ่ายที่แท้จริง ขยับขึ้น +0.3% 

มุมมองจากนักวเิคราะห์ฟ�ลลิป
ตลาดน่าจะมีความผันผวนในช่วงท้ายของสัปดาห์ก่อนการประกาศตัวเลข Nonfarm Payrolls แต่หากออกมาใกล้เคียงกับที่คาดการณ์
(ประมาณ 1.15 แสนตำแหน่ง) ชะลอตัวลงจาก 1.72 แสนตำแหน่งในเดือนพ.ค. นับเป็นการเพิ่มขึ้นในระดับที่ต่ำสุดในรอบ 4 เดือน ขณะที่อัตรา
การว่างงานคาดทรงตัวที่ 4.3% ตลาดจะคลายความกังวลไปไดบ้างสว่นในระยะสั�นต่อความ Hawkish ของเฟด หลังเริ�มมท่ีาที Hawkish ขึ�น (เป�ด
โอกาสปรบัขึ�นดอกเบี�ยหากเงินเฟ�อกลับมาพุง่)
หลังจากที่มีแรงเทขายทำกำไรหุ้นกลุ่ม AI Infrastructure และ Big Tech ของสหรัฐฯในช่วงปลายเดือน มิ.ย. หากตัวเลขจ้างงานออกมาตามคาด
หรือต่ำกว่าคาดเล็กน้อย จะเป็นแรงกระตุ้นให้ในกลุ่มหุ้นเติบโต (Growth Stocks) กลับมาฟื้ นตัวขึ้นมาบ้าง 

Nonfarm Payrolls
กับบททดสอบ

ทิศทางดอกเบี�ย Fed
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มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป
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AI Infrastructure เริ่มปรบัฐาน แต่ป�จจยัพื�นฐานยงัแขง็แกรง่

แนะนำ: Wait and See รอราคาย่อตัวหุ้นสหรัฐฯ: กองทุน ES-USBLUECHIP เน้นเลือกหุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่ และ KKP US500-UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี S&P500
            หุ้นเทคโนโลยี: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นเทคฯในสหรัฐฯแบบกระจายตัว และ SCBNDQ(A) ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี Nasdaq-100  

แม้ Micron Technology จะรายงานผลประกอบการและแนวโน้มธุรกิจออกมาดกีวา่คาด แต่ตลาดเริ�มรบัรูป้�จจยับวกไปแล้ว (Price-in) จงึเกิด
แรงขายทํากําไร ขณะเดยีวกัน ต้นทนุ Memory Chip ที�ปรบัสงูขึ�นเริ�มสง่ผลต่อราคาสนิค้าไอที โดยผูผ้ลิตบางราย เชน่ Apple ไดท้ยอยปรบั
ราคาสนิค้าเพื�อสะท้อนต้นทนุที�เพิ�มขึ�น
ตัวเลขผลประกอบการล่าสุดของ Micron (MU) แข็งแกรง่กวา่คาด โดยมรีายได ้ 41,460 ล้านดอลลาร ์และอัตรากําไรขั�นต้นสงู พุง่แตะระดบั
81-84.9% และมลีกูค้ารายใหญเ่ซน็สญัญาผกูขาด (Take-or-pay agreements) ล่วงหนา้ยาว 3 ป� เพื�อล็อกโควตาชปิความจาํ มูลค่ารวมกวา่
22,000 ล้านดอลลาร ์สะท้อนวา่ผูผ้ลิต Memory Chip ยงัคงมอํีานาจต่อรองราคา (Pricing Power) ในระดบัสงู
หุ้นกลุ่ม AI Infrastructure  ปรับตัวขึ้นมากในช่วงที่ผ่านมา จากความคาดหวังการลงทุนด้าน AI ของผู้ให้บริการ Cloud รายใหญ่ ทำให้มูลค่า
หุ้น  อยู่ในระดบัค่อนขา้งสงู ประกอบกับชว่งปลายไตรมาส 2 ที�มกีาร Rebalancing Portfolios ของนกัลงทนุสถาบนัและการล็อกกําไรในหุน้ที�ให้
ผลตอบแทนสงู จงึมโีอกาสเหน็แรงขายในหุน้กลุ่มเซมคิอนดกัเตอร ์เซริฟ์เวอร ์ระบบเครอืขา่ย และ Data Center Infrastructure มากกวา่ตลาด
โดยรวม สะท้อนภาพรวมของกลุ่ม AI Ecosystem ทั�วโลกมแีนวโนม้พกัฐานแบบ Sideways ต่อไปในระยะสั�น

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
การปรับฐานรอบนี้มีลักษณะเป็น Valuation Correction มากกว่าการที่แนวโน้มธุรกิจ AI เปลี่ยนแปลง มองว่าเป็นการพักฐานที่ช่วยลดความ
ร้อนแรงของราคา และอาจเปิดโอกาสให้ทยอยสะสมหุ้น AI Infrastructure คุณภาพสูงสำหรับการลงทุนในระยะ 6–12 เดือนได้ โดยมีเงื่อนไข
สำคัญคือการเติบโตของ CapEx ด้าน AI จากผู้ให้บริการ Cloud รายใหญ่ยังคงดำเนินต่อเนื่อง และผลประกอบการของบริษัทในห่วงโซ่ AI ยัง
คงสะท้อนการเติบโตตามที่ตลาดคาดหวังไว้ 
ความเสี่ยงหลักคือ Bond Yield ที่สูงขึ้นและท่าทีที่เข้มงวดของธนาคารกลางสหรัฐฯ ซึ่งกดดันกลุ่มหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี 

AI Infrastructure
เริ่มปรับฐาน

แต่ปัจจัยพื้นฐาน
ยังแขง็แกรง่
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OpenAI เลื่อน IPO หลังตลาดหุ้นเทคฯ ผันผวน หวั�นซํ�ารอย SpaceX

มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
ประเด็นหลักมาจาก

มูลค่าที่ระดมทุนนอกตลาดล่าสุดอยู่ที่ราว 8.52 แสนล้านดอลลาร์ การจะกระโดดไปแตะ 1 ล้านล้านดอลลาร์ในการทำ IPO (คิดเป็น Premium ราว
17%) ในสภาวะตลาดปัจจุบันที่นักลงทุนเริ่มหันมามอง "กำไรสุทธิ" มากกว่า "Story" ถือเป็นเรื่องที่ท้าทายมาก การเลื่อนไปปี 2027 จึงเป็นการ
ซื้อเวลาเพื�อเติบโตใหทั้นมูลค่าที�คาดหวงั
ประเด็นหุ้น SpaceX ที่ร่วงลงกว่า 30% จากจุดสูงสุด ภายในเวลาไม่กี่สัปดาห์หลัง IPO ในเดือนนี้ เป็นหลักฐานว่า "สภาพคล่องในตลาด
สาธารณะ" ไม่สามารถรองรบับรษัิทระดบั Mega-cap ที�ม ีValuation สงูเกินจรงิไดน้าน หากไมม่ผีลกําไรที�จบัต้องไดม้ารองรบั
นักวิเคราะห์คาดว่าคู่แข่งรายสำคัญอย่าง Anthropic (ซึ่งเพิ่งระดมทุนจนมูลค่าแตะ 9.65 แสนล้านดอลลาร์) อาจต้องกลับมาพิจารณาและชะลอ
แผนการยื่นไฟลิ�ง (S-1) ของตนเองเชน่กัน เพื�อหลีกเลี�ยงการเผชญิหนา้กับความผนัผวนของตลาดในชว่งนี�

เลื่อน IPO หลีกเลี่ยงความผันผวนตลาด ที่ปรึกษาทางการเงินแนะให้เลื่อนการเข้าตลาดไปปี 2027 หลังหุ้นกลุ่มเทคยังผันผวนสูง และมีบทเรียน
จาก SpaceX ที่ราคาหุน้อ่อนตัวหลัง IPO สรา้งความกังวลต่อนกัลงทนุ
ตัวเลขทางการเงินขาดทุนสะสมจากการพัฒนา AI แม้รายได้เติบโตแตะราว 2 พันล้านดอลลาร์ต่อเดือน แต่บริษัทยังขาดทุนสะสมกว่า 38,500
ล้านดอลลาร ์จากต้นทนุ Compute และงบ R&D ที�สงูถึง 34,000 ล้านดอลลาร์
รัฐบาลสหรัฐฯ ให้ชะลอการเปิดตัวโมเดลใหม่ มีรายงานวา่รฐับาลสหรฐัฯ ขอให ้OpenAI เลื�อนการเป�ดตัว GPT-5.6 แก่สาธารณะ
จำกัดสิทธิ์เข้าถึง GPT-5.6 รายงานระบุว่า หน่วยงานไซเบอร์แห่งชาติของสหรัฐฯ จะเข้ามากำกับการอนุมัติการใช้งาน GPT-5.6 เป็นรายลูกค้า โดย
เปิดใหเ้ฉพาะพนัธมติรที�คัดเลือก (Limited Preview) เพื�อประเมนิความเสี�ยงดา้นความปลอดภัยก่อน
SoftBank หุ้นปรับลงจากแรงกดดัน Sentiment ข่าวการเลื่อน IPO ของ OpenAI กระทบจิตวิทยาการลงทุนทันที ส่งผลให้หุ้น SoftBank ซึ่ง
เป็นผูล้งทนุรายใหญ ่ปรบัตัวลดลงในการซื�อขายวนัที� 26 ม.ิย.

แนะนำ: Wait and See หุ้นกลุ่ม AI Ecosystem: ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นเทคฯในสหรัฐฯแบบกระจายตัว, SCBNDQ(A) ลงทุน Passive ตามดัชนี Nasdaq-100, 
            TLSEMICON (กลุ่ม Semicon), X-DATACENEQ (กลุ่ม Data Center) และ  TCLOUD (กลุ่มโครงสร้าง Cloud)  

OpenAI เลื่อน IPO
หลังตลาดหุ้นเทคฯ ผันผวน 

หวั่นซํ�ารอย SpaceX



THE        PLAYERS STRATEGY

ประกันความเสี�ยงจากวกิฤต
(Insurance against Policy Error)

The Goalkeeper (ผู้รกัษาประต)ู

Recommend Fund

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)

การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด
“ทีมฟุตบอล” ซึ่งหวัใจสาํคัญคือการผสมผสานผูเ้ล่น 4 บทบาทหลัก ใหทํ้างานสอดประสานกัน เพื�อสรา้งทั�งการเติบโต ความมั�นคง และการป�องกันความเสี�ยงในสภาพตลาดที�ผนัผวน

เป็นตัวทํากําไรหลักของพอรต์
ในภาวะที่เศรษฐกิจเติบโตไดด้ ีและตลาดเป�นขาขึ�น

สร้างผลตอบแทนเติบโต
(Growth Engine)

The Striker (กองหน้า)

Recommend Fund

เป็นตัวสรา้งกระแสเงินสดที�สมํ�าเสมอ
และคุมจงัหวะของพอรต์ในภาวะดอกเบี�ยขาลง

สร้างกระแสเงินสดและคุมจังหวะเกม
Income & Consistency

The Midfielder (กองกลาง)

การทำให้พอร์ต “ไม่เสียประตู” 
(Winning by not losing) ในช่วงที�ตลาดผนัผวน

สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวน
ทางเศรษฐกิจ Safety & Resilience

The Defender (กองหลัง)

Recommend Fund

ปราการด่านสดุท้ายที�ชว่ยป�องกันความมั�งคั�ง
จากวิกฤตค่าเงินหรอืความผดิพลาดเชงินโยบาย

Recommend Fund

กองทุนแนะนําโดยทีมนักวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

คลิกศึกษาขอ้มูลเพิ�มเติม : MARKET PLAYBOOK Q2/2026

K-GDBONDUH KKP S-PLUS SCBGHCA SCBGOLD MBTCETF-UIES-GTECH 
(AI Demand)

SCBKEQTG 
(AI Supply Chain)

MCHEVO 
(AI Supply Chain)

LHCOPPER 
(AI Infrastructure

LHNUKZ-A 
(Power the AI)

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book


คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



        จัดลำดับจากความสำคัญของข้อมูล
        เพื่อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ
        จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล
        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ

Quarter

FUND BOOK ALL STAT
เจาะลึกรายละเอียดเชงิลึกของกองทนุแนะนาํ
เพื่อมุมมองประกอบในการตัดสนิใจลงทนุ

Weekly

Global Market valuation
ประเมินมูลค่าพื�นฐานตลาดหุน้

(P/E) (EPS) (EYG)

Quarter

Idea Asset Allocation
กลยุทธก์ารจดัพอรต์

แบบ Asset Allocation

Quarter

Core & Satellite Portfolio
การพอร์ตผสมผสานระหวา่งการลงทนุ

ในระยะยาว และการลงทุนตามสถานการณ์

Semi-
annual

Tax Saving Fund
การจัดพอรต์ตามชว่งอายุ ที�เน้นประโยชน์
ด้านภาษีและสรา้งเสถียรภาพทางการเงิน

Weekly

What? You Need to Know This Week
สรุปข้อมูลสำคัญ และมุมมองการลงทุน 

พร้อมกลยุทธแ์ละกองทนุแนะนาํ

Weekly

Pick Fund ประจำสปัดาห์
กองทุนแนะนาํประจาํสปัดาห์

Weekly

Weekly Spotlight
ประเด็นเดน่น่าจบัตาเพื�อนกัลงทนุ

Daily

Morning Brief
อัปเดต 5 ประเด็นสาํคัญ
ที่นักลงทนุควรทราบ

Quarter

FUND MENU
รายชื่อกองทนุแนะนาํ ในแต่ละ

Asset Class จากทีมนกัวเิคราะห์

คลิกที� QR Code (.PDF) หรอืสแกน ได้ที� QR Code
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ข้อมูลขา่วสารการลงทนุUNIVERSE 

Quarter

Market Playbook 2026 
มุมมองการลงทนุรายไตรมาส
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               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณก์ารลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ด้วย
เหตนีุ�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดยทีมนักวเิคราะห์กองทนุรวมฟ�ลลิป
บทความ/สรุปประเดน็ : ป�ญจรตัน ์โชคสจุรติ และ วรศิรา สสุทุธิ
ภาพประกอบ : พรกนก หัวรกักิจ
ออกแบบเท็มเพลตและรปูแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ และ บดนิทรภั์ทร ์หยบิมานนท์
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