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3 su1AIsAA1IY AUdYYr1uUNANIVAIALDIASLUKAYD

n1sUs:yu ECB (5uf'i 23 n.A.)

. aa1aman:AvdasiaantieBns:au 2.25% lagliihkunmsAvdasiaanllogoiv 93% a:Asumskgawnkadvusuiuaaniie
lumsuszyuasvAau wlaugimsiuaanloasviruullumsdaduldnidoyasevsu uazmsdiduulonisluszezdalua:gu
agAuUaalFsygnD (Data-dependent)

n1sUs:yu FOMC (3uii 28-29 a.A.)

. 0a10AAD:AYS100ALT8A 3.50%—3.75% uwiduWaidoulauigus:anav ud Fed godavnaisdoyawuldu walkiulodn
Ouwos:ndudithkug 2% Tdagwdvdu Asulisauusuulonis uandnldouavin Al Infrastructure Wuusvdulndau
GO RbERGERY uazlddadvAsuzrivuWafdnuinans:nuyaY Al daBuWalla:aaialsvviu

n1sUs:yu BoJ (5uf'i 30-31 a.A.)
. na1ama BoJ d:Avdasiaanllon 1.00% kaviwvusudugds:duavaalusou 31 U  lasmsus:zyusaulv:lduUs:iu

anumsadtlAsygadllazavdasyeyrsunAnivulguie viand1MsWasulavaasiaantis 3 suiIAISAal1L
» yuudvdIAUAILASI:KWaaU ﬁUEngfg'lﬂ.l

. misUs:yu ECB: amuuuuavuazlnuasuaavkavaisus:yuvavds:siu ECB »uyuuavius:gzaalagols? _ 3

. msUs:yu FOMC: rin Fed mAvaanldooiuma ua:zludvdeyeyrsutduviandinaalads:iould usseinmAnIsavnuuldznau NANIVYAdALVY

paneladwudkungu Al uas: Technology GlomansvadrksaUsuddanan wsiaaagvganaduannnuAvda CapEx yov H-Ss\)ﬂlﬁﬁ\)
usyninAganavnuluge widwadsznaunisndszaiAaanuiudvunsw wu ASML ta: TSMC

. msuUs:yu BoJ: A1a31 BoJ a:Usutwudszuneums GDP ud u‘ia\)mﬂduﬁn:nu1§aﬁumoasﬁa (Tankan)* wazqalausvviui
ANULEYLASPEIDLA LazwansznudaABULlEU (JPY) Adaumavdatlov

uuzth ngagazan: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), SCBGHCA (Kundutsariuasnalan), TUSFIN-A (ndunisiduaksyd), B-VIETNAM (Auidsauiu) uazdksuwniou KKP CASH
(Money Market) d@u Wait and See: sasimigadd K-GLOBE (Kunslan), ES-GTECH (Kutnaguunalkey), LHDRAM (ndukulgna1us1 Semicon), DAOL-VOLT (dWwangtsus:uulwih)
adausigus:inA: KF-SP500MFX (Kuaksgamuluwudu), SCBKEQTG (Kulnkad) aaulakzdAr: navA1 SCBGOLD ua: naviiav LHCOPPER
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vu TSMC aiaumia uailuikuinag Al sov?

£ Aundu Al ua: Semiconductor Gusvinngaaradumknriuui lasdrga TSMC steviuwaus:naunislasna 2/2026 goa3iAa
e TR s19ldaula 36% uazlsanswolsvav 77% Latiguauldou wlauusuiwuithsialanvtildu wwulawanai 40% (Ma@uAia
e\ 3R 30%) uaztWuvuavnu (CapEx) Wu 60-64 Wuduasaai$aksy WosovsuaNwdavsdU Al Adbugnadagivdaliiov
Y eS| uenMnl usEngvAvSABIdasIAIstudu (Gross Margin) 3ldlus:duay a:AsunalavAlunduduus:ansmwavua:zinalulad
s AV A1SWAATUFLTOUTOUASD

awkakan: Mluku Al ua: Semiconductor &vdsuddav?
R . msUsumavvavsimiulldanounisyzaaduavssin  wdiiamnnmsinals:naunsidana:Asulusimiuluuds (Priced
In)
. usvnemmiskaomnkundu Al USudduuiagouniugivasukin
. aaraaglulkuasowamsus:zyu FOMC Suf 28-29 asamiau dvonatludademkuanAnvdunsweidevius:o:au

» yuudLvIIAUNILASI:KWaaU
. vavIIMsUsSuMavuavkunduinaluladua: Al ugvdildumsusugiunnAUAaKIOAEY ta:ANUAYIaLAEIAU CapEx
yavAdUINA4NavNUay 1v:avrans:nulsius:a=aalu vinnIMswWasuulavuavdadewuiu uius¥ninaguualkey
goanuisasnmsiaulavevsigld Mmls uaznsavnuiwasavsu Al Infrastructure 1d veuzAs:dusiAmRAunduinag (Nasdag-
100 Index) BudAxuuhauld lagusuavuiius:aulnatAgvAiads 10 U (doyann Global Market Valuation)
. lustg:dua12gviin)IuHuNIUDIARIIAPIA CapEx ua:ns Rotation Kundu Sectors duq Wwu nduASBU UaznGU
lwanuAs winwudldus:g:na1vavs:a:g12u0vsU Al goAvidANUUNaUDOY

uu:tn: Wait and See sasimgadiKuaksgy: navnu KF-SP500MFX iuldankumululuudu twa: KKP US500-UH avnuuuu Passive mudst S&P500
Kuinalulad: navnu ES-GTECH wWuKkunauinaduuialkey, ES-USTECH wWuKkunauinadaksgduunalkejuuuns:andd wa: KKP NDQ-100 UH avnutuu Passive muasi Nasdag-100 loglu
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Earnings Season dua Big Tech Auunnaaaulkuuaviku Al

10dy¥ov Earnings Season lagauaikiinaraduainaus=naunisuav Alphabet, Tesla, ServiceNow uas Intel

Alphabet: juusluusigviuwads:naumsuivuasv lagldsuusvkyunin 2 ssAinkan laun Google Search wa: Google Cloud

. Google Search ngvldsuus:losuinnaaraluyaundona soudvaistin Al 9610 Gemini ua: Al Overviews UIWUUS:ENEAIWANS
Aurilagdgoluns=nusiglaluyaunnagvidusdriney

- Google Cloud goavidussanaidiau manNudavaislasvasivwugiu Al nidulaaailov

. Wiusena:zavnuaiu Al agwkun uamstaulavavssinkanilazA1sAIUANAUNUNG Ugdasavdasimisikodlus:auudvunsy
agv(sAcu avnaaralindudineyuinngada Aduawisalunsasivsiglannn Al uazifnvaisavnuluauina

Tesla: A1021WaUS=NRUAISDEATUDINYDAFOUDUSASUCILLA:SSADWAVVIUNWUCAD

. uausziGudAgynunavnuaumAa mswWagumargwaasagud EV dgnmisiduusydn Al Wwauinaluladagiv FSD, Robotaxi tla: Optimus

. 0A10GVMSIKUAIIWAUKUNYDY Robotaxi tWuasiosiglaoin FSD wudnmvavnuaiu Al ua: Data Center soudivadiuaiuisalu Earnings Season
mssawmdasimlsuazuudliumsiavlalugivasordouavl 2026 S .
pum Big Tech

Avunnadadaulkuy
uavKu Al

uandnl yovdaraidou n.A. godavdamuwausznaunisuav Microsoft ua: Meta (29 a.a.) souéiv Amazon ua: Apple (30 a.A.)
goargdgaznaunwnstulavav Al uaznauinalulaguuralkeylugovasvravuavUd.

»> yuuavMAUAILIASI1:KWaau
. USNTU S&P 500 $1udu 10% (Joyadun 17 a.A.) steviuwamsalduvIu 2Q2026 1add lundul 88% s1evumlsdoRU(EPS) gv
AAUNIASIKAMansaild wazgoninAads 5 U (78%)
. 711 11 nduaaakassu U 10 aduis1evu (Kdomadva:sigvu) msdulaaifsuuuuldal G 6 adunldulaludslavaavkan
thlag aauwavviu (Energy), nauinalulagaisautna (Information Technology) uaznaudaamaas (Materials)
. uudlivluaunauazyaAiiu (Outlook & Valuation) 3Q2026 Un3tAsizKAmamsaimsidiulauavilsi3n 27.0% vz 4Q2026
mamsainistaulalBi 24.6% waznwsiut 2026 manisaimsiaulavavaiilsaananvlBh 24.5%

uu:th: s:g:du Wait and See Kunauinalulad Al Ecosystem: ES-GTECH wiukunduinaguunalkey, ES-USTECH wiukunduinpaaksgauunalkajuuuns:andd, KKP NDQ-100 UH avnuuuu
Passive muaul Nasdag-100 ta: LHDRAM (nauSukudgndIud) B ) | L
AnviAmasSulgnagnsuuucive Taludumavavionals
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THE PLAYERS STRATEGY

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)

msvawasamu “kuannisriviu” (Functional Roles) WuniswagunsauAamnmsidandunswatluuaviau uidumseanuuuwasalaswssutisulaiiounisda
“Auwauaa” sukdibdneyAamswauwaiunlau 4 unuinkan (Ariviuaaaus=aiuau Waasivnvaisiaula A IWKUAL ta:AstdavAauAdULEEELlUGNIWAAIORNURIU

P o
2
The Striker (novkth) . The Midfielder (navaaiv)

The Defender (navkav)

astowanauunuidivla asas:uaiuaauazAUdvVKILIAY asadxnulasansua:iiivloaru UsziiuAduLdgvaindnga
(Growth Engine) Income & Consistency niviAsygnd Safety & Resilience (Insurance against Policy Error)
dunSWINTUIAGDUNACIDULINUKAN LKUI=AUUA dsvas:ualduaaduIEud SAduqawasa FunsSwgasvadiulasasdsuasiaulaasuniv dunswdunUovwasadndnga
avnunsuAURUWdIUlagY WWalomatfiulas=a:81d laztasguaniwaaavaiksuloma ASETAD @Ulaldudn1d:lASY ARG luduwusaudnons Al lagasv

Recommend Fund
ekl SCBKEQTG

) K-GLOBE &) LHCOPPER

Recommend Fund Recommend Fund Recommend Fund

© K-GDBONDUH [l &) KKP ACT FIXED
(® TiIscoHD

(Global Equity) (Copper)

®
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A195U18AAYNSNISAVNULLUUCIVY)

A1SavNULUULIG/IWNUIKUA a1savnuuuvu Buy On Dip

A195UNY: Bodunswalwulliuoanidagldy IWudaddumsavnuiudunsweguue) Adsu1e: Wunagnsavnu “Gatidasimch vaiiiasiAmav” TaguurAadonardv:arfonIu
WU lauidmsavnuiunavnu A 9¢ 10% yavwasanisavnu UndtAsIKLUziNIKIWUdaddou [onIs1mMKuNUSUanaL 2:10uwegvALEILAU o tazduudliunondauuiwuddlduasiyan
noavnu A Wu 20% ydvwasa UnavnusvavnUIWUdn 10% uavwasa WudulusunAaLgBo

Ik:dKSU: Unavnundavmsivudadiunisavnuilokivwaaauununguiu

A1savnuluungdgnga/uuvi Aa1savnuuuu Follow Buy

A195u19: uividunuaanludiue avnukalgAsLIULILAINEIAU U GDVAISAVNULNY A125U18: Wunagnsavnuuuu “Goauuudllivuavaaraksaaunswagninisinaasulikd
1&iu 100,000 uin Tagudvavnuidu 3 ASL Waulisa 30,000 un Wauaaluda 30,000 un symnadu” lagAakdIvIINDVNU

uaztdauganme 40,000 un uu:zgvavidulacalu

tk:d1KSU: UnavnundavsanANUIFENINMSTOFUNSWEIROIOKI:

A1savnuuUUNgd8da=aukssd DCA n1savnuuuu Buy and Hold
Apsue: Gogunswdlususudunimausgvaiiiaus TaglumbvavsiAmaana Ad5U19: 1Wunagnsavnuluu “Gauazfin” 1WuU3sAMsavnunUnavnuaanavnusiuLLa:
UoLUNISAOAIURURIUYDLSIALLA:IDAYAUNU LU avnunAatdau Whaua: 5,000 un lAusauBilus:gznaiuiu laslurmasgauguagnsy

Wus=g:zna12 U
KA IKSU: Unavnus:e:81d / A1savnuiunovnuaakgaum
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PICK FUND
Us:onadark

MARKET PLAYBOOK Q2/2026

ECONOMIC TRENDS AND INVESTMENT STRATEGIES

4 @_‘

Market Playbook 2026
uuuawmsamuswlmsma

What? You Need to Know This Week
asudayadiAey LazyuuaYAMSavNU
wsdunagnsuaznavnuiuztn

Weekly Spotlight

UszlGulauuindumwaunavnu

Pick Fund Us:31dua1k
navnuuuztls=NFUOK

ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO

N S

asiowasanisavnu Sawaga TAX SAVING FUND
CORE & SATELLITE drunagnsaisavnuaiugdvang

Core & Satellite Portfolio

AMSWISOWANWAIUSKIDAISAVNU
luszg:81) Lazmsavnuauaaumsal

Idea Asset Allocation Tax Saving Fund

msdawasamuygivang Nduds:losu
dumeuazasviadosnwnionsiou

nagnsMsIawasa
lwu Asset Allocation

Uayauldaisaisavnu

Yok Kk

FUND MENU

navnuuu:tih (BEST IN CLASS)

FUND MENU

s1eBanavnuuu=th uuda:

Asset Class p1anuUn31AS1K

*

MORNING BRIEF

logAuUn31As1:HUa. Waau

Morning Brief

dulaa 5 Us:lGudhAsy
AUAavNuAISNSIU

TECHNICAL & STATISTIC

FUND BOOK ALL STAT

midnsigazidealdoanyavaavnuiuzti
Wanuuavus:naulumsaaduldavnu

nanA QR Code (.PDF) kéoaunu 1aA QR Code

GLOBAL MARKET
N VALUATION

Global Market valuation
Uszl0uyaAWugiunaiaku
(P/E) (EPS) (EYG)
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https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-book-all-stat-q3-2025
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-global-market-valuation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/idea-asset-allocation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-core-satellite-q-three
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/port-tax-saving-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-what-you-need
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-pick-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-weekly-spotlight
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-news-morning-brief
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	WHAT?
	YOU NEED
	TO KNOW
	THIS WEEK
	20 - 31 JULY.  2026
	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 17 JULY. 2026
	3 ธนาคารกลาง กับสัญญาณทิศทางดอกเบี้ยครึ่งปีหลัง
	งบ TSMC ดีเกินคาด แต่ทำไมหุ้นเทคฯ AI ร่วง?
	Earnings Season จับตา Big Tech กับบททดสอบใหม่ของหุ้น AI


	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	3 ธนาคารกลาง กับสัญญาณทิศทางดอกเบี้ยครึ่งปีหลัง
	การประชุม ECB (วันที่ 23 ก.ค.)
	ตลาดคาดว่าจะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับ 2.25% โดยให้น้ำหนักการคงอัตราดอกเบี้ยสูงถึง 93% สะท้อนการหยุดพักหลังปรับขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมครั้งก่อน พร้อมย้ำว่าการขึ้นดอกเบี้ยครั้งที่ผ่านมาเป็นการตัดสินใจที่มีข้อมูลรองรับ และการดำเนินนโยบายในระยะต่อไปจะขึ้นอยู่กับข้อมูลเศรษฐกิจ (Data-dependent)

	การประชุม FOMC (วันที่ 28-29 ก.ค.)
	ตลาดคาดว่าจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ 3.50%–3.75% แม้เงินเฟ้อเดือนมิถุนายนชะลอลง แต่ Fed ยังต้องการข้อมูลเพิ่มเติม เพื่อให้มั่นใจว่าเงินเฟ้อจะกลับสู่เป้าหมาย 2% ได้อย่างยั่งยืน ก่อนพิจารณาปรับนโยบาย นอกจากนี้ยังมองว่า AI Infrastructure เป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจสำคัญ และได้จัดตั้งคณะทำงานเพื่อศึกษาผลกระทบของ AI ต่อเงินเฟ้อและตลาดแรงงาน
	การประชุม BoJ (วันที่ 30-31 ก.ค.)
	ตลาดคาดว่า BoJ จะคงอัตราดอกเบี้ยที่ 1.00% หลังเพิ่งปรับขึ้นสู่ระดับสูงสุดในรอบ 31 ปี  โดยการประชุมรอบนี้จะเน้นประเมินสถานการณ์เศรษฐกิจและส่งสัญญาณทิศทางนโยบาย มากกว่าการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ย

	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	การประชุม ECB: ติดตามมุมมองและโทนการแถลงหลังการประชุมของประธาน ECB ว่ามีมมุมมองในระยะถัดไปอย่างไร?
	การประชุม FOMC: หาก Fed คงดอกเบี้ยตามคาด และไม่ส่งสัญญาณเข้มงวดกว่าที่ตลาดประเมินไว้ บรรยากาศการลงทุนน่าจะผ่อนคลายได้บ้างแต่หุ้นกลุ่ม AI และ Technology มีโอกาสทรงตัวหรือปรับตัวลดลง เพราะตลาดยังถูกกดดันจากความกังวล CapEx ของบริษัทเทคฯที่ลงทุนไปสูง แม้ว่าผลประกอบการที่ประกาศออกมาแข็งแกร่ง เช่น ASML และ TSMC
	การประชุม BoJ: คาดว่า BoJ จะปรับเพิ่มประมาณการ GDP ปีนี้ เนื่องจากดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ (Tankan)* และตลาดแรงงานมีความแข็งแกร่งอย่างมาก และผลกระทบต่อค่าเงินเยน (JPY) ที่อ่อนค่าลงต่อเนื่อง



	3 ธนาคารกลาง  กับสัญญาณ ทิศทางดอกเบี้ย ครึ่งปีหลัง
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	งบ TSMC ดีเกินคาด ทำไม? หุ้นเทคฯ AI ร่วง?
	งบ TSMC ดีเกินคาด แต่ทำไมหุ้นเทคฯ AI ร่วง?
	หุ้นกลุ่ม AI และ Semiconductor มีแรงเทขายตลาดสัปดาห์ที่ผ่านมา โดยล่าสุด TSMC รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/2026 สูงกว่าคาด รายได้เติบโต 36% และกำไรสุทธิพุ่งแรงถึง 77% เมื่อเทียบกับปีก่อน พร้อมปรับเพิ่มเป้ารายได้ทั้งปีเป็น เติบโตมากกว่า 40% (จากเดิมคาดไว้ที่ 30%) และเพิ่มงบลงทุน (CapEx) เป็น 60-64 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ เพื่อรองรับความต้องการชิป AI ที่ยังขยายตัวอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ บริษัทยังคงรักษาอัตรากำไรขั้นต้น (Gross Margin) ไว้ได้ในระดับสูง สะท้อนว่าอุปสงค์ในกลุ่มชิปประสิทธิภาพสูงและเทคโนโลยีการผลิตขั้นสูงยังแข็งแกร่ง
	สาเหตุหลัก: ทำไมหุ้น AI และ Semiconductor ถึงปรับตัวลง?
	การปรับตัวลงของราคาหุ้นไม่ได้สะท้อนการชะลอตัวของธุรกิจ แต่เกิดจากการที่ผลประกอบการที่ดีถูกสะท้อนในราคาหุ้นไปแล้ว (Priced In)
	แรงขายทำกำไรหลังจากหุ้นกลุ่ม AI ปรับตัวขึ้นมาอย่างมากในช่วงก่อนหน้า
	ตลาดอยู่ในโหมดรอผลการประชุม FOMC วันที่ 28-29 กรกฎาคม ซึ่งอาจเป็นปัจจัยกำหนดทิศทางสินทรัพย์เสี่ยงในระยะสั้น

	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	มองว่าการปรับตัวลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและ AI ในช่วงนี้เป็นการปรับฐานจากความคาดหวังที่สูง และความกังวลเกี่ยวกับ CapEx ของกลุ่มเทคฯที่ลงทุนสูง อาจจะส่งผลกระทบกำไรในระยะถัดไป มากกว่าการเปลี่ยนแปลงของปัจจัยพื้นฐาน แม้ว่าบริษัทเทคฯขนาดใหญ่ยังสามารถรักษาการเติบโตของรายได้ กำไร และการลงทุนเพื่อรองรับ AI Infrastructure ได้ ขณะที่ระดับราคาหุ้นกลุ่มเทคฯ (Nasdaq-100 Index) เริ่มมีความน่าสนใจ โดยปรับตัวลงมาในระดับใกล้เคียงค่าเฉลี่ย 10 ปี (ข้อมูลจาก Global Market Valuation)
	ในระยะสั้นอาจยังมีความผันผวนจากความกังวล CapEx และการ Rotation หุ้นกลุ่ม Sectors อื่นๆ เช่น กลุ่มการเงิน และกลุ่มเฮลท์แคร์ แม้ว่าแนวโน้มระยะกลางถึงระยะยาวของธีม AI ยังคงมีความน่าสนใจอยู่

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	Earnings Season จับตา Big Tech กับบททดสอบใหม่ของหุ้น AI
	เข้าสู่ช่วง Earnings Season โดยสัปดาห์นี้ตลาดจับตาผลประกอบการของ Alphabet, Tesla, ServiceNow และ Intel
	Alphabet: มีแนวโน้มรายงานผลประกอบการแข็งแกร่ง โดยได้รับแรงหนุนจาก 2 ธุรกิจหลัก ได้แก่ Google Search และ Google Cloud
	Google Search ที่ยังได้รับประโยชน์จากตลาดโฆษณาดิจิทัล รวมถึงการนำ AI อย่าง Gemini และ AI Overviews มาเพิ่มประสิทธิภาพการ
	ค้นหาโดยยังไม่กระทบรายได้โฆษณาอย่างมีนัยสำคัญ
	Google Cloud ยังคงเป็นธุรกิจดาวเด่น จากความต้องการโครงสร้างพื้นฐาน AI ที่เติบโตต่อเนื่อง
	แม้บริษัทจะลงทุนด้าน AI อย่างหนัก แต่การเติบโตของธุรกิจหลักและการควบคุมต้นทุนที่ดี น่าจะช่วยรักษาอัตรากำไรให้อยู่ในระดับแข็งแกร่ง
	อย่างไรก็ตาม สิ่งที่ตลาดให้ความสำคัญมากที่สุดคือ ความสามารถในการสร้างรายได้จาก AI และทิศทางการลงทุนในอนาคต
	Tesla:  คาดว่าผลประกอบการจะดีขึ้นจากยอดส่งมอบรถยนต์และธุรกิจพลังงานที่ฟื้นตัว
	แต่ประเด็นสำคัญที่นักลงทุนจับตาคือ การเปลี่ยนจากผู้ผลิตรถยนต์ EV สู่การเป็นบริษัท AI ผ่านเทคโนโลยีอย่าง FSD, Robotaxi และ Optimus
	ตลาดต้องการเห็นความคืบหน้าของ Robotaxi แผนสร้างรายได้จาก FSD แนวทางลงทุนด้าน AI และ Data Center รวมถึงความสามารถใน
	การรักษาอัตรากำไรและแนวโน้มการเติบโตในช่วงครึ่งหลังของปี 2026
	นอกจากนี้ ช่วงปลายเดือน ก.ค. ยังต้องติดตามผลประกอบการของ Microsoft และ Meta (29 ก.ค.) รวมถึง Amazon และ Apple (30 ก.ค.)  ซึ่งจะช่วยสะท้อนภาพการเติบโตของ AI และกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ในช่วงครึ่งหลังของปีนี้.


	Earnings Season จับตา Big Tech กับบททดสอบใหม่ ของหุ้น AI
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	บริษัทใน S&P 500 จำนวน 10% (ข้อมูลวันที่ 17 ก.ค.) รายงานผลการดำเนินงาน 2Q2026 แล้ว ในกลุ่มนี้ 88% รายงานกำไรต่อหุ้น(EPS)   สูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ และสูงกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี (78%)
	จาก 11 กลุ่มอุตสาหกรรม มี 10 กลุ่มที่รายงาน (หรือกำลังจะรายงาน) การเติบโตเมื่อเทียบแบบปีต่อปี มี 6 กลุ่มที่เติบโตเป็นตัวเลขสองหลัก    นำโดย กลุ่มพลังงาน (Energy), กลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศ (Information Technology) และกลุ่มวัสดุศาสตร์ (Materials)
	แนวโน้มในอนาคตและมูลค่าหุ้น (Outlook & Valuation) 3Q2026 นักวิเคราะห์คาดการณ์การเติบโตของกำไรไว้ที่ 27.0% ขณะที่ 4Q2026   คาดการณ์การเติบโตไว้ที่ 24.6% และภาพรวมปี 2026 คาดการณ์การเติบโตของกำไรตลอดทั้งปีไว้ที่ 24.5%
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	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
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