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3 ธนาคารกลาง กับสญัญาณทิศทางดอกเบี�ยครึ�งป�หลัง

 แนะนำ ทยอยสะสม: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), SCBGHCA (หุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์ทั่วโลก), TUSFIN-A (กลุ่มการเงินสหรัฐฯ), B-VIETNAM (หุ้นเวียดนาม) และสำหรับพักเงิน KKP CASH
(Money Market) ส่วน Wait and See: รอราคาย่อตัว K-GLOBE (หุ้นทั่วโลก), ES-GTECH (หุ้นเทคฯขนาดใหญ่), LHDRAM (กลุ่มหน่วยความจำ Semicon), DAOL-VOLT (ซัพพลายเชนระบบไฟฟ�า)
กลุ่มรายประเทศ: KF-SP500MFX (หุ้นสหรัฐฯตามโมเมนตัม), SCBKEQTG (หุ้นเกาหลี) กลุ่มโลหะมีค่า: ทองคำ SCBGOLD และ ทองแดง LHCOPPER

3 ธนาคารกลาง
 กับสัญญาณ

ทิศทางดอกเบี้ย
ครึ่งป�หลัง

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
การประชุม ECB: ติดตามมุมมองและโทนการแถลงหลังการประชุมของประธาน ECB ว่ามีมมุมมองในระยะถัดไปอย่างไร? 
การประชุม FOMC: หาก Fed คงดอกเบี้ยตามคาด และไมส่ง่สญัญาณเขม้งวดกวา่ที�ตลาดประเมนิไว ้ บรรยากาศการลงทนุน่าจะผอ่น
คลายไดบ้า้งแต่หุน้กลุ่ม AI และ Technology มโีอกาสทรงตัวหรอืปรบัตัวลดลง เพราะตลาดยงัถกูกดดนัจากความกังวล CapEx ของ
บรษัิทเทคฯที�ลงทนุไปสงู แมว้า่ผลประกอบการที�ประกาศออกมาแขง็แกรง่ เชน่ ASML และ TSMC
การประชุม BoJ: คาดว่า BoJ จะปรบัเพิ�มประมาณการ GDP ป�นี� เนื�องจากดชันคีวามเชื�อมั�นทางธุรกิจ (Tankan)* และตลาดแรงงานมี
ความแขง็แกรง่อยา่งมาก และผลกระทบต่อค่าเงินเยน (JPY) ที�อ่อนค่าลงต่อเนื�อง

การประชุม ECB (วันที่ 23 ก.ค.) 
ตลาดคาดว่าจะคงอัตราดอกเบี�ยไวที้�ระดบั 2.25% โดยใหนํ้�าหนกัการคงอัตราดอกเบี�ยสงูถึง 93% สะท้อนการหยุดพกัหลังปรบัขึ�นดอกเบี�ย
ในการประชุมครั�งก่อน พรอ้มยํ�าวา่การขึ�นดอกเบี�ยครั�งที�ผา่นมาเป�นการตัดสนิใจที�มขีอ้มูลรองรบั และการดาํเนินนโยบายในระยะต่อไปจะขึ�น
อยูกั่บขอ้มูลเศรษฐกิจ (Data-dependent)

การประชุม FOMC (วันที่ 28-29 ก.ค.) 
ตลาดคาดว่าจะคงอัตราดอกเบี�ยที� 3.50%–3.75% แมเ้งินเฟ�อเดือนมถินุายนชะลอลง แต่ Fed ยงัต้องการขอ้มูลเพิ�มเติม เพื�อใหม้ั �นใจวา่
เงินเฟ�อจะกลับสูเ่ป�าหมาย 2% ไดอ้ยา่งยั�งยนื ก่อนพจิารณาปรบันโยบาย นอกจากนี�ยงัมองวา่ AI Infrastructure เป�นแรงขบัเคลื�อน
เศรษฐกิจสาํคัญ และไดจ้ดัตั�งคณะทํางานเพื�อศึกษาผลกระทบของ AI ต่อเงินเฟ�อและตลาดแรงงาน

การประชุม BoJ (วันที่ 30-31 ก.ค.) 
ตลาดคาดว่า BoJ จะคงอัตราดอกเบี้ยที่ 1.00% หลังเพิ่งปรับขึ้นสู่ระดับสูงสุดในรอบ 31 ปี  โดยการประชุมรอบนี�จะเนน้ประเมนิ
สถานการณเ์ศรษฐกิจและสง่สญัญาณทิศทางนโยบาย มากกวา่การเปลี�ยนแปลงอัตราดอกเบี�ย
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งบ TSMC ดีเกินคาด แต่ทําไมหุ้นเทคฯ AI รว่ง?

แนะนำ: Wait and See รอราคาย่อตัวหุ้นสหรัฐฯ: กองทุน KF-SP500MFX เน้นเลือกหุ้นตามโมเนนตัม และ KKP US500-UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี S&P500
            หุ้นเทคโนโลยี: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯสหรัฐฯขนาดใหญ่แบบกระจุกตัว  และ KKP NDQ-100 UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี Nasdaq-100 โดยไม่
ป้องกันความเสี�ยงอัตราแลกเปลี�ยน

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
มองว่าการปรบัตัวลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยแีละ AI ในชว่งนี�เป�นการปรบัฐานจากความคาดหวงัที�สงู และความกังวลเกี�ยวกับ CapEx
ของกลุ่มเทคฯที�ลงทนุสงู อาจจะสง่ผลกระทบกําไรในระยะถัดไป มากกวา่การเปลี�ยนแปลงของป�จจยัพื�นฐาน แมว้า่บรษัิทเทคฯขนาดใหญ่
ยงัสามารถรกัษาการเติบโตของรายได้ กําไร และการลงทนุเพื�อรองรบั AI Infrastructure ได ้ขณะที�ระดบัราคาหุน้กลุ่มเทคฯ (Nasdaq-
100 Index) เริ�มมคีวามนา่สนใจ โดยปรบัตัวลงมาในระดบัใกล้เคียงค่าเฉลี�ย 10 ป� (ขอ้มูลจาก Global Market Valuation)
ในระยะสั้นอาจยังมีความผันผวนจากความกังวล CapEx และการ Rotation หุ้นกลุ่ม Sectors อื่นๆ เช่น กลุ่มการเงิน และกลุ่ม
เฮลท์แคร์ แม้ว่าแนวโน้มระยะกลางถึงระยะยาวของธมี AI ยงัคงมคีวามนา่สนใจอยู่

งบ TSMC
ดีเกินคาด
ทำไม?

หุ้นเทคฯ AI รว่ง?

หุ้นกลุ่ม AI และ Semiconductor มีแรงเทขายตลาดสัปดาห์ที่ผ่านมา โดยล่าสุด TSMC รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/2026 สูงกว่าคาด
รายได้เติบโต 36% และกำไรสุทธิพุ่ งแรงถึง 77% เมื่อเทียบกับปีก่อน พร้อมปรับเพิ่มเป้ารายได้ทั้งปีเป็น เติบโตมากกว่า 40% (จากเดิมคาด
ไว้ที่ 30%) และเพิ่มงบลงทุน (CapEx) เป็น 60-64 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ เพื่อรองรับความต้องการชิป AI ที่ยังขยายตัวอย่างต่อเนื่อง
นอกจากนี้ บริษัทยังคงรักษาอัตรากำไรขั้นต้น (Gross Margin) ไว้ได้ในระดับสูง สะท้อนว่าอุปสงค์ในกลุ่มชิปประสิทธิภาพสูงและเทคโนโลยี
การผลิตขั้นสูงยังแข็งแกร่ง 

สาเหตุหลัก: ทําไมหุ้น AI และ Semiconductor ถึงปรบัตัวลง?
การปรับตัวลงของราคาหุ้นไม่ได้สะท้อนการชะลอตัวของธุรกิจ แต่เกิดจากการที่ผลประกอบการที่ดีถูกสะท้อนในราคาหุ้นไปแล้ว (Priced
In) 
แรงขายทำกําไรหลังจากหุน้กลุ่ม AI ปรบัตัวขึ�นมาอยา่งมากในชว่งก่อนหนา้
ตลาดอยู่ในโหมดรอผลการประชุม FOMC วันที่ 28-29 กรกฎาคม ซึ่งอาจเป็นปัจจัยกำหนดทิศทางสินทรัพย์เสี่ยงในระยะสั้น 
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Earnings Season จับตา Big Tech กับบททดสอบใหมข่องหุ้น AI

มุมมองจากนักวเิคราะห์ฟ�ลลิป
บริษัทใน S&P 500 จำนวน 10% (ข้อมูลวันที่ 17 ก.ค.) รายงานผลการดำเนินงาน 2Q2026 แล้ว ในกลุ่มนี้ 88% รายงานกำไรต่อหุ้น(EPS)   สูง
กวา่ที�นกัวเิคราะหค์าดการณ์ไว ้และสงูกวา่ค่าเฉลี�ย 5 ป� (78%)
จาก 11 กลุ่มอุตสาหกรรม มี 10 กลุ่มที่รายงาน (หรือกำลังจะรายงาน) การเติบโตเมื่อเทียบแบบปีต่อปี มี 6 กลุ่มที่เติบโตเป็นตัวเลขสองหลัก    
นำโดย กลุ่มพลังงาน (Energy), กลุ่มเทคโนโลยสีารสนเทศ (Information Technology) และกลุ่มวสัดศุาสตร ์(Materials)
แนวโน้มในอนาคตและมูลค่าหุ้น (Outlook & Valuation) 3Q2026 นักวิเคราะห์คาดการณ์การเติบโตของกำไรไว้ที่ 27.0% ขณะที่ 4Q2026   
คาดการณ์การเติบโตไวที้� 24.6% และภาพรวมป� 2026 คาดการณก์ารเติบโตของกําไรตลอดทั�งป�ไวที้� 24.5%

แนะนำ: ระยะสั้น Wait and See หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี AI Ecosystem: ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯสหรัฐฯขนาดใหญ่แบบกระจุกตัว, KKP NDQ-100 UH ลงทุนแบบ
Passive ตามดัชนี Nasdaq-100  และ LHDRAM (กลุ่มธมีหน่วยความจาํ)

Earnings Season
จับตา Big Tech

กับบททดสอบใหม่
ของหุ้น AI

เข้าสู่ช่วง Earnings Season โดยสัปดาห์นี้ตลาดจับตาผลประกอบการของ Alphabet, Tesla, ServiceNow และ Intel 

Alphabet: มีแนวโน้มรายงานผลประกอบการแข็งแกร่ง โดยได้รับแรงหนุนจาก 2 ธุรกิจหลัก ได้แก่ Google Search และ Google Cloud 

Google Search ที่ยังได้รับประโยชน์จากตลาดโฆษณาดิจิทัล รวมถึงการนำ AI อย่าง Gemini และ AI Overviews มาเพิ่มประสิทธิภาพการ
      ค้นหาโดยยังไม่กระทบรายได้โฆษณาอย่างมีนัยสำคัญ 

Google Cloud ยังคงเป�นธุรกิจดาวเด่น จากความต้องการโครงสรา้งพื�นฐาน AI ที�เติบโตต่อเนื�อง
แม้บริษัทจะลงทุนด้าน AI อย่างหนัก แต่การเติบโตของธุรกิจหลักและการควบคุมต้นทุนที่ดี น่าจะช่วยรักษาอัตรากำไรให้อยู่ในระดับแข็งแกร่ง 

      อย่างไรก็ตาม สิ�งที�ตลาดใหค้วามสาํคัญมากที�สดุคือ ความสามารถในการสรา้งรายได้จาก AI และทิศทางการลงทนุในอนาคต
Tesla:  คาดว่าผลประกอบการจะดีขึ้นจากยอดส่งมอบรถยนต์และธุรกิจพลังงานที่ฟื้ นตัว 

แต่ประเด็นสำคัญที่นักลงทุนจับตาคือ การเปลี่ยนจากผู้ผลิตรถยนต์ EV สู่การเป็นบริษัท AI ผ่านเทคโนโลยีอย่าง FSD, Robotaxi และ Optimus 

ตลาดต้องการเห็นความคืบหน้าของ Robotaxi แผนสร้างรายได้จาก FSD แนวทางลงทุนด้าน AI และ Data Center รวมถึงความสามารถใน
      การรักษาอัตรากําไรและแนวโนม้การเติบโตในชว่งครึ�งหลังของป� 2026

นอกจากนี้ ช่วงปลายเดือน ก.ค. ยังต้องติดตามผลประกอบการของ Microsoft และ Meta (29 ก.ค.) รวมถึง Amazon และ Apple (30 ก.ค.) 
ซึ่งจะชว่ยสะท้อนภาพการเติบโตของ AI และกลุ่มเทคโนโลยขีนาดใหญ่ในชว่งครึ�งหลังของป�นี�.



THE        PLAYERS STRATEGY

ประกันความเสี�ยงจากวกิฤต
(Insurance against Policy Error)

The Goalkeeper (ผู้รกัษาประต)ู

Recommend Fund

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)

การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด
“ทีมฟุตบอล” ซึ่งหวัใจสาํคัญคือการผสมผสานผูเ้ล่น 4 บทบาทหลัก ใหทํ้างานสอดประสานกัน เพื�อสรา้งทั�งการเติบโต ความมั�นคง และการป�องกันความเสี�ยงในสภาพตลาดที�ผนัผวน

สินทรัพย์ที่ขับเคลื่อนผลตอบแทนหลัก เหมาะกับนัก
ลงทุนที�รบัความผนัผวนไดส้งู เพื�อโอกาสเติบโตระยะยาว

สร้างผลตอบแทนเติบโต
(Growth Engine)

The Striker (กองหน้า)

Recommend Fund

สร้างกระแสเงินสดสม่ำเสมอ รักษาสมดุลพอร์ต
และเตรียมสภาพคล่องสาํหรบัโอกาส

สร้างกระแสเงินสดและคุมจังหวะเกม
Income & Consistency

The Midfielder (กองกลาง)

สินทรัพย์สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวนทาง
เศรษฐกิจ เติบโตไดแ้มภ้าวะเศรษฐกิจชะลอตัว

สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวน
ทางเศรษฐกิจ Safety & Resilience

The Defender (กองหลัง)

Recommend Fund

สินทรัพย์ปกป้องพอร์ตจากวิกฤต 
ไม่สมัพนัธกั์บวฏัจกัร AI โดยตรง

Recommend Fund

กองทุนแนะนําโดยทีมนักวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

K-GDBONDUH KKP ACT FIXED

TISCOHD

SCBGHCA SCBGOLD
ES-GTECH 
(Technology Equity)

SCBKEQTG 
(Korea Equity)

KF-SP500MFX 
(US Equity)

LHCOPPER 
(Copper)

K-GLOBE
(Global Equity)



คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



        จัดลำดับจากความสำคัญของข้อมูล
        เพื่อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ
        จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล
        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ

Quarter

FUND BOOK ALL STAT
เจาะลึกรายละเอียดเชงิลึกของกองทนุแนะนาํ
เพื่อมุมมองประกอบในการตัดสนิใจลงทนุ

Weekly

Global Market valuation
ประเมินมูลค่าพื�นฐานตลาดหุน้

(P/E) (EPS) (EYG)

Quarter

Idea Asset Allocation
กลยุทธก์ารจดัพอรต์

แบบ Asset Allocation

Quarter

Core & Satellite Portfolio
การพอร์ตผสมผสานระหวา่งการลงทนุ

ในระยะยาว และการลงทุนตามสถานการณ์

Semi-
annual

Tax Saving Fund
การจัดพอรต์ตามชว่งอายุ ที�เน้นประโยชน์
ด้านภาษีและสรา้งเสถียรภาพทางการเงิน

Weekly

What? You Need to Know This Week
สรุปข้อมูลสำคัญ และมุมมองการลงทุน 

พร้อมกลยุทธแ์ละกองทนุแนะนาํ

Weekly

Pick Fund ประจำสปัดาห์
กองทุนแนะนาํประจาํสปัดาห์

Weekly

Weekly Spotlight
ประเด็นเดน่น่าจบัตาเพื�อนกัลงทนุ

Daily

Morning Brief
อัปเดต 5 ประเด็นสาํคัญ
ที่นักลงทนุควรทราบ

Quarter

FUND MENU
รายชื่อกองทนุแนะนาํ ในแต่ละ

Asset Class จากทีมนกัวเิคราะห์

คลิกที� QR Code (.PDF) หรอืสแกน ได้ที� QR Code

TECHNICAL & STATISTIC TECHNICAL & STATISTIC ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO 

INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDSINVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS

BY PHILLIP FUND ANALYST 
ข้อมูลขา่วสารการลงทนุUNIVERSE 

Quarter

Market Playbook 2026 
มุมมองการลงทนุรายไตรมาส

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-book-all-stat-q3-2025
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-global-market-valuation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/idea-asset-allocation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-core-satellite-q-three
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/port-tax-saving-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-what-you-need
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-pick-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-weekly-spotlight
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-news-morning-brief
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-menu
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book


               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณก์ารลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ด้วย
เหตนีุ�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดยทีมนักวเิคราะห์กองทนุรวมฟ�ลลิป
บทความ/สรุปประเดน็ : ป�ญจรตัน ์โชคสจุรติ , บุษยมาส ขาํเมอืง และ วรศิรา สสุทุธิ
ภาพประกอบ : พรกนก หัวรกักิจ
ออกแบบเท็มเพลตและรปูแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ และ บดนิทรภั์ทร ์หยบิมานนท์
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	ตลาดอยู่ในโหมดรอผลการประชุม FOMC วันที่ 28-29 กรกฎาคม ซึ่งอาจเป็นปัจจัยกำหนดทิศทางสินทรัพย์เสี่ยงในระยะสั้น

	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	มองว่าการปรับตัวลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและ AI ในช่วงนี้เป็นการปรับฐานจากความคาดหวังที่สูง และความกังวลเกี่ยวกับ CapEx ของกลุ่มเทคฯที่ลงทุนสูง อาจจะส่งผลกระทบกำไรในระยะถัดไป มากกว่าการเปลี่ยนแปลงของปัจจัยพื้นฐาน แม้ว่าบริษัทเทคฯขนาดใหญ่ยังสามารถรักษาการเติบโตของรายได้ กำไร และการลงทุนเพื่อรองรับ AI Infrastructure ได้ ขณะที่ระดับราคาหุ้นกลุ่มเทคฯ (Nasdaq-100 Index) เริ่มมีความน่าสนใจ โดยปรับตัวลงมาในระดับใกล้เคียงค่าเฉลี่ย 10 ปี (ข้อมูลจาก Global Market Valuation)
	ในระยะสั้นอาจยังมีความผันผวนจากความกังวล CapEx และการ Rotation หุ้นกลุ่ม Sectors อื่นๆ เช่น กลุ่มการเงิน และกลุ่มเฮลท์แคร์ แม้ว่าแนวโน้มระยะกลางถึงระยะยาวของธีม AI ยังคงมีความน่าสนใจอยู่

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	Earnings Season จับตา Big Tech กับบททดสอบใหม่ของหุ้น AI
	เข้าสู่ช่วง Earnings Season โดยสัปดาห์นี้ตลาดจับตาผลประกอบการของ Alphabet, Tesla, ServiceNow และ Intel
	Alphabet: มีแนวโน้มรายงานผลประกอบการแข็งแกร่ง โดยได้รับแรงหนุนจาก 2 ธุรกิจหลัก ได้แก่ Google Search และ Google Cloud
	Google Search ที่ยังได้รับประโยชน์จากตลาดโฆษณาดิจิทัล รวมถึงการนำ AI อย่าง Gemini และ AI Overviews มาเพิ่มประสิทธิภาพการ
	ค้นหาโดยยังไม่กระทบรายได้โฆษณาอย่างมีนัยสำคัญ
	Google Cloud ยังคงเป็นธุรกิจดาวเด่น จากความต้องการโครงสร้างพื้นฐาน AI ที่เติบโตต่อเนื่อง
	แม้บริษัทจะลงทุนด้าน AI อย่างหนัก แต่การเติบโตของธุรกิจหลักและการควบคุมต้นทุนที่ดี น่าจะช่วยรักษาอัตรากำไรให้อยู่ในระดับแข็งแกร่ง
	อย่างไรก็ตาม สิ่งที่ตลาดให้ความสำคัญมากที่สุดคือ ความสามารถในการสร้างรายได้จาก AI และทิศทางการลงทุนในอนาคต
	Tesla:  คาดว่าผลประกอบการจะดีขึ้นจากยอดส่งมอบรถยนต์และธุรกิจพลังงานที่ฟื้นตัว
	แต่ประเด็นสำคัญที่นักลงทุนจับตาคือ การเปลี่ยนจากผู้ผลิตรถยนต์ EV สู่การเป็นบริษัท AI ผ่านเทคโนโลยีอย่าง FSD, Robotaxi และ Optimus
	ตลาดต้องการเห็นความคืบหน้าของ Robotaxi แผนสร้างรายได้จาก FSD แนวทางลงทุนด้าน AI และ Data Center รวมถึงความสามารถใน
	การรักษาอัตรากำไรและแนวโน้มการเติบโตในช่วงครึ่งหลังของปี 2026
	นอกจากนี้ ช่วงปลายเดือน ก.ค. ยังต้องติดตามผลประกอบการของ Microsoft และ Meta (29 ก.ค.) รวมถึง Amazon และ Apple (30 ก.ค.)  ซึ่งจะช่วยสะท้อนภาพการเติบโตของ AI และกลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ในช่วงครึ่งหลังของปีนี้.


	Earnings Season จับตา Big Tech กับบททดสอบใหม่ ของหุ้น AI
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	บริษัทใน S&P 500 จำนวน 10% (ข้อมูลวันที่ 17 ก.ค.) รายงานผลการดำเนินงาน 2Q2026 แล้ว ในกลุ่มนี้ 88% รายงานกำไรต่อหุ้น(EPS)   สูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ และสูงกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี (78%)
	จาก 11 กลุ่มอุตสาหกรรม มี 10 กลุ่มที่รายงาน (หรือกำลังจะรายงาน) การเติบโตเมื่อเทียบแบบปีต่อปี มี 6 กลุ่มที่เติบโตเป็นตัวเลขสองหลัก    นำโดย กลุ่มพลังงาน (Energy), กลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศ (Information Technology) และกลุ่มวัสดุศาสตร์ (Materials)
	แนวโน้มในอนาคตและมูลค่าหุ้น (Outlook & Valuation) 3Q2026 นักวิเคราะห์คาดการณ์การเติบโตของกำไรไว้ที่ 27.0% ขณะที่ 4Q2026   คาดการณ์การเติบโตไว้ที่ 24.6% และภาพรวมปี 2026 คาดการณ์การเติบโตของกำไรตลอดทั้งปีไว้ที่ 24.5%
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