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BoJ duaanltad 1.00% avdgalusau 31 U dvdeyayrauauivuiwauazivoutgu

ud@Sovdasiaanlis: USududs:au 1.00%
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1. @31auvuwa CPE 1Gouw.n. udvaksgd
KavIAPUWD CPI @ouw.A. 1SVMIUF 4.2% mausvaadudiusimwaomu dowalkaarasulsuyuuavlllunamy “Hawkish” uindu
doanasvAuninuav Fed sauaiga

. Core PCE matwu +0.3% Lijalfisusigidiou

. Core PCE matwutiu +3.4% ijatfisusiol
K1n Core PCE gvoa’ima o1w@valduauuyuuav Hawkish vev FED ua:wulomawiumsiuasalsiusunna dvordnaduaalakuuas
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2. s18v1uvu Micron Technology (MU) - lasuaa 3/2026 e

Micron (MU) 2:Us:nAvU 24 0.9, kdvainaarakuaksgy Jarins Godalukdvlu “drgdadrAsyuav Al & Semiconductor cycle” P et Ll
. mMamsais19ld ua: 33.5 - 34.38 wuduaoaans (Wodu +270% madividednuveviau ta:iaulas 40% malasuranaukdi)
. MlsdoRu (EPS) ma 19.15 - 19.72 asaa1stoRu (WWuduUs:unau +930% Lijatfsusiol) _ I
. das1mlstudumarhandavaaliy As:auus:zuieu 81% sumivuws PCE
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1.@avduid CPE Aa:Us:maA: Us:1Gukdnuavduldosauduima "stamwaoou’ (Una:gnknoanlu Core PCE) ucic‘lunuwa“\)mur‘i lla:aiyfy'lﬂlﬁ.u Al
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2. waus:naumisyav Micron Technology (MU): narasudnaus:naumsiusaullus:aukiivuad lagladsdulindauunon

. HBM (High-Bandwidth Memory): 3Urku>8AUFIANUIEIFOAIEAIUAAU GPU dksuus:zudawa Al (1du 3Uuav Nvidia) $onivo
Micron tags:zu mavaswandl HBM dksulufnu 2026 ldgavevuazdyayrungdivkinkuatndsvudd (Sold Out)

. Data Center & SSD Demand: Ax1udavmskudeadusiwwu NAND dksulasvagwwugiunandua: SSD ANuagevilududioya
(Data Center) nalangvavkuusimuigikaglus=auao
3nUpdsnaaralwaalusauil As "Us:uraumisiuaurna (Guidance) ua:yuuavuavilviwwarsigvavdvdddatiovksaly?"

uuztn: Buy-On-Dip: Kuaksgd: novnu ES-USBLUECHIP wuldaniuaksgduunalkey wa: KKP US500-UH avnutiuu Passive auast S&P500
Kuinalulad: novnu ES-GTECH iukunduinaguuiaikey, ES-USTECH iukutnad{uaksgduiuuns:p1ead wa: SCBNDQ(A) avnuuuu Passive amudut Nasdag-100
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THE PLAYERS STRATEGY

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q2/2026)

msvawasamu “kuannisriviu” (Functional Roles) WuniswagunsauAamnmsidandunswatluuaviau uidumseanuuuwasalaswssutisulaiiounisda
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The Striker (novkth) . The Midfielder (navaaiv)

The Defender (navkav)

astowanauunuidivla asas:uaiuaauazAUdvVKILIAY asadxnulasansua:iiivloaru UsziiuAduLdgvaindnga
(Growth Engine) Income & Consistency niviAsygnd Safety & Resilience (Insurance against Policy Error)
1Wudrimlskanuavwasa | Wumasvas:uaduaanauiaus msmilEwa<a “lUEsus-a” UsimsaiugamenydgdoavAunduuna
tund:=NiAsugADaUlalad wazaaraluvidu UazAUILKI:YdVWISO{UNID:adALTEYIAY (Winning by not losing) lugvRaa1aNUNIU P1NINHAMDUKSDANIUNOWaIaLBVUlgUIE

Recommend Fund

ES-GTECH LHCOPPER
(Al Demand) (Al Infrastructure
SCBKEQTG (=) LHNUKZ-A
(Al Supply Chain) (Power the Al)

Recommend Fund Recommend Fund Recommend Fund

MCHEVO

(Al Supply Chain)

na—mﬁﬂuﬁagalﬁmﬁu : MARKET PLAYBOOK Q2/2026
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https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book
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A1SavNULUULIG/IWNUIKUA a1savnuuuvu Buy On Dip

A195UNY: Bodunswalwulliuoanidagldy IWudaddumsavnuiudunsweguue) Adsu1e: Wunagnsavnu “Gatidasimch vaiiiasiAmav” TaguurAadonardv:arfonIu
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A1savnuluungdgnga/uuvi Aa1savnuuuu Follow Buy

A195u19: uividunuaanludiue avnukalgAsLIULILAINEIAU U GDVAISAVNULNY A125U18: Wunagnsavnuuuu “Goauuudllivuavaaraksaaunswagninisinaasulikd
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tk:d1KSU: UnavnundavsanANUIFENINMSTOFUNSWEIROIOKI:

A1savnuuUUNgd8da=aukssd DCA n1savnuuuu Buy and Hold
Apsue: Gogunswdlususudunimausgvaiiiaus TaglumbvavsiAmaana Ad5U19: 1Wunagnsavnuluu “Gauazfin” 1WuU3sAMsavnunUnavnuaanavnusiuLLa:
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Idea Asset Allocation Core & Satellite Portfolio Tax Saving Fund FUND BOOK ALL STAT Global Market valuation
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	No. 2026/021
	WHAT?
	YOU NEED
	TO KNOW
	THIS WEEK
	22 - 26 JUNE.  2026
	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 19 JUNE. 2026
	FED คงดอกเบี้ยตามคาด - จ่อขึ้นดอกเบี้ย จุดสิ้นสุดวัฏจักรดอกเบี้ยขาลง
	BoJ ขึ้นดอกเบี้ยสู่ 1.00% สูงสุดในรอบ 31 ปี ส่งสัญญาณคุมเงินเฟ้อและเงินเยน
	จับตาเงินเฟ้อ PCE สหรัฐฯ เดือน พ.ค. และสัญญาณหุ้น AI จากงบ Micron


	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	FED คงดอกเบี้ยตามคาด - จ่อขึ้นดอกเบี้ย จุดสิ้นสุดวัฏจักรดอกเบี้ยขาลง
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	การไม่ส่งตัวเลข Dot Plot ของ Kevin Warsh เป็นการส่งสัญญาณว่ากำลังพา FED กลับสู่แนวทาง "Purely Data-Dependent" หรือการบริหารแบบดั้งเดิมที่ไม่เอาใจตลาดล่วงหน้า จะทำให้ตลาดมีความผันผวนมากขึ้น และตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญ (เช่น CPI, PCE, Non-farm Payrolls) ที่ประกาศในแต่ละเดือน จะกลายเป็นตัวกำหนดทิศทางตลาด แต่ Fed มีความยืดหยุ่นมากขึ้นในการรับมือกับ Supply Shocks (เช่น ราคาน้ำมันและวิกฤตตะวันออกกลาง) แต่ในมุมของนักลงทุน มันคือการเพิ่ม "Risk Premium" เข้าไปในสินทรัพย์ทุกประเภท
	การปรับ Median Dot Plot ของปี 2026 ขึ้นมาอยู่ที่ 3.8% (จาก 3.4% ในเดือนมีนาคม) และการที่กรรมการครึ่งหนึ่งมองเห็นการขึ้นดอกเบี้ยอีก 1-2 ครั้ง ถือเป็นการส่งสัญญาณให้ตลาดที่เคยคาดหวังการลดดอกเบี้ย
	มุมมองการลงทุน: หุ้นกลุ่มที่มีระดับราคาที่ปรับขึ้นไปสูง และกลุ่มเติบโต เช่น Growth Stocks, กลุ่ม Tech ที่มีพื้นฐานดีเคยปรับตัวขึ้นสูงก่อนหน้านี้มีโอกาสถูกกดดันด้านระดับราคาที่ตึงตัว และจะผันผวนในระยะสั้น อย่างไรก็ตาม ถือเป็นโอกาสในการแบ่งไม้เข้าซื้อเมื่อราคาย่อตัวลงมา


	FED คงดอกเบี้ยตามคาด จ่อขึ้นดอกเบี้ย จุดสิ้นสุดวัฏจักรดอกเบี้ยขาลง
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	BoJ ขึ้นดอกเบี้ยสู่ 1.00% สูงสุดในรอบ 31 ปี ส่งสัญญาณคุมเงินเฟ้อ และเงินเยน
	BoJ ขึ้นดอกเบี้ยสู่ 1.00% สูงสุดในรอบ 31 ปี ส่งสัญญาณคุมเงินเฟ้อและเงินเยน
	มติเรื่องอัตราดอกเบี้ย: ปรับขึ้นสู่ระดับ 1.00%
	คณะกรรมการ BoJ มีมติ 7 ต่อ 1 เสียง ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% จาก 0.75% สู่ 1.00% ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 31 ปี และถือเป็นการขึ้นดอกเบี้ยครั้งแรกนับตั้งแต่เดือนธันวาคม 2025 โดยมีกรรมการที่โหวตคัดค้านคือ นายโทอิจิโระ อาซาดะ ซึ่งมองว่าความเสี่ยงจากปัจจัยภายนอก เช่น สถานการณ์ตะวันออกกลาง อาจส่งผลกระทบต่อภาคการผลิตและการจ้างงานมากกว่าแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ

	เหตุผลสำคัญในการปรับขึ้นดอกเบี้ย
	สกัดแรงกดดันเงินเฟ้อ: ต้นทุนน้ำมันและราคาวัตถุดิบที่ยังอยู่ในระดับสูง รวมถึงการปรับขึ้นของค่าแรงที่ส่งผ่านไปยังราคาสินค้าอุปโภคบริโภค (เช่น ราคาข้าวและอาหาร)  ทำให้ BoJ มองว่ามีความเสี่ยงที่อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอาจพุ่งสูงเกินเป้าหมายที่ 2%
	ควบคุมเงินเยนอ่อนค่า: เงินเยนเผชิญแรงกดดันอย่างหนักจนเกือบทะลุแนว 160 เยนต่อดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งเป็นระดับที่ตลาดกังวลว่าจะมีการเข้าแทรกแซงค่าเงิน  โดยการอ่อนค่าของเงินเยนส่งผลให้ต้นทุนนำเข้าและค่าครองชีพภายในประเทศปรับสูงขึ้น

	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	นอกจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยแล้ว ประเด็นนโยบาย QT และการจัดซื้อพันธบัตร (JGB) ก็เป็นอีกปัจจัยที่ตลาดจับตา ทาง BoJ ตัดสินใจคงวงแผนเดิมในการปรับลดปริมาณการซื้อพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นลงไตรมาสละประมาณ 200,000 ล้านเยน (ตามกรอบที่ประกาศไว้ตั้งแต่เมษายนปีนี้ยาวไปจนถึงมีนาคม 2027) เพื่อปล่อยให้อัตราดอกเบี้ยระยะยาวเคลื่อนไหวตามกลไกตลาดมากขึ้น
	สัญญาณและแนวโน้มในอนาคต: นายชินอิจิ อุจิดะ รองผู้ว่าการฯ เป็นผู้แถลงข่าวแทนนายคาซูโอะ อุเอดะ ผู้ว่าการ BoJ ที่ป่วย โดยส่งสัญญาณว่า สภาพแวดล้อมทางการเงินของญี่ปุ่นในปัจจุบันยังคงอยู่ในระดับที่ผ่อนคลาย (Accommodative) ดังนั้น BoJ พร้อมที่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายต่อไปในอนาคต โดยจะพิจารณาจากแนวโน้มเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้อ และการจับตาความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์โลกอย่างใกล้ชิด

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	จับตาเงินเฟ้อ PCE สหรัฐฯ เดือน พ.ค. และสัญญาณหุ้น AI จากงบ Micron

	จับตาเงินเฟ้อ PCE สหรัฐฯ เดือน พ.ค.
	และสัญญาณหุ้น AI จากงบ Micron
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ตัวเลขเงินเฟ้อ CPE ที่จะประกาศ: ประเด็นหลักของเงินเฟ้อรอบนี้มาจาก "ราคาพลังงาน" (มักจะถูกหักออกใน Core PCE) แต่ต้นทุนพลังงานที่ค้างสูงเป็นเวลานานได้เริ่มส่งผ่านเข้าสู่ภาคบริการและการขนส่งแล้ว หาก Core PCE ขยับขึ้นตาม สะท้อนว่าเงินเฟ้อได้กระจายวงกว้างแล้ว
	ผลประกอบการของ Micron Technology (MU): ตลาดรับรู้ผลประกอบการในรอบนี้ไประดับหนึ่งแล้ว โดยปัจจัยขับเคลื่อนมาจาก
	HBM (High-Bandwidth Memory): ชิปหน่วยความจำความเร็วสูงที่ใช้ควบคู่กับ GPU สำหรับประมวลผล AI (เช่น ชิปของ Nvidia) ซึ่งทาง Micron เคยระบุว่า กำลังการผลิตชิป HBM สำหรับปีปฏิทิน 2026 ได้ถูกจองและทำสัญญาขายล่วงหน้าหมดเกลี้ยงแล้ว (Sold Out)
	Data Center & SSD Demand: ความต้องการหน่วยความจำแบบ NAND สำหรับโครงสร้างพื้นฐานคลาวด์และ SSD ความจุสูงในศูนย์ข้อมูล (Data Center) ทั่วโลกยังคงหนุนราคาขายให้อยู่ในระดับสูง

	อีกปัจจัยที่ตลาดโฟกัสในรอบนี้ คือ "ประมาณการในอนาคต (Guidance) และมุมมองของฝั่งซัพพลายที่ยังคงตึงตัวต่อเนื่องหรือไม่?"
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
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