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a>tayv Nonfarm Payrolls (Ans 7 d.n.)
. (DlavaalausLYLIUaKSTd gausakavmsuszyu FOMC lagun3iasizKuivdiuuaviiddiavidoudauiguaivldsunans:nuan
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THE PLAYERS STRATEGY

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)
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	No. 2026/025
	WHAT?
	YOU NEED
	TO KNOW
	THIS WEEK
	03 - 07 AUG. 2026
	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 31 JULY. 2026
	ธนาคารกลางหลักพร้อมใจคงดอกเบี้ยตามคาด จับตาตะวันออกกลางเร่งเงินเฟ้อ!
	สรุปผลประกอบการกลุ่ม Mag-7: กำไรยังโต แต่ตลาดเริ่มถามหาผลตอบแทนจาก AI
	จับตาตัวเลขเศรษฐกิจและผลประกอบการสำคัญสัปดาห์นี้

	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	ธนาคารกลางหลักพร้อมใจคงดอกเบี้ยตามคาด จับตาตะวันออกกลางเร่งเงินเฟ้อ!
	การประชุม FOMC
	คณะกรรมการ FOMC มีมติ 9 ต่อ 3 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 3.50% - 3.75% ตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้
	โดย 3 เสียงที่เห็นต่างสนับสนุนให้ขึ้นดอกเบี้ยอีก 0.25% สะท้อนแรงกดดันจากฝั่ง Hawkish ที่ยังมีอยู่ในคณะกรรมการ
	ถ้อยแถลงของประธาน Fed ไม่ได้ส่งสัญญาณชัดเจนว่าจะขึ้นดอกเบี้ยต่อในระยะใกล้ โดยเน้นย้ำให้ดูทิศทางเงินเฟ้อโดยรวม ไม่ใช่ตัวเลขใดตัวเลขหนึ่ง ท่ามกลางความไม่แน่นอนจากสถานการณ์ตะวันออกกลาง
	การประชุม BoJ
	มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 1.0% เป็นไปตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้
	ประเด็นที่ตลาดจับตาคือค่าเงินเยนที่แข็งค่าขึ้นรวดเร็ว จากโซน 163 เยน/ดอลลาร์ มาทดสอบระดับ 159 เยน/ดอลลาร์ (วันที่ 31 ก.ค.)
	ผู้ว่าการฯ คาซูโอะ อุเอดะ เตือนว่าการชะลอขึ้นดอกเบี้ยนานเกินไปอาจส่งผลเสียต่อเศรษฐกิจ โดยการขึ้นดอกเบี้ยครั้งถัดไปจะขึ้นอยู่กับสถานการณ์ตะวันออกกลาง อุปสงค์ AI โลก และทิศทางค่าเงิน


	การประชุม ECB
	มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 2.25%
	แนวโน้มราคาพลังงานยังคงมีความผันผวนสูงจากเหตุความขัดแย้งในตะวันออกกลาง และยังต้องติดตามผลกระทบต่อเนื่อง
	คณะกรรมการจะพิจารณานโยบายแบบ Meeting-by-meeting โดยอิงข้อมูลเศรษฐกิจเป็นหลัก และหลีกเลี่ยงการส่งสัญญาณทิศทางดอกเบี้ยล่วงหน้า
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ทั้ง 3 ธนาคารกลางกำลังเจอแรงกดดันเงินเฟ้อจากราคาพลังงาน-ความขัดแย้งตะวันออกกลาง (อิหร่าน-ช่องแคบฮอร์มุซ) ที่ทำให้ต้องมีความเข้มงวด โดยแต่ละแห่งมีความเห็นแตกแยกภายในไม่น้อย (Fed คะแนนเสียง 9-3 ส่วน BoJ คะแนนเสียง 8-1) สะท้อนว่าตลาดควรเตรียมรับความผันผวนสูงในการประชุมรอบถัดไป (เดือนกันยายน) มากกว่าจะมองว่าเป็นการ "คงที่แบบสงบนิ่ง"



	ธนาคารกลางหลัก  พร้อมใจคงดอกเบี้ยจับตาตะวันออกกลางเร่งเงินเฟ้อ!
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	Alphabet (GOOGL) รายได้และกำไรเติบโตดีจาก Google Search และ Google Cloud แต่ตลาดกังวลหลังบริษัทประกาศเพิ่มงบลงทุน AI อย่างมีนัยสำคัญ ทำให้แรงกดดันเรื่องกระแสเงินสดและผลตอบแทนจากการลงทุนยังคงอยู่
	Meta (META) ธุรกิจโฆษณายังเติบโตแข็งแกร่งในทุกภูมิภาค อย่างไรก็ตาม นักลงทุนยังจับตาความคุ้มค่าของการลงทุน AI จำนวนมหาศาล ทำให้หุ้นเผชิญแรงขายแม้ผลประกอบการออกมาดี
	Apple (AAPL) รายได้และกำไรดีกว่าคาด จากยอดขาย iPhone และธุรกิจ Services ที่แข็งแกร่ง จุดเด่นคือไม่ได้ลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน AI ขนาดใหญ่เหมือนคู่แข่ง จึงมีภาระ CapEx ต่ำและได้รับการตอบรับเชิงบวกจากตลาด แต่ตลาดกังวลยอดขาย iPhone ในจีน
	Tesla (TSLA) กำไรออกมาต่ำกว่าคาด แม้ยอดส่งมอบรถยนต์ยังอยู่ในระดับสูง สาเหตุหลักมาจากการเร่งลงทุนใน AI, Robotaxi และ Optimus จนกระแสเงินสดอิสระติดลบ และกดดันราคาหุ้นอย่างมาก
	SK Hynix ผลประกอบการยังเติบโตโดดเด่นจากความต้องการชิป HBM สำหรับ AI แต่รายได้และกำไรต่ำกว่าที่ตลาดคาดเล็กน้อย รวมถึงการส่งมอบ HBM4 บางส่วนเลื่อนไปไตรมาสถัดไป ทำให้ราคาหุ้นปรับตัวลงหลังประกาศงบ

	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	จับตาตัวเลขเศรษฐกิจและผลประกอบการสำคัญสัปดาห์นี้
	ตัวเลข Nonfarm Payrolls (ศุกร์ 7 ส.ค.)
	ตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐฯ ชุดแรกหลังการประชุม FOMC โดยนักวิเคราะห์บางส่วนมองว่าตัวเลขเดือนมิถุนายนอาจได้รับผลกระทบจากปัจจัยฤดูกาล (โดยเฉพาะกลุ่ม Leisure & Hospitality) ทำให้ต่ำกว่าความเป็นจริง และคาดว่าจะมีการปรับเพิ่มตัวเลขในเดือนถัดไป

	AMD Earnings (อังคาร 4 ส.ค.)
	ผลประกอบการของ AMD จะเป็นตัวชี้วัดสำคัญว่าแรงกดดันต่อหุ้นเทคโนโลยีจากความกังวลเกี่ยวกับผู้ผลิตชิปจีนอย่าง CXMT จะส่งผลต่อหุ้นเทคโนโลยีสหรัฐฯ ต่อเนื่องหรือไม่

	ตัวเลขที่ตลาดคาดการณ์ (Consensus)
	รายได้ (Revenue) คาดอยู่ที่ 11.30 พันล้านดอลลาร์ เพิ่มขึ้น 47.1% YoY ที่ 7.68 พันล้านดอลลาร์
	EPS คาดอยู่ที่ 1.61 ดอลลาร์ต่อหุ้น คิดเป็นการเติบโต +235.4%YoY
	ตัวเลข EPS Consensus ปรับขึ้น 0.91% ในช่วง 30 วันที่ผ่านมา สะท้อนมุมมองเชิงบวกมากขึ้นก่อนการประกาศผลประกอบการ

	บริษัทที่ต้องติดตาม
	นอกจากนี้ยังต้องติดตามงบของ SanDisk, Eli Lilly, Pfizer, Palantir, Walt Disney, McDonald's หุ้นญี่ปุ่น: Sony, SoftBank, Mitsubishi UFJ Financial (MUFJ) และ Sumitomo Mitsui Financial (SMFG) และ Toyota


	จับตาตัวเลขเศรษฐกิจ และการรายงานงบฯสัปดาห์นี้
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	เนื่องจากรูปแบบ "Low-Hire, Low-Fire" ยังคงต่อเนื่อง ตลาดน่าจะคาดการณ์ตัวเลขเดือน ก.ค.ในกรอบ 70,000-100,000 ตำแหน่ง เป็นฐาน (ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย 3 เดือน)
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	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
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