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ประเด็นสาํคัญ

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

มุมมองการลงทนุโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป
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อัปเดตรายงานงบฯบรษัิทจดทะเบยีน ภาพรวม Earnings ยงัแขง็แกรง่กวา่คาด

ช่องแคบฮอรมุ์ซกลับมาเขยา่ตลาด นํ�ามนัพุง่–เยนผนัผวน จบัตาเงินเฟ�อและดอกเบี�ยโลก

สัปดาห์นี้ตามต่อรายงานตัวเลขเงินเฟ�อ CPI หลังการตัวเลขการจา้งงานออกมาตํ�ากวา่คาด



มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

ช่องแคบฮอรมุ์ซกลับมาเขยา่ตลาด นํ�ามนัพุง่–เยนผนัผวน จบัตาเงินเฟ�อและดอกเบี�ยโลก

แนะนำ: ทยอยสะสม/ DCA: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), K-GLOBE (หุ้นทั่วโลก) รายประเทศ: KF-SP500MFX (หุ้นสหรัฐฯตามโมเมนตัม) และ SCBGHCA (หุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์ทั่วโลก)
 ระยะสั้น-รอสะสมเมื่อย่อตัว: หุ้นกลุ่มเทคฯ: ES-GTECH (หุ้นกลุ่มเทคฯ), LHDRAM (กลุ่มหน่วยความจำ Semicon), DAOL-VOLT (ซัพพลายเชนระบบไฟฟ้า), SCBKEQTG (หุ้นเกาหลี), ASP-NGF (หุ้นญี่ปุ่น),
SCBGOLD (ทองคำ) และ LHCOPPER (ทองแดง)

ช่องแคบฮอร์มุซ
กลับมาเขย่าตลาด

 น้ำมันพุ่ ง
เยนผันผวนมุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป

ประเด็น Yen Cary Trade เป�นอีกป�จจยัที�ตลาดกังวลวา่จะเกิดขึ�นอีกครั�ง และจะสรา้งความผนัผวนในการลงทนุได ้และธนาคารกลางญี�ปุ�น
(BOJ) จะตัดสนิใจปรบัขึ�นอัตราดอกเบี�ยนโยบายในการประชุมเดอืนกันยายนนี�หรอืไม?่
สถานการณ์ชอ่งแคยฮอรมุ์ซเป�นประเดน็รบกวนตลาดไดเ้ป�นระยะๆ หากมปีระเดน็ขึ�นมาอีกรอบ แต่มองเป�นประเดน็กระทบ Sentiment
เพราะตลาดรบัรูส้ถานการณไ์ประดับหนึ�งแล้ว หากไมร่นุแรงกวา่ที�เป�นอยูใ่นป�จจุบนั

สถานการณ์เจรจาล่าสุด (ข้อมูล ณ 7 ส.ค. 2026) ความคืบหน้าการเจรจาโดยร่างข้อตกลงผ่านโอมาน มีการเสนอแนวทางให้อิหร่านกำกับดูแลเรือ
ขาเข้าอ่าวเปอร์เซีย ส่วนโอมานดูแลเส้นทางเรือขาออก 

อิหร่าน: เสนอจัดเก็บค่าธรรมเนยีมการผา่นชอ่งแคบ 5% – 7% ของมูลค่าสนิค้า พรอ้มสั�งหา้มเรอืของสหรฐัฯ และอิสราเอลผา่นโดยเดด็ขาด
โอมาน: เสนออัตราค่าธรรมเนยีมที� 3%
สหรัฐฯ: ปฏิเสธการจา่ยค่าธรรมเนยีมทกุรปูแบบ โดยยนืยนัวา่ชอ่งแคบฮอรมุ์ซเป�นนา่นนํ�าสากล

การเจรจาเรื่องค่าธรรมเนียมและเงื่อนไขการผ่านช่องแคบที่ยังมีความไม่ชัดเจน ส่งผลให้เจ้าของเรือกังวลเรื่องความปลอดภัย โดยปริมาณเรือที่
ผ่านช่องแคบลดลงเหลือเพียง 33 ลำในสัปดาห์ที่ผ่านมา จากเดิม 50 ลำ ขณะเดียวกันราคาน้ำมันขยับตัวสูงขึ้นตาม ซึ่งกดดันเงินเฟ้อทั่วโลก และ
เป็นตัวแปรสาํคัญที�ตลาดจบัตาวา่ธนาคารกลางญี�ปุ�น (BOJ) กําลังใชพ้จิารณาวา่จะปรบัขึ�นอัตราดอกเบี�ยนโยบายในรอบเดอืนกันยายนหรอืไม?่

เงินเยนอ่อนค่า และการเข้าแทรกแซง มีสาเหตุจาก
1.  ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย (Yield Gap) - ดอกเบี้ยญี่ปุ่นต่ำกว่าสหรัฐฯ ทำให้เกิดสภาวะ Carry Trade (การกู้เงินเยนดอกเบี้ยต่ำไปลงทุนใน
สินทรัพย์ดอลลาร์ที่ให้ผลตอบแทนสูงกว่า)

2.  แรงกดดันจากราคาน้ำมันดิบ - ญี่ปุ่นนำเข้าพลังงานเกือบ 100% จึงต้องขายเงินเยนไปซื้อดอลลาร์ เพื่อชำระค่าน้ำมัน
3. ข้อกังวลด้านการคลัง - นโยบายการกระตุ้นเศรษฐกิจและการใชจ้า่ยภาครฐัของญี�ปุ�นสรา้งความกังวลต่อภาระหนี�สาธารณะ



ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

สัปดาห์นี�ตามต่อรายงานตัวเลขเงินเฟ�อ CPI หลังการตัวเลขการจา้งงานออกมาตํ�ากวา่คาดสปัดาห์นี�ตามต่อรายงานตัวเลขเงินเฟ�อ CPI หลังการตัวเลขการจา้งงานออกมาตํ�ากวา่คาด

แนะนาํ: ระยะสั�น-รอสะสมเมื�อยอ่ตัว: กองทนุ KF-SP500MFX เน้นเลือกหุน้ตามโมเนนตัม และ KKP US500-UH ลงทนุแบบ Passive ตามดชัน ีS&P500
 หุ้นกลุ่มเทคโนโลย:ี กองทนุ ES-GTECH เนน้หุน้กลุ่มเทคฯขนาดใหญ,่ ES-USTECH เน้นหุน้กลุ่มเทคฯสหรฐัฯขนาดใหญ่แบบกระจุกตัว  และ KKP NDQ-100 UH ลงทนุแบบ Passive ตามดชัน ีNasdaq-100 โดยไม่
ป�องกันความเสี�ยงอัตราแลกเปลี�ยน

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
สัญญาณชะลอตัวของตลาดแรงงาน: ตัวเลขการจ้างงานที่ติดลบ ประกอบกับการปรับลดตัวเลขอดีตลงอย่างมีนัยสำคัญ สะท้อนว่า
ตลาดแรงงานสหรัฐฯ กำลังชะลอตัวลงชัดเจนกว่าที่เคยประเมินไว้ 
มุมมองต่อนโยบายการเงิน: รายงานที่ออกมาอ่อนตัวลง ช่วยลดความกังวลเรื่องเงินเฟ้อฝั่ งแรงงาน และเพิ่มน้ำหนักต่อนักลงทุนใน
ตลาดการเงินว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อาจคงอัตราดอกเบี้ยไว้ในการประชุมถัดไป 

สัปดาห์นี�ติดตาม
ตัวเลขเงินเฟ�อ

CPI

ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตร (Non-Farm Payrolls) ของสหรัฐฯ ประจำเดือนกรกฎาคมออกมาอ่อนแอกว่าที่ตลาดคาดอย่าง
มาก โดยมีการจา้งงานลดลง 23,000 ตําแหน่ง สวนทางกับที�นกัวเิคราะหค์าดวา่จะเพิ�มขึ�นราว 80,000-85,000 ตําแหน่ง สะท้อนใหเ้หน็วา่
ตลาดแรงงานสหรฐัฯ เริ�มสง่สญัญาณชะลอตัวมากขึ�น
อัตราการว่างงานจะปรับลดลงเล็กนอ้ยจาก 4.2% เหลือ 4.1% แต่ตัวเลขการจา้งงานในอดตี 2 เดอืนก่อนหนา้ถกูปรบัลดลงรวมอีกกวา่
103,000 ตําแหนง่ แสดงใหเ้หน็วา่ภาพรวมตลาดแรงงานอาจอ่อนแอกวา่ที�รายงานไวก่้อนหนา้
ค่าจ้างเฉลี่ยต่อชั่วโมงยังเพิ�มขึ�นเพยีง 0.1% MoM หรอื 3.2% YoY ซึ�งเป�นระดบัที�ไมไ่ดส้รา้งแรงกดดนัต่อเงินเฟ�อมากนกั
กลุ่มที่จ้างงานลดลงรายอุตสาหกรรมมากที่สุด ได้แก่ ภาคการศึกษาของรฐับาลท้องถิ�น (-50,000 ตําแหนง่) ภาคค้าปลีก (-19,000
ตําแหนง่) และภาคการเงิน (-14,000 ตําแหนง่)
จับตาการประกาศตัวเลข CPI และ Core CPI ของสหรัฐฯ สัปดาห์นี้อย่างใกล้ชิด โดยตลาดคาดว่า Core CPI เดือนต่อเดือน (MoM)
จะเพิ่มขึ้นประมาณ 0.2%  ซึ่งจะทำให้โอกาส  "คงอัตราดอกเบี�ย" เพิ�มสงูขึ�น



ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

อัปเดตรายงานงบฯบรษัิทจดทะเบยีน ภาพรวม Earnings ยงัแขง็แกรง่กวา่คาด

แนะนำ: ระยะสั้น-รอสะสมเมื่อย่อตัว: หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี AI Ecosystem: ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯสหรัฐฯขนาดใหญ่แบบกระจุกตัว, KKP NDQ-100 UH ลงทุนแบบ
Passive ตามดัชนี Nasdaq-100  และ LHDRAM (กลุ่มธมีหน่วยความจาํ)

อัปเดตรายงานงบฯ
Earnings

ยังแขง็แกรง่กวา่คาด

AMD (Advanced Micro Devices)
รายได้ 11,540 ล้านดอลลาร์ (+50% YoY) และ EPS 1.66 ดอลลาร์ สูงกว่าคาดที่ 1.60 ดอลลาร์ โดยรายได้ Data Center โต 107% YoY แตะ
6,700 ล้านดอลลาร์ จากความต้องการชิป EPYC และ Instinct AI ขณะที่บริษัทคาดว่ารายได้ไตรมาส 3 จะอยู่ที่ราว 13,000 ล้านดอลลาร์ และ
เตรียมเพิ�มกําลังการผลิตชปิ AI รุน่ใหม ่Helios ในชว่งครึ�งป�หลัง

SanDisk Corporation
รายได้ 20,250 ล้านดอลลาร์ (+175% YoY) และ EPS 70.88 ดอลลาร์ ได้แรงหนุนจากการฟื้ นตัวของตลาด NAND Flash และความต้องการ
จาก Data Center โดยรายได้โตถึง 437% ขณะที�ราคาขายเฉลี�ย (ASP) ที�สงูขึ�นชว่ยหนนุอัตรากําไร

Eli Lilly
รายได้ 22,974 ล้านดอลลาร์ (+48% YoY) และ EPS 8.38 ดอลลาร์ โดยยอดขายหลักจากยา Mounjaro และ Zepbound เติบโตแข็งแกร่ง ขณะ
ที่ยอดขายต่างประเทศเพิ่มขึ้น 80% จากการขยายตลาดจีน บริษัทปรับเพิ่มเป้ารายได้ปี 2026 เป็น 85,000–87,000 ล้านดอลลาร์ พร้อมลงทุน
เพิ่ม 4,500 ล้านดอลลาร ์เพื�อขยายกําลังการผลิต

SpaceX (Space Exploration Technologies)
รายได้ 7,814 ล้านดอลลาร์ (+92% YoY) ขาดทุนสุทธิ 541 ล้านดอลลาร์ ลดลงจากปีก่อน โดย Starlink ยังคงเป็นธุรกิจหลัก มีรายได้ 4,291
ล้านดอลลาร์ (+66% YoY) และผู้ใช้งานทั่วโลกแตะ 12 ล้านราย ขณะที่ธุรกิจ AI & Infrastructure มีรายได้ 2,561 ล้านดอลลาร์ และ ธุรกิจ
Space Launch มีรายได ้962 ล้านดอลลาร์

สัปดาห์นี�ติดตาม
ผลประกอบการของกลุ่มชปิ ไดแ้ก่ Lumentum, Coherent และ Applied Materials

มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป ข้อมูลจาก FactSet (วันที่ 7 ส.ค.2026) 
บริษัทที่รายงานแล้ว: 88% ของบริษัทใน S&P 500 โดย EPS ดีกว่าคาด: 86% (สูงกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีที่ 78% และค่าเฉลี่ย 10 ปีที่ 76%) 
กำไรที่สูงกว่าคาดภาพรวม: +29.2% (สูงกวา่ค่าเฉลี�ย 5 ป�ที� 7.0% และค่าเฉลี�ย 10 ป�ที� 7.4%)
รายได้ดีกว่าคาด: 76% ของบริษัทรายงานรายไดส้งูกวา่คาด ในภาพรวมสงูกวา่คาด
คาดการณ์ Earnings Outlook: Q3/2026:คาดเติบโต 27.4% สว่น Q4/2026:คาดเติบโต 25.2% และภาพรวมป� 2026: คาดเติบโตทั�งป�ที� 30.0%



THE        PLAYERS STRATEGY

ประกันความเสี�ยงจากวกิฤต
(Insurance against Policy Error)

The Goalkeeper (ผู้รกัษาประต)ู

Recommend Fund

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)

การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด
“ทีมฟุตบอล” ซึ่งหวัใจสาํคัญคือการผสมผสานผูเ้ล่น 4 บทบาทหลัก ใหทํ้างานสอดประสานกัน เพื�อสรา้งทั�งการเติบโต ความมั�นคง และการป�องกันความเสี�ยงในสภาพตลาดที�ผนัผวน

สินทรัพย์ที่ขับเคลื่อนผลตอบแทนหลัก เหมาะกับนัก
ลงทุนที�รบัความผนัผวนไดส้งู เพื�อโอกาสเติบโตระยะยาว

สร้างผลตอบแทนเติบโต
(Growth Engine)

The Striker (กองหน้า)

Recommend Fund

สร้างกระแสเงินสดสม่ำเสมอ รักษาสมดุลพอร์ต
และเตรียมสภาพคล่องสาํหรบัโอกาส

สร้างกระแสเงินสดและคุมจังหวะเกม
Income & Consistency

The Midfielder (กองกลาง)

สินทรัพย์สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวนทาง
เศรษฐกิจ เติบโตไดแ้มภ้าวะเศรษฐกิจชะลอตัว

สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวน
ทางเศรษฐกิจ Safety & Resilience

The Defender (กองหลัง)

Recommend Fund

สินทรัพย์ปกป้องพอร์ตจากวิกฤต 
ไม่สมัพนัธกั์บวฏัจกัร AI โดยตรง

Recommend Fund

กองทุนแนะนําโดยทีมนักวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

K-GDBONDUH KKP ACT FIXED

TISCOHD

SCBGHCA SCBGOLD
ES-GTECH 
(Technology Equity)

SCBKEQTG 
(Korea Equity)

KF-SP500MFX 
(US Equity)

LHCOPPER 
(Copper)

K-GLOBE
(Global Equity)



คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



        จัดลำดับจากความสำคัญของข้อมูล
        เพื่อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ
        จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล
        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ

Quarter

FUND BOOK ALL STAT
เจาะลึกรายละเอียดเชงิลึกของกองทนุแนะนาํ
เพื่อมุมมองประกอบในการตัดสนิใจลงทนุ

Weekly

Global Market valuation
ประเมินมูลค่าพื�นฐานตลาดหุน้

(P/E) (EPS) (EYG)

Quarter

Idea Asset Allocation
กลยุทธก์ารจดัพอรต์

แบบ Asset Allocation

Quarter

Core & Satellite Portfolio
การพอร์ตผสมผสานระหวา่งการลงทนุ

ในระยะยาว และการลงทุนตามสถานการณ์

Semi-
annual

Tax Saving Fund
การจัดพอรต์ตามชว่งอายุ ที�เน้นประโยชน์
ด้านภาษีและสรา้งเสถียรภาพทางการเงิน

Weekly

What? You Need to Know This Week
สรุปข้อมูลสำคัญ และมุมมองการลงทุน 

พร้อมกลยุทธแ์ละกองทนุแนะนาํ

Weekly

Pick Fund ประจำสปัดาห์
กองทุนแนะนาํประจาํสปัดาห์

Weekly

Weekly Spotlight
ประเด็นเดน่น่าจบัตาเพื�อนกัลงทนุ

Daily

Morning Brief
อัปเดต 5 ประเด็นสาํคัญ
ที่นักลงทนุควรทราบ

Quarter

FUND MENU
รายชื่อกองทนุแนะนาํ ในแต่ละ

Asset Class จากทีมนกัวเิคราะห์

คลิกที� QR Code (.PDF) หรอืสแกน ได้ที� QR Code

TECHNICAL & STATISTIC TECHNICAL & STATISTIC ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO 

INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDSINVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS

BY PHILLIP FUND ANALYST 
ข้อมูลขา่วสารการลงทนุUNIVERSE 

Quarter

Market Playbook 2026 
มุมมองการลงทนุรายไตรมาส

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-book-all-stat-q3-2025
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-global-market-valuation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/idea-asset-allocation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-core-satellite-q-three
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/port-tax-saving-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-what-you-need
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-pick-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-weekly-spotlight
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-news-morning-brief
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-menu
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book


               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณก์ารลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ด้วย
เหตนีุ�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดยทีมนักวเิคราะห์กองทนุรวมฟ�ลลิป
บทความ/สรุปประเดน็ : ป�ญจรตัน ์โชคสจุรติ , บุษยมาส ขาํเมอืง และ วรศิรา สสุทุธิ
ภาพประกอบ : พรกนก หัวรกักิจ
ออกแบบเท็มเพลตและรปูแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ และ บดนิทรภั์ทร ์หยบิมานนท์


	No. 2026/026
	WHAT?
	YOU NEED
	TO KNOW
	THIS WEEK
	10 - 14 AUG. 2026
	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 07 AUG. 2026
	ช่องแคบฮอร์มุซกลับมาเขย่าตลาด น้ำมันพุ่ง–เยนผันผวน จับตาเงินเฟ้อและดอกเบี้ยโลก
	สัปดาห์นี้ตามต่อรายงานตัวเลขเงินเฟ้อ CPI หลังการตัวเลขการจ้างงานออกมาต่ำกว่าคาด
	อัปเดตรายงานงบฯบริษัทจดทะเบียน ภาพรวม Earnings ยังแข็งแกร่งกว่าคาด

	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	ช่องแคบฮอร์มุซกลับมาเขย่าตลาด น้ำมันพุ่ง–เยนผันผวน จับตาเงินเฟ้อและดอกเบี้ยโลก
	สถานการณ์เจรจาล่าสุด (ข้อมูล ณ 7 ส.ค. 2026) ความคืบหน้าการเจรจาโดยร่างข้อตกลงผ่านโอมาน มีการเสนอแนวทางให้อิหร่านกำกับดูแลเรือขาเข้าอ่าวเปอร์เซีย ส่วนโอมานดูแลเส้นทางเรือขาออก
	อิหร่าน: เสนอจัดเก็บค่าธรรมเนียมการผ่านช่องแคบ 5% – 7% ของมูลค่าสินค้า พร้อมสั่งห้ามเรือของสหรัฐฯ และอิสราเอลผ่านโดยเด็ดขาด
	โอมาน: เสนออัตราค่าธรรมเนียมที่ 3%
	สหรัฐฯ: ปฏิเสธการจ่ายค่าธรรมเนียมทุกรูปแบบ โดยยืนยันว่าช่องแคบฮอร์มุซเป็นน่านน้ำสากล
	การเจรจาเรื่องค่าธรรมเนียมและเงื่อนไขการผ่านช่องแคบที่ยังมีความไม่ชัดเจน ส่งผลให้เจ้าของเรือกังวลเรื่องความปลอดภัย โดยปริมาณเรือที่ผ่านช่องแคบลดลงเหลือเพียง 33 ลำในสัปดาห์ที่ผ่านมา จากเดิม 50 ลำ ขณะเดียวกันราคาน้ำมันขยับตัวสูงขึ้นตาม ซึ่งกดดันเงินเฟ้อทั่วโลก และเป็นตัวแปรสำคัญที่ตลาดจับตาว่าธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) กำลังใช้พิจารณาว่าจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในรอบเดือนกันยายนหรือไม่?
	เงินเยนอ่อนค่า และการเข้าแทรกแซง มีสาเหตุจาก
	ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย (Yield Gap) - ดอกเบี้ยญี่ปุ่นต่ำกว่าสหรัฐฯ ทำให้เกิดสภาวะ Carry Trade (การกู้เงินเยนดอกเบี้ยต่ำไปลงทุนในสินทรัพย์ดอลลาร์ที่ให้ผลตอบแทนสูงกว่า)
	แรงกดดันจากราคาน้ำมันดิบ - ญี่ปุ่นนำเข้าพลังงานเกือบ 100% จึงต้องขายเงินเยนไปซื้อดอลลาร์ เพื่อชำระค่าน้ำมัน
	ข้อกังวลด้านการคลัง - นโยบายการกระตุ้นเศรษฐกิจและการใช้จ่ายภาครัฐของญี่ปุ่นสร้างความกังวลต่อภาระหนี้สาธารณะ
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ประเด็น Yen Cary Trade เป็นอีกปัจจัยที่ตลาดกังวลว่าจะเกิดขึ้นอีกครั้ง และจะสร้างความผันผวนในการลงทุนได้ และธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) จะตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมเดือนกันยายนนี้หรือไม่?
	สถานการณ์ช่องแคยฮอร์มุซเป็นประเด็นรบกวนตลาดได้เป็นระยะๆ หากมีประเด็นขึ้นมาอีกรอบ แต่มองเป็นประเด็นกระทบ Sentiment เพราะตลาดรับรู้สถานการณ์ไประดับหนึ่งแล้ว หากไม่รุนแรงกว่าที่เป็นอยู่ในปัจจุบัน




	ช่องแคบฮอร์มุซ กลับมาเขย่าตลาด  น้ำมันพุ่ง เยนผันผวน
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	อัปเดตรายงานงบฯบริษัทจดทะเบียน ภาพรวม Earnings ยังแข็งแกร่งกว่าคาด
	AMD (Advanced Micro Devices)
	รายได้ 11,540 ล้านดอลลาร์ (+50% YoY) และ EPS 1.66 ดอลลาร์ สูงกว่าคาดที่ 1.60 ดอลลาร์ โดยรายได้ Data Center โต 107% YoY แตะ 6,700 ล้านดอลลาร์ จากความต้องการชิป EPYC และ Instinct AI ขณะที่บริษัทคาดว่ารายได้ไตรมาส 3 จะอยู่ที่ราว 13,000 ล้านดอลลาร์ และเตรียมเพิ่มกำลังการผลิตชิป AI รุ่นใหม่ Helios ในช่วงครึ่งปีหลัง

	SanDisk Corporation
	รายได้ 20,250 ล้านดอลลาร์ (+175% YoY) และ EPS 70.88 ดอลลาร์ ได้แรงหนุนจากการฟื้นตัวของตลาด NAND Flash และความต้องการจาก Data Center โดยรายได้โตถึง 437% ขณะที่ราคาขายเฉลี่ย (ASP) ที่สูงขึ้นช่วยหนุนอัตรากำไร

	Eli Lilly
	รายได้ 22,974 ล้านดอลลาร์ (+48% YoY) และ EPS 8.38 ดอลลาร์ โดยยอดขายหลักจากยา Mounjaro และ Zepbound เติบโตแข็งแกร่ง ขณะที่ยอดขายต่างประเทศเพิ่มขึ้น 80% จากการขยายตลาดจีน บริษัทปรับเพิ่มเป้ารายได้ปี 2026 เป็น 85,000–87,000 ล้านดอลลาร์ พร้อมลงทุนเพิ่ม 4,500 ล้านดอลลาร์ เพื่อขยายกำลังการผลิต

	SpaceX (Space Exploration Technologies)
	รายได้ 7,814 ล้านดอลลาร์ (+92% YoY) ขาดทุนสุทธิ 541 ล้านดอลลาร์ ลดลงจากปีก่อน โดย Starlink ยังคงเป็นธุรกิจหลัก มีรายได้ 4,291 ล้านดอลลาร์ (+66% YoY) และผู้ใช้งานทั่วโลกแตะ 12 ล้านราย ขณะที่ธุรกิจ AI & Infrastructure มีรายได้ 2,561 ล้านดอลลาร์ และ ธุรกิจ Space Launch มีรายได้ 962 ล้านดอลลาร์

	สัปดาห์นี้ติดตาม
	ผลประกอบการของกลุ่มชิป ได้แก่ Lumentum, Coherent และ Applied Materials


	อัปเดตรายงานงบฯ Earnings ยังแข็งแกร่งกว่าคาด
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป ข้อมูลจาก FactSet (วันที่ 7 ส.ค.2026)
	บริษัทที่รายงานแล้ว: 88% ของบริษัทใน S&P 500 โดย EPS ดีกว่าคาด: 86% (สูงกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีที่ 78% และค่าเฉลี่ย 10 ปีที่ 76%)
	กำไรที่สูงกว่าคาดภาพรวม: +29.2% (สูงกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีที่ 7.0% และค่าเฉลี่ย 10 ปีที่ 7.4%)
	รายได้ดีกว่าคาด: 76% ของบริษัทรายงานรายได้สูงกว่าคาด ในภาพรวมสูงกว่าคาด
	คาดการณ์ Earnings Outlook: Q3/2026:คาดเติบโต 27.4% ส่วน Q4/2026:คาดเติบโต 25.2% และภาพรวมปี 2026: คาดเติบโตทั้งปีที่ 30.0%
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป

	THE        PLAYERS STRATEGY
	(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)
	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
	K-GDBONDUH
	TISCOHD
	KKP ACT FIXED
	SCBGHCA
	สินทรัพย์ปกป้องพอร์ตจากวิกฤต  ไม่สัมพันธ์กับวัฏจักร AI โดยตรง

	SCBGOLD

	กองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป


	คำอธิบายกลยุทธ์การลงทุนแบบต่างๆ
	การลงทุนแบบเข้าซื้อ/เพิ่มน้ำหนัก
	คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ   เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วนกองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนเพื่อหวังผลตอบแทนที่สูงขึ้น

	การลงทุนแบบ Buy On Dip
	การลงทุนแบบทยอยเข้าซื้อ/แบ่งไม้
	การลงทุนแบบ Follow Buy
	การลงทุนแบบทยอยสะสมหรือ DCA
	การลงทุนแบบ Buy and Hold
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