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. lavmisdvviuuaamanisiavas (Non-Farm Payrolls) vovaksgd UssidaunsaniAuaoniuidaullon1naa1anaasv
u1a Tagidnmsdoviuanav 23,000 LKLY @ UNYAUALAIIASIKATAN:IWUTUS1D 80,000-85,000 dhutkuv asfaulRtkuin
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AMD (Advanced Micro Devices)

. 51914 11,540 &uaoaars (+50% YoY) ua: EPS 1.66 asaa1s goanmian 1.60 asaais lausild Data Center Tan 107% YoY ua:
6,700 dAuaaaais :nANUGavA1sBU EPYC ua: Instinct Al ueuziusdnaaiisigldlasuia 3 2:0gfis1d 13,000 d1uasaais uas
l03guWuiavmswaasu Al sulki Helios Tuthvasulkavn

SanDisk Corporation

. 51914 20,250 duavaas (+175% YoY) ua: EPS 70.88 asaais ldusvkuumamsifuduavaara NAND Flash ua:axudavais

210 Data Center lags1glalndv 437% veuzAsiAmugiaas (ASP) Aaviutigkyudasidls
Eli Lilly

. 519(a 22,974 3ruaoaais (+48% YoY) la: EPS 8.38 aoaais laggoavrgkandine Mounjaro ta: Zepbound aulaudvinsy ugus
Agaauigcvus:inAWLEU 80% mamsugngaaladu usenUsuwudhsieldl 2026 1u 85,000-87,000 duasaals wiauavnu
WU 4,500 3uaoaans Wove1gfavaIswaa

SpaceX (Space Exploration Technologies) auLaas1gvIuvud

. 519[a 7,814 auaoaas (+92% YoY) vianugns 541 aituaaaans anavanUnau lae Starlink goavidussaokan ds1gla 4,291 .
duaoaais (+66% YoY) ta:iigvunslanua: 12 &use veusnssio Al & Infrastructure Gs191d 2,561 dAuasaals ua: ssiv Earnmgs
Space Launch Us1gla 962 anuaaaais gouivuAsSvAIIAIQ

Juarkdiaamu
. Waus:znaumsuavnaudu [adun Lumentum, Coherent ua: Applied Materials

» uuuavIIAlNSIASI:KWaaU doyaon FactSet (Sun 7 &.n.2026)
. USUNAs1BMIULAD: 88% wavusUNniu S&P 500 lay EPS da3iAa: 86% (aundiAtaas 5 UA 78% uazAtaas 10 UR 76%)
. Alsigvasimaniwsou: +29.2% (gon31Aaas 5 UA 7.0% wazAads 10 UA 7.4%)
. s1gladndima: 76% vavusgnsievmusigldgoninia lunawsougonnAa
. mamisai Earnings Outlook: Q3/2026:matdula 27.4% dyu Q4/2026:matdivla 25.2% waznwsiut 2026: mataulanvdi 30.0%

uusta: szo:du-soaazautijogadd: Kunauinalulad Al Ecosystem: ES-GTECH Liukunduinaduunalkad, ES-USTECH wiukunduinagarksgauunalkajuuuns:andd, KKP NDQ-100 UH avnutuu
Passive muasl Nasdag-100 tia: LHDRAM (nauSukudgndud)

AaviAmasuignagnsuuuave [Gludrumevovionans

yUuavAISavnuuaznavnuuuztihllagnuundIAs1zkAoYNUSIUNaaU




PhillipCapital

Wousounvmsavnu

THE PLAYERS STRATEGY

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)
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	WHAT?
	YOU NEED
	TO KNOW
	THIS WEEK
	10 - 14 AUG. 2026
	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 07 AUG. 2026
	ช่องแคบฮอร์มุซกลับมาเขย่าตลาด น้ำมันพุ่ง–เยนผันผวน จับตาเงินเฟ้อและดอกเบี้ยโลก
	สัปดาห์นี้ตามต่อรายงานตัวเลขเงินเฟ้อ CPI หลังการตัวเลขการจ้างงานออกมาต่ำกว่าคาด
	อัปเดตรายงานงบฯบริษัทจดทะเบียน ภาพรวม Earnings ยังแข็งแกร่งกว่าคาด

	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	ช่องแคบฮอร์มุซกลับมาเขย่าตลาด น้ำมันพุ่ง–เยนผันผวน จับตาเงินเฟ้อและดอกเบี้ยโลก
	สถานการณ์เจรจาล่าสุด (ข้อมูล ณ 7 ส.ค. 2026) ความคืบหน้าการเจรจาโดยร่างข้อตกลงผ่านโอมาน มีการเสนอแนวทางให้อิหร่านกำกับดูแลเรือขาเข้าอ่าวเปอร์เซีย ส่วนโอมานดูแลเส้นทางเรือขาออก
	อิหร่าน: เสนอจัดเก็บค่าธรรมเนียมการผ่านช่องแคบ 5% – 7% ของมูลค่าสินค้า พร้อมสั่งห้ามเรือของสหรัฐฯ และอิสราเอลผ่านโดยเด็ดขาด
	โอมาน: เสนออัตราค่าธรรมเนียมที่ 3%
	สหรัฐฯ: ปฏิเสธการจ่ายค่าธรรมเนียมทุกรูปแบบ โดยยืนยันว่าช่องแคบฮอร์มุซเป็นน่านน้ำสากล
	การเจรจาเรื่องค่าธรรมเนียมและเงื่อนไขการผ่านช่องแคบที่ยังมีความไม่ชัดเจน ส่งผลให้เจ้าของเรือกังวลเรื่องความปลอดภัย โดยปริมาณเรือที่ผ่านช่องแคบลดลงเหลือเพียง 33 ลำในสัปดาห์ที่ผ่านมา จากเดิม 50 ลำ ขณะเดียวกันราคาน้ำมันขยับตัวสูงขึ้นตาม ซึ่งกดดันเงินเฟ้อทั่วโลก และเป็นตัวแปรสำคัญที่ตลาดจับตาว่าธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) กำลังใช้พิจารณาว่าจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในรอบเดือนกันยายนหรือไม่?
	เงินเยนอ่อนค่า และการเข้าแทรกแซง มีสาเหตุจาก
	ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย (Yield Gap) - ดอกเบี้ยญี่ปุ่นต่ำกว่าสหรัฐฯ ทำให้เกิดสภาวะ Carry Trade (การกู้เงินเยนดอกเบี้ยต่ำไปลงทุนในสินทรัพย์ดอลลาร์ที่ให้ผลตอบแทนสูงกว่า)
	แรงกดดันจากราคาน้ำมันดิบ - ญี่ปุ่นนำเข้าพลังงานเกือบ 100% จึงต้องขายเงินเยนไปซื้อดอลลาร์ เพื่อชำระค่าน้ำมัน
	ข้อกังวลด้านการคลัง - นโยบายการกระตุ้นเศรษฐกิจและการใช้จ่ายภาครัฐของญี่ปุ่นสร้างความกังวลต่อภาระหนี้สาธารณะ
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ประเด็น Yen Cary Trade เป็นอีกปัจจัยที่ตลาดกังวลว่าจะเกิดขึ้นอีกครั้ง และจะสร้างความผันผวนในการลงทุนได้ และธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) จะตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมเดือนกันยายนนี้หรือไม่?
	สถานการณ์ช่องแคยฮอร์มุซเป็นประเด็นรบกวนตลาดได้เป็นระยะๆ หากมีประเด็นขึ้นมาอีกรอบ แต่มองเป็นประเด็นกระทบ Sentiment เพราะตลาดรับรู้สถานการณ์ไประดับหนึ่งแล้ว หากไม่รุนแรงกว่าที่เป็นอยู่ในปัจจุบัน




	ช่องแคบฮอร์มุซ กลับมาเขย่าตลาด  น้ำมันพุ่ง เยนผันผวน
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	อัปเดตรายงานงบฯบริษัทจดทะเบียน ภาพรวม Earnings ยังแข็งแกร่งกว่าคาด
	AMD (Advanced Micro Devices)
	รายได้ 11,540 ล้านดอลลาร์ (+50% YoY) และ EPS 1.66 ดอลลาร์ สูงกว่าคาดที่ 1.60 ดอลลาร์ โดยรายได้ Data Center โต 107% YoY แตะ 6,700 ล้านดอลลาร์ จากความต้องการชิป EPYC และ Instinct AI ขณะที่บริษัทคาดว่ารายได้ไตรมาส 3 จะอยู่ที่ราว 13,000 ล้านดอลลาร์ และเตรียมเพิ่มกำลังการผลิตชิป AI รุ่นใหม่ Helios ในช่วงครึ่งปีหลัง

	SanDisk Corporation
	รายได้ 20,250 ล้านดอลลาร์ (+175% YoY) และ EPS 70.88 ดอลลาร์ ได้แรงหนุนจากการฟื้นตัวของตลาด NAND Flash และความต้องการจาก Data Center โดยรายได้โตถึง 437% ขณะที่ราคาขายเฉลี่ย (ASP) ที่สูงขึ้นช่วยหนุนอัตรากำไร

	Eli Lilly
	รายได้ 22,974 ล้านดอลลาร์ (+48% YoY) และ EPS 8.38 ดอลลาร์ โดยยอดขายหลักจากยา Mounjaro และ Zepbound เติบโตแข็งแกร่ง ขณะที่ยอดขายต่างประเทศเพิ่มขึ้น 80% จากการขยายตลาดจีน บริษัทปรับเพิ่มเป้ารายได้ปี 2026 เป็น 85,000–87,000 ล้านดอลลาร์ พร้อมลงทุนเพิ่ม 4,500 ล้านดอลลาร์ เพื่อขยายกำลังการผลิต

	SpaceX (Space Exploration Technologies)
	รายได้ 7,814 ล้านดอลลาร์ (+92% YoY) ขาดทุนสุทธิ 541 ล้านดอลลาร์ ลดลงจากปีก่อน โดย Starlink ยังคงเป็นธุรกิจหลัก มีรายได้ 4,291 ล้านดอลลาร์ (+66% YoY) และผู้ใช้งานทั่วโลกแตะ 12 ล้านราย ขณะที่ธุรกิจ AI & Infrastructure มีรายได้ 2,561 ล้านดอลลาร์ และ ธุรกิจ Space Launch มีรายได้ 962 ล้านดอลลาร์

	สัปดาห์นี้ติดตาม
	ผลประกอบการของกลุ่มชิป ได้แก่ Lumentum, Coherent และ Applied Materials
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	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป ข้อมูลจาก FactSet (วันที่ 7 ส.ค.2026)
	บริษัทที่รายงานแล้ว: 88% ของบริษัทใน S&P 500 โดย EPS ดีกว่าคาด: 86% (สูงกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีที่ 78% และค่าเฉลี่ย 10 ปีที่ 76%)
	กำไรที่สูงกว่าคาดภาพรวม: +29.2% (สูงกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีที่ 7.0% และค่าเฉลี่ย 10 ปีที่ 7.4%)
	รายได้ดีกว่าคาด: 76% ของบริษัทรายงานรายได้สูงกว่าคาด ในภาพรวมสูงกว่าคาด
	คาดการณ์ Earnings Outlook: Q3/2026:คาดเติบโต 27.4% ส่วน Q4/2026:คาดเติบโต 25.2% และภาพรวมปี 2026: คาดเติบโตทั้งปีที่ 30.0%
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป

	THE        PLAYERS STRATEGY
	(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)
	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
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	สินทรัพย์ปกป้องพอร์ตจากวิกฤต  ไม่สัมพันธ์กับวัฏจักร AI โดยตรง

	SCBGOLD

	กองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
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