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FOMC Minutes Uad8Aa1suainAniv aauaisus:yu Jackson Hole

s1gviunIsus:yy FOMC Minutes
. Jun 28-29 n.A. Ndztwguwsiudun 19 a.n. [asundwaulbdluwiAy kavwanisuszyuoanul 9-3 1dev lagiinssuais 3 nuavudan
dwoaldevairulkeylunAnmvoidednu goWuanvauznifaduluvasiunisus:yu Fed
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Updgnnik Minutes soulidAytduwiAy
« MiavNvvuldoun.a. fUssMAlUWD 7 a.a. ooauI9autAdINOa1ana lag payrolls aaav 23,000 cittkuv @ unvAuNaa1aA1aN
drIWUTUUS:UIeU 83,000 citkuv wsaudsuadtaunisvvviulutdouw.a.- 0.8. souAUdL 103,000 diukuv GoWudoayanaanuikavms
Us:yu Fed

UsziGudrdeyiaaraazsum
. IKQWavavassumMshLiucv 1dyuuavdaduWe aaiatsvvu kéaanuEsvdunTSgMaasiandivanassunsaulkajodols
. yuuavdanarausoviu laglawrzkdvdlavdvomuldou a.a. s9ALIBDULDAIIAIADEVUIA BooydelRnaiaus:Liuldsn Fed Bulku FOMC Minutes
anyfmfuu:aacTaua\)mamllS\)muchucizbm1sUs:qun§aIU “ = o =
. UsvAQAUAIUBUWDDIASIAMWELLIL MuAawaaumsaidvinZsausdutavIAUTaSUBLADKSIU BoorpdonadayuuavuaY Fed do UsvgmruanaAniv
AFANYIUIWalus:g:calu fiau US:QU

» yuuavdIAUAIIASI:KNaaU Jackson Hole

. FOMC Minutes na:oaauiuin:lilawWawmsdoyalkivialin wsizassumsno 3 AudaaUIGURVIKaWaciaasisauzlUuddaviciun
31 a.A. aonaaiaa:[AWUIEILSVY Ad YUUaLYILIEYLTIOUIA IwdawInaulddanvlauavilv Hawkish a2g1vls? uazdniswangdiv
AdtauvviulbarvkindiokSaly? oazlluddiandevdiouind=goavyuuavauiyaviBiunaulsnkdalu?

wu:u1: ngadgazau/ DCA: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), K-GLOBE (ﬁurT'DTaﬂ) s1gUs:zinA: KF-SP500MFX (Kuaksgamuluwudu) ua: SCBGHCA (ﬁunaimaariuns’ﬁ'afaﬂ)
stg:du-sad:auLiiagadd: Kunauilnay: ES-GTECH (Aunduinag), LHDRAM (ndukudgnd1us1 Semicon), DAOL-VOLT (dwwaigtsus:uulwwh) ua: SCBKEQTG (Kutnika)
S:8:NA1V-NYI8A=aN: NdVA1 SCBGOLD la: KT-GOLDUH-A rsias1AInavA1ags:=au 4,000-4,200 USD/Oz.
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dovvuKuarKszd nau Retail nou AsudvAd Mag-7 draanigagiv NVIDIA

Wdyoomeuvovaqaads:nArads:aounislasuia 2/2026 lagunavnuyummwausznaunisuav Walmart, Home Depot ua: Target
goo:zlludiaznoumavdouavuslnaaksgd wazRAfANvAISIE8luyIVASLUKAL Adui NVIDIA a:Us:miAvuludui 26 a.n. 2026

- Home Depot 2:519v1uvudun 18 a.a. lagaarama EPS n 4.71-4.73 aoaais ua=s1elasid 4.7 sduaruaoaaans 1aula 4.4% YoY
wdlasuranouwads=naunsaanuIdnIAIQ  LLAUSENGOALIKYUUDYSSADIEINSIUASID — d:AdullsvAQAUDINNAIONDEYDIFYNTD
BULBY veuzNs1IMRUUSUADavndT 10.7% (usau 1 U ua=dog Forward P/E s15 24 in1 aanamakivnisidiulangapunindaaiu

. Target p:s1901uvUIUN 19 4.A. lagaaramasield 26,100 duavaans ua: EPS A 2.26-2.32 apaa1s kavusenusuwuthgoaa
uenvUon 2% Wu 4% dowalksimARUWOTULdINI 50% avucdul agwlsAmu A1uAmakKIvAGLTUaAYIIUANIUIEY
drAey wiusyna=mmwaviudndAacattov 4 lasuia wangvidlomawmwdeyusvvrommlsliuanueus “Sell the News”

- Walmart 2:s1901uvudun 20 d.a. lagmansiglduazAalsa:iaula 6.3% ua: 8.8% YoY mwdiau aaralkinkunauuudliumlsuas
Guidance uw1AAIMIIAUWAUS:ADUAIS KAVEVIWTEYLISDAQAUDIADUIWDLLA:AUNUNGYTU WHWwUUU Und3LAS1IzKAdulkeygoAv iy
vavigoudn lagsimidikugloagagn 140 asaans kSoid Upside s15 29% diaAduudvunsvyvavssasAlantiazgaauigaauladn

ﬂEiUﬁ'IUﬁﬂHKShgq auladaiov.
fiBUﬁ\)F—IJ NVIDIA » yuuavIAUAIIASI:KNAAU

. MWsduaQgMavu Q2/2026 thanuudd Miaveanuiudvunsy Undasikamanisaimsiauladlsnold 2026 (CY2026) A ~24.5%
La:main Q3/Q4 »:duladallovn 27% ua: 24.6% muddu Wudiavhavun ua:iFevdamsgausuavkiasiAmdu uas
Buonadumsduvavusenuniu

. aaralusuavuyav NVIDIA AvzUs:mAluduf 26 a.a. kdvaairala dvAnaiad:lwAa uanainvu 2Q2026 udd »:lUsum Guidance
Tasuraktin, AnuAukinmMsavuau GPU sulkd, AxudvduvavdasiAils uazwanssnumndadinanisavoan

wustih: s:e:du-soazantiiodadd: Kuaksgd novnu KF-SP500MFX Wiudanikuauluuudu ua: KKP US500-UH avnuuuu Passive mudusi S&P500
Kunawinalulad: novnu ES-GTECH ukunduinaguuiaikey, ES-USTECH ukunduinagansgavunalkeduuuns=andd wa: KKP NDQ-100 UH avnuuuu Passive mmudul Nasdag-100 laglu
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GDP Tng Q2/2026 Ta 1.9% GaA>1MQ LALASUYUIADTVB:=ad D

. danweouda srgvmutAsugadlnelulasvia 2/2026 veradd 1.9% WaligunugdvldedAuvavlnou goadnaaramamsaildn
1.7% agwlsAimu Asygadyasavonlasurausanuenadd 2.8% uazlioUsuwavovaqniauadd rsugaslng Kkadd 0.2% LUalhgu
Aulasuianau

. wiiAsugAadlandoindeymnulunduasumnaniunsailua:dusannaiv uatAsygAdnedgvldsuusvaduauumn misdvoandunia:
A1SAVNUAIALABU Bugvaiuisayengadad

. diKsuuudltivaaaal 2026 anwald madnAsugadlngsvsnadiluasau 2.0%-2.5% lasidAanaivn 2.2% vau=NA1suslnn
AALDABULIAINISAVNUATAABUAIOIDUEIEM) 2.6% Ua: 9.6% 0Wd10U diuyaminisavaandumiusUyadaalsaksgn1adlo:
g9 15.1%

GDP [ng

. MuEadgsMWIASEZAD AmMaddasiduWan lUiodudagiugiv 1.5%-2.0% vauznqadydlaua:wamaid=uiaqaus:uiau 1.2%

yav GDP Q2/2026 +1.9%
» uuudvMIAUAILASI:KWaaU fiﬂ)"ln‘]n

. NUNAYAISAVNU: NMWSOULASYZADNTUUIITUWNUAIONIIAI0 ardads:nA GDP Tasuia 2/2026 aanuidndimaa:tdu Sentiment
IGoudndanalakulnelus:=e:=au lasKunaudvmsuslnnluus:zina (Domestic Play) uazKunausudiudidansatndna:lasuds:louu
lagasv uddnxuE@gvIAs:ausIMKRUlngUsSudAdudwLIALAY TaguuzirtduuiikuanaisavnuluKuaanduxaurd:ilusukan
1NN

HALASYIADTVY=ad (D

wuztn: wWiunadvnukulnsduwa: aavnu TISCOHD-A (azauyani) ua: aavnu PRINCIPAL DEF (91915uluna)
navnu ThaiESG: TDSThaiESG-A ua: Moderate Allocation (ThaiESG): B-MIXED-THAIESG
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THE PLAYERS STRATEGY

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)

msvawasamu “kuannisriviu” (Functional Roles) WuniswagunsauAamnmsidandunswatluuaviau uidumseanuuuwasalaswssutisulaiiounisda
“Auwauaa” sukdibdneyAamswauwaiunlau 4 unuinkan (Ariviuaaaus=aiuau Waasivnvaisiaula A IWKUAL ta:AstdavAauAdULEEELlUGNIWAAIORNURIU

P o
2
The Striker (novkth) . The Midfielder (navaaiv)

The Defender (navkav)

astowanauunuidivla asas:uaiuaauazAUdvVKILIAY asadxnulasansua:iiivloaru UsziiuAduLdgvaindnga
(Growth Engine) Income & Consistency niviAsygnd Safety & Resilience (Insurance against Policy Error)
dunSWINTUIAGDUNACIDULINUKAN LKUI=AUUA dsvas:ualduaaduIEud SAduqawasa FunsSwgasvadiulasasdsuasiaulaasuniv dunswdunUovwasadndnga
avnunsuAURUWdIUlagY WWalomatfiulas=a:81d laztasguaniwaaavaiksuloma ASETAD @Ulaldudn1d:lASY ARG luduwusaudnons Al lagasv

Recommend Fund
ekl SCBKEQTG

) K-GLOBE &) LHCOPPER

Recommend Fund Recommend Fund Recommend Fund

© K-GDBONDUH [l &) KKP ACT FIXED
(® TiIscoHD

(Global Equity) (Copper)

®
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A195U18AAYNSNISAVNULLUUCIVY)

AsavnuuuuLi1Ba/WNUIKUA

A1a5u19: Bogunswadlwuldudnndoagiau tWudadiunsavnulugunsweiue

1wu W@udmsavnulunavnu A ag 10% vavwasamsavnu Un3tAsisiuusthtkiwudadiu
navnu A 1u 20% vavwasa Unavnu3dvavnuivudn 10% uoowasa

tkzd1Kk$U: Unavnuidavmsiiudadoumsavnuiokvnaaaultnuigodu

A1savnuluungdgnga/uuvi

A195u19: uividunuaanludiue avnukalgAsLIULILAINEIAU U GDVAISAVNULNY
1&iw 100,000 uin Taguuvavnuidu 3 ASHL W@ouusn 30,000 uin W@oaudaluda 30,000 uin
uazildougame 40,000 un

tk:d1KSU: UnavnundavsanANUIFENINMSTOFUNSWEIROIOKI:

A1savnuuUUNgd8da=aukssd DCA

A195U1Y: Sodunswalduaududuninmauagivauitaus laglumdoavsimaala

1 2

UOLIUAISAaAIUWURIUYDYSIATLLA:LDAgAUNU U avnunaldou W@aua: 5,000 uin

Wus=g:zna12 U
KA IKSU: Unavnus:e:81d / A1savnuiunovnuaakgaum

n1savnuuuu Buy On Dip

A125U1g: Wunagnsavnu “GolidasiAmal v19LWas1A1gy” laguudAaavAa1DDDIFALAIIU
1[GandisimRunUSUanav 2:idutWevuAyivdau o tazduudlduna:navuiWuddlduaziiyan
WudulusunAaLgBo

n1savhuuuu Follow Buy

A125U18: Wunagnsavnuuuu “Goauuudllivuavaaraksaaunswagninisinaasulikd
symnadu” lagAakdIvIINDVNU
uu:zgvavidulacalu

n1savnuuuu Buy and Hold

Ad5U19: 1Wunagnsavnuluu “Gauazfin” 1WuU3sAMsavnunUnavnuaanavnusiuLLa:
1AusSavBus:e:0a1wu loglummsdouiguagnso
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PhillipCapital |- @Rocket
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PICK FUND
Us:onadark

MARKET PLAYBOOK Q3/2026

ECONOMIC TRENDS AND INVESTMENT STRATEGIES

What? You Need to Know This Week
asudayadiAey LazyuuaYAMSavNU
wsdunagnsuaznavnuiuztn

Market Playbook 2026

Weekly Spotlight
yuuavAsavnusiglasua

UszlGulauuindumwaunavnu

Pick Fund Us:31dua1k
navnuuuztls=NFUOK

ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO

N S

asiowasanisavnu Sawaga TAX SAVING FUND
CORE & SATELLITE drunagnsaisavnuaiugdvang

Core & Satellite Portfolio

AMSWISOWANWAIUSKIDAISAVNU
luszg:81) Lazmsavnuauaaumsal

Idea Asset Allocation Tax Saving Fund

msdawasamuygivang Nduds:losu
dumeuazasviadosnwnionsiou

nagnsMsIawasa
lwu Asset Allocation

Uayauldaisaisavnu

Yok Kk

FUND MENU

navnuuu:tih (BEST IN CLASS)

FUND MENU

s1eBanavnuuu=th uuda:

Asset Class p1anuUn31AS1K

*

MORNING BRIEF

logAuUn31As1:HUa. Waau

Morning Brief

dulaa 5 Us:lGudhAsy
AUAavNuAISNSIU

TECHNICAL & STATISTIC

FUND BOOK ALL STAT

midnsigazidealdoanyavaavnuiuzti
Wanuuavus:naulumsaaduldavnu

nanA QR Code (.PDF) kéoaunu 1aA QR Code

GLOBAL MARKET
N VALUATION

Global Market valuation
Uszl0uyaAWugiunaiaku
(P/E) (EPS) (EYG)
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https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-book-all-stat-q3-2025
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-global-market-valuation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/idea-asset-allocation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-core-satellite-q-three
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/port-tax-saving-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-what-you-need
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-pick-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-weekly-spotlight
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-news-morning-brief
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-menu
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	No. 2026/027
	WHAT?
	YOU NEED
	TO KNOW
	THIS WEEK
	17 - 21 AUG. 2026
	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 14 AUG. 2026
	FOMC Minutes ปัจจัยกำหนดทิศทาง ก่อนการประชุม Jackson Hole
	ส่องงบหุ้นสหรัฐฯ กลุ่ม Retail ก่อน ก่อนถึงคิว Mag-7 ตัวสุดท้ายอย่าง NVIDIA
	GDP ไทย Q2/2026 โต 1.9% ดีกว่าคาด แต่เศรษฐกิจยังชะลอตัว
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	FOMC Minutes ปัจจัยกำหนดทิศทาง ก่อนการประชุม Jackson Hole
	รายงานการประชุม FOMC Minutes
	วันที่ 28-29 ก.ค. ที่จะเผยแพร่ในวันที่ 19 ส.ค. ได้รับความสนใจเป็นพิเศษ หลังผลการประชุมออกมา 9-3 เสียง โดยมีกรรมการ 3 ท่านลงมติแตกต่างจากเสียงส่วนใหญ่ในทิศทางเดียวกัน ซึ่งเป็นลักษณะที่เกิดขึ้นไม่บ่อยในการประชุม Fed

	ปัจจัยที่ทำให้ Minutes รอบนี้สำคัญเป็นพิเศษ
	ตัวเลขจ้างงานเดือนก.ค. ที่ประกาศไปเมื่อ 7 ส.ค. ออกมาอ่อนแอกว่าที่ตลาดคาด โดย payrolls ลดลง 23,000 ตำแหน่ง สวนทางกับที่ตลาดคาดว่าจะเพิ่มขึ้นประมาณ 83,000 ตำแหน่ง พร้อมปรับตัวเลขการจ้างงานในเดือนพ.ค.- มิ.ย. รวมกันถึง 103,000 ตำแหน่ง ซึ่งเป็นข้อมูลที่ออกมาหลังการประชุม Fed

	ประเด็นสำคัญที่ตลาดจะจับตา
	เหตุผลของกรรมการที่เห็นต่าง ว่ามีมุมมองต่อเงินเฟ้อ ตลาดแรงงาน หรือความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์แตกต่างจากกรรมการส่วนใหญ่อย่างไร
	มุมมองต่อตลาดแรงงาน โดยเฉพาะหลังตัวเลขจ้างงานเดือน ก.ค. ออกมาอ่อนแอกว่าคาดอย่างมาก ซึ่งอาจช่วยให้ตลาดประเมินได้ว่า Fed เริ่มเห็นสัญญาณชะลอตัวของตลาดแรงงานตั้งแต่ช่วงการประชุมหรือไม่
	แรงกดดันด้านเงินเฟ้อจากราคาพลังงาน ท่ามกลางสถานการณ์ตึงเครียดบริเวณช่องแคบฮอร์มุซและอิหร่าน ซึ่งอาจส่งผลต่อมุมมองของ Fed ต่อทิศทางเงินเฟ้อในระยะต่อไป

	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	FOMC Minutes ที่จะออกมาน่าจะไม่ได้เปิดเผยข้อมูลใหม่มากนัก เพราะกรรมการทั้ง 3 คนออกมาชี้แจงเหตุผลต่อสาธารณะไปแล้วตั้งแต่วันที่ 31 ก.ค. สิ่งที่ตลาดจะได้เพิ่มเติมจริงๆ คือ มุมมองของเสียงข้างมาก ว่าพวกเขาตอบโต้ข้อกังวลของฝั่ง Hawkish อย่างไร? และมีการพูดคุยถึงตัวเลขจ้างงานไว้ล่วงหน้าบ้างหรือไม่? ซึ่งจะเป็นตัวชี้วัดว่าเสียงข้างมากจะยังคงมุมมองตามที่มองไว้ในตอนแรกหรือไม่?



	FOMC Minutes ปัจจัยกำหนดทิศทาง ก่อนประชุม Jackson Hole
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	ส่องงบ กลุ่มค้าปลีกสหรัฐฯ ก่อนถึงคิว NVIDIA
	ส่องงบหุ้นสหรัฐฯ กลุ่ม Retail ก่อน ก่อนถึงคิว Mag-7 ตัวสุดท้ายอย่าง NVIDIA
	เข้าสู่ช่วงท้ายของฤดูกาลประกาศผลประกอบการไตรมาส 2/2026 โดยนักลงทุนจับตาผลประกอบการของ Walmart, Home Depot และ Target ซึ่งจะเป็นตัวสะท้อนกำลังซื้อของผู้บริโภคสหรัฐฯ และทิศทางการใช้จ่ายในช่วงครึ่งปีหลัง ก่อนที่ NVIDIA จะประกาศงบในวันที่ 26 ส.ค. 2026
	Home Depot จะรายงานงบวันที่ 18 ส.ค. โดยตลาดคาด EPS ที่ 4.71-4.73 ดอลลาร์ และรายได้ราว 4.7 หมื่นล้านดอลลาร์ เติบโต 4.4% YoY แม้ไตรมาสก่อนผลประกอบการออกมาดีกว่าคาด แต่บริษัทยังคงให้มุมมองธุรกิจอย่างระมัดระวัง สะท้อนแรงกดดันจากตลาดที่อยู่อาศัยที่ยังซบเซา ขณะที่ราคาหุ้นปรับตัวลงกว่า 10.7% ในรอบ 1 ปี และด้วย Forward P/E ราว 24 เท่า ตลาดคาดหวังการเติบโตที่ชัดเจนกว่าปัจจุบัน
	Target จะรายงานงบวันที่ 19 ส.ค. โดยตลาดคาดรายได้ 26,100 ล้านดอลลาร์ และ EPS ที่ 2.26-2.32 ดอลลาร์ หลังบริษัทปรับเพิ่มเป้ายอดขายทั้งปีจาก 2% เป็น 4% ส่งผลให้ราคาหุ้นพุ่งขึ้นแล้วกว่า 50% ตั้งแต่ต้นปี อย่างไรก็ตาม ความคาดหวังที่สูงขึ้นอาจกลายเป็นความเสี่ยงสำคัญ แม้บริษัทจะทำผลงานดีกว่าคาดต่อเนื่อง 4 ไตรมาส แต่ก็ยังมีโอกาสเผชิญแรงขายทำกำไรในลักษณะ “Sell the News”
	Walmart จะรายงานงบวันที่ 20 ส.ค. โดยคาดว่ารายได้และกำไรจะเติบโต 6.3% และ 8.8% YoY ตามลำดับ ตลาดให้น้ำหนักกับแนวโน้มกำไรและ Guidance มากกว่าตัวเลขผลประกอบการ หลังยังเผชิญแรงกดดันจากเงินเฟ้อและต้นทุนที่สูงขึ้น แม้เช่นนั้น นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ยังคงมีมุมมองเชิงบวก โดยราคาเป้าหมายเฉลี่ยอยู่ที่ 140 ดอลลาร์ หรือมี Upside ราว 29% จากความแข็งแกร่งของธุรกิจค้าปลีกและยอดขายออนไลน์ที่เติบโตต่อเนื่อง.
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ภาพรวมฤดูกาลงบ Q2/2026 ใกล้จบแล้ว ตัวเลขออกมาแข็งแกร่ง นักวิเคราะห์คาดการณ์การเติบโตกำไรทั้งปี 2026 (CY2026) ที่ ~24.5% และคาดว่า Q3/Q4 จะเติบโตต่อเนื่องที่ 27% และ 24.6% ตามลำดับ เป็นตัวเลขที่สูงมาก และเสี่ยงต่อการถูกปรับลงหากราคาน้ำมัน และเงินเฟ้อกดดันมาร์จิ้นของบริษัทมากขึ้น
	ตลาดไปจับตางบของ NVIDIA ที่จะประกาศในวันที่ 26 ส.ค. หลังตลาดปิด สิ่งที่ตลาดจะโฟกัส นอกจากงบ 2Q2026 แล้ว จะไปจับตา Guidance ไตรมาสหน้า, ความคืบหน้าการส่งมอบ GPU รุ่นใหม่, ความยั่งยืนของอัตรากำไร และผลกระทบจากข้อขำกัดการส่งออก

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	GDP ไทย Q2/2026 โต 1.9% ดีกว่าคาด แต่เศรษฐกิจยังชะลอตัว

	GDP ไทย Q2/2026 +1.9% ดีกว่าคาด แต่เศรษฐกิจยังชะลอตัว
	สภาพัฒน์ฯ รายงานเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 2/2026 ขยายตัว 1.9% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน สูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ที่ 1.7% อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจชะลอลงจากไตรมาสแรกที่ขยายตัว 2.8% และเมื่อปรับผลของฤดูกาลแล้ว เศรษฐกิจไทย หดตัว 0.2% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน
	แม้เศรษฐกิจโลกยังเผชิญความไม่แน่นอนจากสถานการณ์ในตะวันออกกลาง แต่เศรษฐกิจไทยยังได้รับแรงสนับสนุนจาก การส่งออกสินค้าและการลงทุนภาคเอกชน ซึ่งยังสามารถขยายตัวได้ดี
	สำหรับแนวโน้มตลอดปี 2026 สภาพัฒน์ฯ คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวในกรอบ 2.0%–2.5% โดยมีค่ากลางที่ 2.2% ขณะที่การบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนภาคเอกชนคาดว่าจะขยายตัว 2.6% และ 9.6% ตามลำดับ ส่วนมูลค่าการส่งออกสินค้าในรูปดอลลาร์สหรัฐคาดว่าจะขยายตัว 15.1%
	ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจ คาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยจะอยู่ในช่วง 1.5%–2.0% ขณะที่ดุลบัญชีเดินสะพัดคาดว่าจะขาดดุลประมาณ 1.2% ของ GDP
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	มุมมองการลงทุน: ภาพรวมเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มฟื้นตัวดีกว่าคาด ล่าสุดประกาศ GDP ไตรมาส 2/2026 ออกมาดีกว่าคาดจะเป็น Sentiment เชิงบวกต่อตลาดหุ้นไทยในระยะสั้น โดยหุ้นกลุ่มอิงการบริโภคในประเทศ (Domestic Play) และหุ้นกลุ่มชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่จะได้รับประโยชน์โดยตรง แต่มีความเสี่ยงจากระดับราคาหุ้นไทยปรับตัวค่อนข้างมากแล้ว โดยแนะนำเน้นน้ำหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่มปันผลน่าจะเป็นธีมหลักมากกว่า
	แนะนำ: เน้นกองทุนหุ้นไทยปันผล: กองทุน TISCOHD-A (สะสมมูลค่า) และ กองทุน PRINCIPAL DEF (จ่ายเงินปันผล)             กองทุน ThaiESG: TDSThaiESG-A และ Moderate Allocation (ThaiESG): B-MIXED-THAIESG


	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป

	THE        PLAYERS STRATEGY
	(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)
	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
	K-GDBONDUH
	TISCOHD
	KKP ACT FIXED
	SCBGHCA
	สินทรัพย์ปกป้องพอร์ตจากวิกฤต  ไม่สัมพันธ์กับวัฏจักร AI โดยตรง

	SCBGOLD

	กองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป


	คำอธิบายกลยุทธ์การลงทุนแบบต่างๆ
	การลงทุนแบบเข้าซื้อ/เพิ่มน้ำหนัก
	คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ   เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วนกองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนเพื่อหวังผลตอบแทนที่สูงขึ้น

	การลงทุนแบบ Buy On Dip
	การลงทุนแบบทยอยเข้าซื้อ/แบ่งไม้
	การลงทุนแบบ Follow Buy
	การลงทุนแบบทยอยสะสมหรือ DCA
	การลงทุนแบบ Buy and Hold


	UNIVERSE
	ข้อมูลข่าวสารการลงทุน
	BY PHILLIP FUND ANALYST
	INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS
	Weekly
	Quarter
	Daily
	Weekly
	Weekly

	ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO
	TECHNICAL & STATISTIC
	Quarter
	Quarter
	Weekly
	จัดลำดับจากความสำคัญของข้อมูล         เพื่อการใช้งานในการแนะนำการลงทุน
	คลิกที่ QR Code (.PDF) หรือสแกน ได้ที่ QR Code




	Disclaimer

