PhillipCapital No. 2026/028




laﬂensﬁt‘f]umsasuUs:lc"iuaﬁﬁfyiumsamuUs:a"weTUmﬁIUldunmﬂsw:H Ph_“"pcapltal
LjdusouNIvMsavnu

Us:tauarney

IMPORTANT POINTS

AS OF 21 AUG. 2026

damuwu Jackson Hole Economic Symposium ua:zasgsuaavuavus:siu Fed

L

A1ss19vuvUY NVIDIA 27 d.A. U 3v2:=1Jucdb

G

adragyuoav Al

[ L G

s:ausi1mMudungvgvua:AunduLlludodgidgvuitucdaiavivuwaansgd

yuuavAsavnulagfuundns1zKnavNusdIUWaau




PhillipCapital

lonastlunisasuds:zidudrineylunisavnuds:ndoklulsundinsiK |
LjdusouNIvMsavnu

| |
fdamw Jackson Hole Economic Symposium ua:aaguaavuavus:siu Fed

aunswaliusauav Kevin Warsh lughuzus:siuwa
. Kevin Warsh Gfkuananaunswalikanlunmsus:zyu Jackson Hole david1iurnsh 28 a.a. datlunisusiAseasvdAyASOLSAKAD
sudukuvUszstuwaludou w.a. 2026 o Warsh Guudmvdaaisuandivainusssiuwanunau lagaansavdeyayieudivkiin
ReAauulgviemsdu  uazldulkoalaus:iiunAmovandayalAsusgAslukdnuinnnseWornioinwa  dowalknndsgunaviums
Uszyuasvlandumuavilduwirsontnavnundlan

wad: "Wa" Ko "1Gukiinduaaniiada"?

. UszlfudArynaaradiamu Ao Arnwdasiaantdoulsnignsunsussyy FOMC Sui 16 a.g. udwas:Avdasiaantdslunmsus:yu
\Gou A.A. AKIUL uadusssiuwaavnionma 3 rhuﬁaJuaqumsUs‘uﬁuoamﬁalvTiULﬁue‘)ﬂ 0.25% d:NaudimelunauzASSUMSEVD
_Lguua\)ﬁ'lmﬂch\)ﬁuciauuﬂﬁum\‘)ulWa uannl {umsuUs:yuldou 0.8, auda FOMC s19A3vKTvIouavITlomausuduaaniioiy
1@uMeiul 2026 a:ApuusunAcdvATUDGNDEVAULEY

Jackson Hole

U2dg1adaaunsdusaundikdvuauavviu

.« WagvAvINTayLisVAaaUAKaN8UDDINdOWadanANDUWD NYwWans:nudIALIasMsMEUNd _ (Tariffs) ua:anulduduaumn Economic
domumsadlugavuaugasys  Upveikarliordnwanaudunuwavviuuazuwalkaglus:augouiundinma  dvwalkamsmrkuaulouig Symposium
MsOUlAIUFUGDULINTU WIKDTOKANYDLLIUD:IAEITDVAUS:UUAISEIS:DUAMY tazluada msUs:yu Jackson Hole uatlun

Awalgavaeysyreuulounadifeyndonadacaramsmoundlan 27 - 29 Aug. 2026

»-uuuavMIAUAIIASI:KWaal
. UsztGudAsylilymsdndiuuuuaaviddin hawkish ko dovish wsi:aarawusuasaksgdlamukinndadiuamwadavmomsduunu
walus:auktvudd dvhdavaisonn Warsh Ao aana price in lomaduaanbaludausugisuus:znau 1 W 3 ilkadslonludd
AAnulguiglus:g:Kar1oLGautIvKUn

wust1: ngagazan/ DCA: BCAP GW50 (Asset Allocation), K-GLOBE (Kunblan) ua: ES-HEALTHCARE (Aunautgariuasnslan) staus:zine: KF-SP500MFX (Kuaksgaaulutuudu)
stg:du-sad:auLiiagadd: Kunauilnay: ES-GTECH (Aunduinag), LHDRAM (ndukudgnd1us1 Semicon), DAOL-VOLT (dwwaigtsus:uulwwh) ua: SCBKEQTG (Kutnika)
S:8:NA1V-NYI8A=aN: NdVA1 SCBGOLD la: KT-GOLDUH-A rsias1AInavA1ags:=au 4,000-4,200 USD/Oz.

AnwAMasuignagnsuuudve [dludumeavavionans

yUuavAISavnuuaznavnuuuztihllagnuundIAs1zkAoYNUSIUNaaU



aastllumsasuus:ziGudAeylunsavnuus=shalarklulunsiasizk Ph.“"pcapltal
LjdusouNIvMsavnu

A1ss19vIuvuY NVIDIA 27 a.a. U va:luddsiadrasyuov Al
s1olaa:ikliandiuAmrakivuavaararnsalu?
. wd Nvidia p:treliiths191d13s10 91,000 duavaaisaksy udaaramarivavandui 93,000-95,000 duaoaansarsy Kio
16ula 67-75% avdudvndavqluliuA "rildmuh” uddeav "dndinaaiama” wsizs:auANUAIOKILYDLITAAYNUDEFOUIN
Gross Margin gvidulaagvavéiuksalu?
. das1lsduduns:auus:nau 75%  azfaudunalumsavsimuov  Nvidia  Unavnudvdavaamuins:auilstgodvdurialy
nunawdunuiavdu oA HBM, Advanced Packaging uazUs:t§udumsémsa
AJIWAUKUIYDY Blackwell Ultra ua: Vera Rubin
. Vera Rubin Suwaatfusvuuuuasa:=aouaulu Q3 aaradovmsikumsavidulumuuwu logiawr: Blackwell Ultra ua: Vera
Rubin KinmMswaauazdouausiusu WavmndvasiasuriuamiagnssuinduiEevdiukivldauniugonaa

Earnings Guidance lasunakin &r1Agyadvulaswal
. UdvgnidwadasimAuianga Ao uudliusiglduazmlstulasunaaald kia Nvidia gouaviRuaUavAnuivuasvINRIKUSAS
NVIDIA Cloud wa:anA Al shelkey AvsdakuunnUBatucdamsiauloius:e=aall wikin Guidance @2ALIIAIIAI0 0A109120DUSU

luavuuvulasuiradn=aanuiaaou

27 a.n. U
ﬁ)ﬁj’q;‘hﬁfgua\) Al » yuuavMIAUNILASI:KWaaU

. Wwans:nudamwsduaala Levma Nvidia Wuldkinikajludstkanuazludihuavndu Al WAdWSD:AS:NUIVAIID  WaAUINDTD
KUUKRUNAUBU ua: ﬁunandﬁIﬁﬁUua\) Nvidia abuUaﬁaaumaaouuaumsmmaﬁuLnn[ufaﬁﬁ\)ﬂa:u lagtawrluusunfaalamav
rhaagvgaua: GANUAvIaSavAILGLEUYEY valuation 9gLad

. ANUIEYYKANAD FulAsuUAsuURgLTUEDEN amthamswmu[muuu:)Tuuu aa@av{uauina  LazMsAs:AAIYVaNAIUNAU
hyperscaler s10lkayluAs1E n:numa\)msa\)nufﬂswasmwumu Al Aoy:aadd wazmsuuvdundududuainnmsudvdu souELEU
NRIKUSMsAaAWUIUNEULEY

wu:ul: s: 2B Fu-a=au novnu KF-SP500MFX luu1aanhuahsviu S&P500 oulutuudu

soazautiiogadd: KKP U8500 UH avnuuuu Passive mudsl S&P500 Kuadauwnalulad: novnu ES-GTECH wWuKkunauinaguuialkey, ES-USTECH (dukunauinagaksgauunalkeylluuns=anad
ta: KKP NDQ-100 UH avnuuuu Passive mudaust Nasdag-100 lagTulavAunnuidsvdasiuaniuasu . L
AnviAmMasuignagnsuuuave [Gludrumeavavionals

yuuavAISavnuuaznavnuuuzillagnuundIASIzkAYNUSIUNaaU



aastllumsasuus:ziGudAeylunsavnuus=shalarklulunsiasizk Ph.“"pcapltal
LjdusouNIvMsavnu
| |

s:ausimMudungvgoua:nuwduLlludodgidsvuirtudadiavivuwaansgd

AssgviuidnduAuKUn
. 3Kswduguda:zlagaviAugasysldusduuuiaallodksyd gal@anmsdadouniviSe yauzNASIsSDIs:KIvDKsWLazlouugolui
deyeyreudn:ussadaanaviuls o U dowalkusurauiSonwiugavuAugvaglus:auaiuin Waltnguaudadinds:zuieu 120 drcodu

s1miugvIurIuLazGuusliivgodu
. symihduduusuduklio 86 aeaars/uisisa nANWAVIaAIRUMuUhTUlua:SUsannaweIPKyasdn  lagdunviuansautne
wabmuaksgd (EIA) masimswaatulundmas:nduds:aunsutiandudaudvidludull 2027 uaz:masimihiu Brent wwagl
2026 N 87 avaa1s/uisisa

A INIEIVGaUAAVNUINUTU
. SIAMUITUNGOUANUNIUDIDINULLSVAQAQUCDIDUIWRAKSTY veuzNDUIWaUddUUagN 3.4% Mk Warsh AavWa1iseunag1osaunau
\ — 2 2 - 4o = - — i I - — _: 2
StKI1V DUWDDIAAUNUWALVIUNIWUTU AU A1susSlianngvaauld lunisaadulan Jackson Hole — .
SsQuUSIATUTINU

|
NYLIY
v
b - o 1 ! — — - = I~ 1 1 T — — = 2 o - 5 - G
. WavmaanumsadgvlutvuazdnmshudiBainatiulus:e:  ¥1dadxunlimanaauisatnaduldoasanaludalkl  BodzIWUAIIY lLaA=NUNdU
WUWOUyavs1mMUIJula:aalalagsivudntkiiooinUnuLAsSYIAD
. amumsaigovuAugasysliu "AouEgvuAY" Ndaunuagdnuuszidukanuavalalk (Ussyun Jackson Hole ua:wads:naunls

Nvidia) uadmngniwnazasivauruwduduwaulanatia laglawizWiusinMwaoviulazouIwo
. NAVAN LazdunswdlananglasuusokyuwudnANUIdevAUsSIAmaasndaunuauaulbtUudUISavaaNLTY

» uyuudvMIAUAIIASI:KWaaU

uusln: AdvnunavA1 SCBGOLD (Ua\)ﬂunmumaa\)mﬂamsmaﬂanau) lla: KT-GOLDUH-A (IuUa\)ﬂumwmas\)mﬂamsmaﬂuJaau)
ﬂa\)nusamwamsma\)uw (RMF): SCBGOLDHRMF (Ua\)nunmulaa\)mﬂamsmamUaau) a: ES-GOLDRMF-UH (IUUO\)ﬂUFD‘lUlaEJ\)D'IﬂE)CIS‘IllaﬂanEJU)

AaviAmasuignagnsuuuave [Gludrumevovionans

yUuavAISavnuuaznavnuuuztihllagnuundIAs1zkAoYNUSIUNaaU




PhillipCapital

Wousounvmsavnu

THE PLAYERS STRATEGY

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)

msvawasamu “kuannisriviu” (Functional Roles) WuniswagunsauAamnmsidandunswatluuaviau uidumseanuuuwasalaswssutisulaiiounisda
“Auwauaa” sukdibdneyAamswauwaiunlau 4 unuinkan (Ariviuaaaus=aiuau Waasivnvaisiaula A IWKUAL ta:AstdavAauAdULEEELlUGNIWAAIORNURIU

P o
2
The Striker (novkth) . The Midfielder (navaaiv)

The Defender (navkav)

astowanauunuidivla asas:uaiuaauazAUdvVKILIAY asadxnulasansua:iiivloaru UsziiuAduLdgvaindnga
(Growth Engine) Income & Consistency niviAsygnd Safety & Resilience (Insurance against Policy Error)
dunSWINTUIAGDUNACIDULINUKAN LKUI=AUUA dsvas:ualduaaduIEud SAduqawasa FunsSwgasvadiulasasdsuasiaulaasuniv dunswdunUovwasadndnga
avnunsuAURUWdIUlagY WWalomatfiulas=a:81d laztasguaniwaaavaiksuloma ASETAD @Ulaldudn1d:lASY ARG luduwusaudnons Al lagasv

Recommend Fund
ekl SCBKEQTG

) K-GLOBE &) LHCOPPER

Recommend Fund Recommend Fund Recommend Fund

© K-GDBONDUH [l &) KKP ACT FIXED
(® TiIscoHD

(Global Equity) (Copper)

®

novnuluzthlagnuundlns1zknaonusiIuWaal



PhillipCapital

Wousounvmsavnu

A195U18AAYNSNISAVNULLUUCIVY)

AsavnuuuuLi1Ba/WNUIKUA

A1a5u19: Bogunswadlwuldudnndoagiau tWudadiunsavnulugunsweiue

1wu W@udmsavnulunavnu A ag 10% vavwasamsavnu Un3tAsisiuusthtkiwudadiu
navnu A 1u 20% vavwasa Unavnu3dvavnuivudn 10% uoowasa

tkzd1Kk$U: Unavnuidavmsiiudadoumsavnuiokvnaaaultnuigodu

A1savnuluungdgnga/uuvi

A195u19: uividunuaanludiue avnukalgAsLIULILAINEIAU U GDVAISAVNULNY
1&iw 100,000 uin Taguuvavnuidu 3 ASHL W@ouusn 30,000 uin W@oaudaluda 30,000 uin
uazildougame 40,000 un

tk:d1KSU: UnavnundavsanANUIFENINMSTOFUNSWEIROIOKI:

A1savnuuUUNgd8da=aukssd DCA

A195U1Y: Sodunswalduaududuninmauagivauitaus laglumdoavsimaala

1 2

UOLIUAISAaAIUWURIUYDYSIATLLA:LDAgAUNU U avnunaldou W@aua: 5,000 uin

Wus=g:zna12 U
KA IKSU: Unavnus:e:81d / A1savnuiunovnuaakgaum

n1savnuuuu Buy On Dip

A125U1g: Wunagnsavnu “GolidasiAmal v19LWas1A1gy” laguudAaavAa1DDDIFALAIIU
1[GandisimRunUSUanav 2:idutWevuAyivdau o tazduudlduna:navuiWuddlduaziiyan
WudulusunAaLgBo

n1savhuuuu Follow Buy

A125U18: Wunagnsavnuuuu “Goauuudllivuavaaraksaaunswagninisinaasulikd
symnadu” lagAakdIvIINDVNU
uu:zgvavidulacalu

n1savnuuuu Buy and Hold

Ad5U19: 1Wunagnsavnuluu “Gauazfin” 1WuU3sAMsavnunUnavnuaanavnusiuLLa:
1AusSavBus:e:0a1wu loglummsdouiguagnso



UNIVERS

INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS Q

BY PHILLIP FUND ANALYST

1. 8.0.¢0.¢0. 8 Quarter

PhillipCapital |- @Rocket

100,08,

PICK FUND
Us:onadark

MARKET PLAYBOOK Q3/2026

ECONOMIC TRENDS AND INVESTMENT STRATEGIES

What? You Need to Know This Week
asudayadiAey LazyuuaYAMSavNU
wsdunagnsuaznavnuiuztn

Market Playbook 2026

Weekly Spotlight
yuuavAsavnusiglasua

UszlGulauuindumwaunavnu

Pick Fund Us:31dua1k
navnuuuztls=NFUOK

ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO

N S

asiowasanisavnu Sawaga TAX SAVING FUND
CORE & SATELLITE drunagnsaisavnuaiugdvang

Core & Satellite Portfolio

AMSWISOWANWAIUSKIDAISAVNU
luszg:81) Lazmsavnuauaaumsal

Idea Asset Allocation Tax Saving Fund

msdawasamuygivang Nduds:losu
dumeuazasviadosnwnionsiou

nagnsMsIawasa
lwu Asset Allocation

Uayauldaisaisavnu

Yok Kk

FUND MENU

navnuuu:tih (BEST IN CLASS)

FUND MENU

s1eBanavnuuu=th uuda:

Asset Class p1anuUn31AS1K

*

MORNING BRIEF

logAuUn31As1:HUa. Waau

Morning Brief

dulaa 5 Us:lGudhAsy
AUAavNuAISNSIU

TECHNICAL & STATISTIC

FUND BOOK ALL STAT

midnsigazidealdoanyavaavnuiuzti
Wanuuavus:naulumsaaduldavnu

nanA QR Code (.PDF) kéoaunu 1aA QR Code

GLOBAL MARKET
N VALUATION

Global Market valuation
Uszl0uyaAWugiunaiaku
(P/E) (EPS) (EYG)

PhillipCapital

Wousounvmsavnu

*

vad1audnANUdIAEyUoLTDYA
Wanisigoiulunisuiuztinnisavnu


https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-book-all-stat-q3-2025
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-global-market-valuation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/idea-asset-allocation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-core-satellite-q-three
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/port-tax-saving-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-what-you-need
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-pick-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-weekly-spotlight
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-news-morning-brief
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-menu
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book

PhillipCapital

Wousounvmsavnu

Disclaimer

MsWeWss18vuavuldaridulas usen kannswd Waau (UszinAlne) $hAa (Uksu) WWaldludoyadivdviindu doyakdanduaatiulag
AUs1nnlus1eviuavud Idﬁalﬂuﬁwﬁﬂuau@alauauu lumsavnu doya wa:AnuAaRudve lustevualuld  noUSENY  WoSaULAIN9AdEavMY
amumsaimsavnuluyeus As1vIu AYT ANULRU AMsAmamsadauudsu Asuszaus AsUS:LTUAT Lass1AIaIDe nUswﬂaIuswmuauuu 91DV
Suffs:uBlusigvudvAaIMAU NYUSEN ljowsunasautanNUdaKIala niAadulasasvrdollunamnmsidiionikiosioviuaviul mstihdaya
UNAIU UNJLASIEK LlasmsAmakienvkatsnusianagiusioviuatud Wumsiluls Tasdlduausunnuidsy uazluqasWiouavRidLdiWevilded e
ikadunavnudvadsuamudasmaRuuzthnsavnuAsudauldavnu

yuwavmsavnulagnuundiasi:Kknavnusouivaad

unAdw/asuds:idu : Jeyasau lundnsa , yseuid d1ilov was 2SAS1 dans
MWUS=ADU : WSAUA KISAAD

poAlUULIANIWaLa:sULUULEAATS : B18ydNg 15avav La: euwd JulAd
ADUAUNISWAQ : ¥18YdNg 1500dv

AUSAL : anuwoA giFlsssuna ta: uaunsang Kuuuur



	No. 2026/028
	WHAT?
	YOU NEED
	TO KNOW
	THIS WEEK
	24 - 28 AUG. 2026
	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 21 AUG. 2026
	ติดตาม Jackson Hole Economic Symposium และถ้อยแถลงของประธาน Fed
	การรายงานงบฯ NVIDIA 27 ส.ค. นี้ ซึ่งจะเป็นตัวชี้วัดสำคัญของ AI
	ระดับราคาน้ำมันที่ยังสูงและผันผวนเป็นปัจจัยเสี่ยงขาขึ้นต่อตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ

	ปัจจัยแวดล้อมที่ซับซ้อนกว่าหัวข้อของงาน
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์


	Earnings

	NVIDIA
	27 ส.ค. นี้

	ตัวชี้วัดสำคัญของ AI
	การรายงานงบฯ NVIDIA 27 ส.ค. นี้ ซึ่งจะเป็นตัวชี้วัดสำคัญของ AI
	รายได้จะเหนือความคาดหวังของตลาดหรือไม่?
	แม้ Nvidia จะเคยให้เป้ารายได้ไว้ราว 91,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ แต่ตลาดคาดหวังสูงกว่านั้นที่ 93,000-95,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือเติบโต 67-75% ดังนั้นสิ่งที่ต้องดูไม่ใช่แค่ "ทำได้ตามเป้า" แต่ต้อง "ดีกว่าที่ตลาดคาด" เพราะระดับความคาดหวังของนักลงทุนอยู่สูงมาก

	Gross Margin ยังเติบโตอย่างยั่งยืนหรือไม่?
	อัตรากำไรขั้นต้นที่ระดับประมาณ 75% สะท้อนอำนาจในการตั้งราคาของ Nvidia นักลงทุนจึงต้องติดตามว่าระดับกำไรนี้ยังยั่งยืนหรือไม่ ท่ามกลางต้นทุนที่สูงขึ้น ทั้งค่า HBM, Advanced Packaging และประเด็นด้านภาษีการค้า

	ความคืบหน้าของ Blackwell Ultra และ Vera Rubin
	Vera Rubin เริ่มผลิตเต็มรูปแบบและจะส่งมอบใน Q3 ตลาดต้องการเห็นการส่งเป็นไปตามแผน โดยเฉพาะ Blackwell Ultra และ Vera Rubin หากการผลิตและส่งมอบราบรื่น  เนื่องจากช่วงการเปลี่ยนผ่านสถาปัตยกรรมมีความเสี่ยงด้านห่วงโซ่อุปทานสูงที่สุด

	Guidance ไตรมาสหน้า สำคัญกว่างบไตรมาสนี้
	ปัจจัยที่มีผลต่อราคาหุ้นมากที่สุด คือ แนวโน้มรายได้และกำไรในไตรมาสถัดไป หาก Nvidia ยังมองเห็นอุปสงค์ที่แข็งแกร่งจากผู้ให้บริการ Cloud และลูกค้า AI รายใหญ่ ก็จะช่วยหนุนความเชื่อมั่นต่อการเติบโตในระยะต่อไป แต่หาก Guidance ออกมาต่ำกว่าคาด ตลาดอาจตอบรับเชิงลบแม้งบไตรมาสนี้จะออกมาดีก็ตาม

	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ผลกระทบต่อภาพรวมตลาด เนื่องจาก Nvidia เป็นน้ำหนักใหญ่ในดัชนีหลักและเป็นตัวนำของกลุ่ม AI ผลลัพธ์จะกระทบวงกว้าง  ผลบวกอาจหนุนหุ้นกลุ่มชิป และหุ้นคลาวด์ที่ใช้ชิปของ Nvidia ส่วนปัจจัยลบอาจจุดชนวนการเทขายหุ้นเทคโนโลยีทั้งกลุ่ม โดยเฉพาะในบริบทที่ตลาดกำลังทำจุดสูงสุดและมีความกังวลเรื่องความยั่งยืนของ valuation อยู่แล้ว
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