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ประเด็นสาํคัญ

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์
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NVIDIA EARNINGS 2Q2027 โตแรงกว่าคาด ตอกยํ�าวา่ "กระแส AI ยงัไปต่อ"

ตัวเลข Non-Farm Payrolls เดือน ส.ค. คาดฟ�� นตัว หลังจากปรบัลดลงในเดือน ก.ค.

Warsh ส่งสญัญาณ Hawkish ใน Jackson Hole เพิ�มโอกาสขึ�นดอกเบี�ย ก.ย. นี�



มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

Warsh ส่งสญัญาณ Hawkish ใน Jackson Hole เพิ�มโอกาสขึ�นดอกเบี�ย ก.ย. นี�

แนะนำ: ทยอยสะสม/ DCA: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), KKP-GNP (หุ้นทั่วโลก) รายประเทศ: KF-SP500MFX (หุ้นสหรัฐฯตามโมเมนตัม) และ B-VIETNAM (หุ้นเวียดนาม)
            ทยอยสะสม: หุ้นกลุ่มเทคฯ AI Infrastructure: ES-GTECH (หุ้นกลุ่มเทคฯ), LHDRAM (กลุ่มหน่วยความจำ Semicon), DAOL-VOLT (ซัพพลายเชนระบบไฟฟ้า) และ SCBKEQTG (หุ้นเกาหลี)
 สินทรัพย์ทางเลือก ระยะกลาง-ยาว: ทองคำ SCBGOLD และ KT-GOLDUH-A หากราคาทองคำอยูร่ะดบั 4,000-4,200 USD/Oz.

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
ตลาดมองว่าการกล่าวสนุทรพจนใ์นครั�งนี�มคีวามแขง็กรา้วมากกวา่การแถลงในรอบก่อนๆ สง่ผลใหอั้ตราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล
สหรฐัฯ (US Bond Yields) ปรบัตัวสงูขึ�น ขณะที�ค่าเงินดอลลารป์รบัตัวแขง็ค่าขึ�นทันที ล่าสดุ Fed Watch Tool (วนัที� 31 ส.ค.) เพิ�มนํ�า
หนักความเป�นไปไดที้� Fed จะขึ�นดอกเบี�ยในการประชุมในวนัที� 15-16 ก.ย. ประมาณ 60% แต่ที�ตลาดกังวลมากขึ�นคืออาจปรบัเพิ�มอัตรา
ดอกเบี�ยนโยบายต่อในเดอืน ธ.ค.

การกล่าวสนุทรพจนค์รั�งแรกของ Kevin Warsh ในฐานะประธาน Fed ที�งาน Jackson Hole เมื�อวนัที� 28 ส.ค. สะท้อนจุดยนืที�ค่อน
ขา้ง Hawkish และให้นํ�าหนักกับการควบคมุเงินเฟ�อมากกวา่การสนบัสนนุการเติบโตทางเศรษฐกิจ

ความท้าทายด้านเงินเฟ้อ แม้เงินเฟ�อจะลดลงจากระดบัสงูสดุหลังโควดิแล้ว แต่ Fed มองวา่แรงกดดนัดา้นราคายงัไมค่ลี�คลายเพยีงพอ
โดยสนิค้ากวา่ 54% ในดชันี PCE ยงัปรบัตัวเพิ�มขึ�นเกิน 3% ในชว่ง 12 เดอืนที�ผา่นมา สะท้อนวา่เงินเฟ�อยงัคงกระจายตัวในหลายหมวด
สนิค้าและบรกิาร
Fed ให้ความสำคัญกับการนำเงินเฟ้อกลับสู่เป้าหมาย 2% แม้วา่ตลาดแรงงานจะยงัแขง็แกรง่ก็ตาม พรอ้มสง่สญัญาณวา่ หากเงินเฟ�อ
ไมช่ะลอลงตามเป�าหมาย Fed ยงัมโีอกาสดําเนนินโยบายการเงินที�เขม้งวดต่อไป
ลดการส่งสัญญาณล่วงหน้า (Forward Guidance) Fed แสดงจุดยนืวา่การสง่สญัญาณนโยบายล่วงหน้ามากเกินไปอาจลดความ
ยดืหยุน่ของ Fed ในการตัดสนิใจ จงึต้องการใหต้ลาดกลับมาโฟกัสกับขอ้มูลเศรษฐกิจจรงิ (Data-Dependent) มากกวา่การคาดเดาท่าที
ของ Fed
ปัจจัยหนุนจาก AI เป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจระยะยาว ในการเพิ่มผลิตภาพและศักยภาพการเติบโตของเศรษฐกิจสหรฐัฯ โดยการลงทนุ
ด้าน AI และโครงสรา้งพื�นฐานเทคโนโลยอีาจชว่ยยกระดบัการเติบโตทางเศรษฐกิจและเปลี�ยนแปลงโครงสรา้งเศรษฐกิจและนโยบายการ
เงินในอนาคต

Warsh ส่งสัญญาณ
Hawkish

ใน Jackson Hole
เพิ่มโอกาสขึ้น

ดอกเบี้ย ก.ย. นี�



ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

ตัวเลข Non-Farm Payrolls เดือน ส.ค. คาดฟ�� นตัว หลังจากปรบัลดลงในเดือน ก.ค.

แนะนำ: ทยอยสะสมกองทุนหุ้นสหรัฐ: KF-SP500MFX เน้นเลือกหุ้นสหรัฐใน S&P500 ตามโมเนนตัม และ KKP US500-UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี S&P500กองทุนทองคำ
            หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯสหรัฐฯขนาดใหญ่แบบกระจุกตัว และ KKP NDQ-100 UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี Nasdaq-100
โดยไม่ป�องกันความเสี�ยงอัตราแลกเปลี�ยน

มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป 
ในช่วงนี�ตลาดมคีวามผนัผวนมากขึ�น หลังสนุทรพจนใ์นงาน Jackson Hole ของ Kevin Warch ทําใหต้ลาดเริ�มใหนํ้�าหนกัการประขึ�น
อัตราดอกเบี�ยของเฟดในการประชุมวนัที� 15-16 ก.ย. มากขึ�นหากตัวเลขเงินเฟ�อยงัคงค้างอยูใ่นระดบัสงู หลังประกาศตัวเลข Non-
Farm Payroll ตลาดจะหนัไปโฟกัสที�ตัวเลขเงินเฟ�อ (CPI) ต่อ

รายงานการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ เดือน ส.ค. มีกำหนดประกาศวันศุกร์ที่ 4 ก.ย. 2026 โดยมีตัวเลขที�ตลาดใหค้วามสนใจ
ดังนี�

Non-Farm Payrolls เดือน ส.ค. คาดเพิ�มขึ�น 60,000 ตําแหนง่ ฟ�� นตัวจากเดอืน ก.ค. ที�ลดลงอยูที่� 23,000 ตําแหน่ง
อัตราว่างงานทรงตัว (Unemployment Rate) คาดอยู่ที่ 4.2% 
ค่าจา้งเฉลี�ยต่อชั�วโมง (Average Hourly Earnings) คาดเพิ�มขึ�น 0.3% เมื�อเทียบกับเดอืนก่อน หรอื 3.5% เมื�อเทียบกับป�ก่อน

ประเด็นที�ต้องติดตาม
เงินเฟ�อสหรฐัฯ คงค้างอยูที่� 3.4% สงูกวา่เป�าหมาย Fed ขณะที�ตลาดแรงงานเริ�มชะลอตัว ทําให ้กรรมการ FOMC มมุีมมองต่างกัน
ระหวา่งการขึ�นดอกเบี�ย เพื�อควบคมุเงินเฟ�อกับการรอดขูอ้มูลตลาดแรงงานเพิ�มเติม
Fed WatchTool (วันที่ 31 ส.ค.) คาดว่าจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม FOMC เดือนก.ย.ประมาณ 60% 

Non-Farm Payrolls
เดือน ส.ค. 
คาดฟื้ นตัว



ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

NVIDIA EARNINGS 2Q2027 โตแรงกว่าคาด ตอกยํ�าวา่ "กระแส AI ยงัไปต่อ"

แนะนำ: ทยอยสะสมหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯสหรัฐฯขนาดใหญ่แบบกระจุกตัว  และ KKP NDQ-100 UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี
Nasdaq-100 โดยไม่ป�องกันความเสี�ยงอัตราแลกเปลี�ยน

NVIDIA EARNINGS
โตแรงกว่าคาด

ตอกย้ำว่า 
"กระแส AI 
ยังไปต่อ"

NVIDIA ผู้ผลิตชิปและโครงสร้างพื้นฐาน AI รายใหญ่ของสหรัฐฯ รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/2027 ออกมาแข็งแกร่งกว่าที่นักวิเคราะห์
คาดการณ์ไว้ โดยมีรายได้รวม 96 พันล้านดอลลาร์ เพิ่มขึ้นถึง 106% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน และสูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 92 พันล้านดอลลาร์
สะท้อนความต้องการดา้น AI ทั�วโลกยงัคงเติบโตอยา่งต่อเนื�อง

แรงขับเคลื่อนสำคัญยังคงมาจากธุรกิจ Data Center ซึ่งเป็นหัวใจของการพัฒนา AI และ Cloud Computing โดยสร้างรายได้ถึง 89 พันล้าน
ดอลลาร์ คิดเป็นสัดส่วนกว่า 93% ของรายได้รวม และเติบโตถึง 117% เมื่อเทียบกับปีก่อน 
   

นอกจากนี้ NVIDIA ยังรักษาความสามารถในการทำกำไรได้ในระดับสูง โดยมีกำไรต่อหุ้น (Non-GAAP EPS) อยู่ที่ 2.22 ดอลลาร์ สูงกว่าที่ตลาด
คาดไว้ ขณะที่อัตรากำไรจากการดำเนินงานยังอยู่ในระดับแข็งแกร่ง แสดงถึงความไดเ้ปรยีบทางเทคโนโลยแีละอํานาจในการกําหนดราคา

บริษัทยืนยันว่าชิปตระกูล Blackwell ยังคงเป็นแรงหนุนรายได้หลักในปัจจุบัน ขณะที่ความคืบหน้าของชปิรุน่ใหมอ่ยา่ง Vera Rubin ได้เขา้สูส่ถานะ
การผลิตเต็มกําลัง (Full Production) เรยีบรอ้ยแล้ว โดยมกํีาหนดเริ�มสง่มอบเชงิพาณชิยใ์นไตรมาส 3/2027 ต่อยอดการเติบโตอยา่งต่อเนื�อง

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
NVIDIA ยังคงรายงานผลประกอบการดกีวา่ที�คาดการณ์อยา่งต่อเนื�อง อยา่งไรก็ตาม ระดับความคาดหวงัยงัอยูใ่นระดับสงู ทําใหป้ระเด็นสาํคัญ
หลังประกาศงบเปลี�ยนจาก “Demand แขง็แกรง่หรอืไม”่ ไปสู ่ความสามารถในการรกัษาการเติบโต และการบรหิารต้นทนุในชว่งเปลี�ยนผา่นสู ่Vera
Rubin
การเร่งส่งมอบ Blackwell Ultra เป็นตัวขับเคลื่อนหลักในไตรมาสนี้ ขณะที่สถาปัตยกรรมยุคถัดไป Vera Rubin พร้อมเริ่มส่งมอบตามแผนใน
ไตรมาส 3 
การเติบโตระดบั 70%+ ในป�หนา้: ฝ�ายบรหิารใหก้รอบภาพรวมป�หน้าวา่จะเติบโตราว 70% ซึ�งขบัเคลื�อนฝ�� งอุปสงค์ (Demand Driven) ที�ลกูค้า
ต้องการเพิ�มเกิน 100% แต่โดนจาํกัดด้วยอุปทาน (Supply-constrained)
สัปดาห์นี้ติดตามผลประกอบการหุ้นใน AI Ecosystem ตัวอื่นๆ เช่น Dell (วันที่ 1 ก.ย.) และ Broadcom (วันที่ 2 ก.ย.) โดยเฉพาะประเด็น
คุณภาพของกำไร และ Guidance ในระยะถัดไป จะช่วยหนุนกระแสการลงทุนใน AI Infrastructure ยังคงแข็งแกร่งต่อเนื่อง? 



THE        PLAYERS STRATEGY

ประกันความเสี�ยงจากวกิฤต
(Insurance against Policy Error)

The Goalkeeper (ผู้รกัษาประต)ู

Recommend Fund

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)

การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด
“ทีมฟุตบอล” ซึ่งหวัใจสาํคัญคือการผสมผสานผูเ้ล่น 4 บทบาทหลัก ใหทํ้างานสอดประสานกัน เพื�อสรา้งทั�งการเติบโต ความมั�นคง และการป�องกันความเสี�ยงในสภาพตลาดที�ผนัผวน

สินทรัพย์ที่ขับเคลื่อนผลตอบแทนหลัก เหมาะกับนัก
ลงทุนที�รบัความผนัผวนไดส้งู เพื�อโอกาสเติบโตระยะยาว

สร้างผลตอบแทนเติบโต
(Growth Engine)

The Striker (กองหน้า)

Recommend Fund

สร้างกระแสเงินสดสม่ำเสมอ รักษาสมดุลพอร์ต
และเตรียมสภาพคล่องสาํหรบัโอกาส

สร้างกระแสเงินสดและคุมจังหวะเกม
Income & Consistency

The Midfielder (กองกลาง)

สินทรัพย์สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวนทาง
เศรษฐกิจ เติบโตไดแ้มภ้าวะเศรษฐกิจชะลอตัว

สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวน
ทางเศรษฐกิจ Safety & Resilience

The Defender (กองหลัง)

Recommend Fund

สินทรัพย์ปกป้องพอร์ตจากวิกฤต 
ไม่สมัพนัธกั์บวฏัจกัร AI โดยตรง

Recommend Fund

กองทุนแนะนําโดยทีมนักวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

K-GDBONDUH KKP ACT FIXED

TISCOHD

SCBGHCA SCBGOLD
ES-GTECH 
(Technology Equity)

SCBKEQTG 
(Korea Equity)

KF-SP500MFX 
(US Equity)

LHCOPPER 
(Copper)

K-GLOBE
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คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป�น 20% ของพอรต์ นกัลงทนุจงึลงทนุเพิ�มอีก 10% ของพอรต์
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



        จัดลำดับจากความสำคัญของข้อมูล
        เพื่อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ
        จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล        จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล
        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ

Quarter

FUND BOOK ALL STAT
เจาะลึกรายละเอียดเชงิลึกของกองทนุแนะนาํ
เพื่อมุมมองประกอบในการตัดสนิใจลงทนุ

Weekly

Global Market valuation
ประเมินมูลค่าพื�นฐานตลาดหุน้

(P/E) (EPS) (EYG)

Quarter

Idea Asset Allocation
กลยุทธก์ารจดัพอรต์

แบบ Asset Allocation

Quarter

Core & Satellite Portfolio
การพอร์ตผสมผสานระหวา่งการลงทนุ

ในระยะยาว และการลงทุนตามสถานการณ์

Semi-
annual

Tax Saving Fund
การจัดพอรต์ตามชว่งอายุ ที�เน้นประโยชน์
ด้านภาษีและสรา้งเสถียรภาพทางการเงิน

Weekly

What? You Need to Know This Week
สรุปข้อมูลสำคัญ และมุมมองการลงทุน 

พร้อมกลยุทธแ์ละกองทนุแนะนาํ

Weekly

Pick Fund ประจำสปัดาห์
กองทุนแนะนาํประจาํสปัดาห์

Weekly

Weekly Spotlight
ประเด็นเดน่น่าจบัตาเพื�อนกัลงทนุ

Daily

Morning Brief
อัปเดต 5 ประเด็นสาํคัญ
ที่นักลงทนุควรทราบ

Quarter

FUND MENU
รายชื่อกองทนุแนะนาํ ในแต่ละ

Asset Class จากทีมนกัวเิคราะห์

คลิกที� QR Code (.PDF) หรอืสแกน ได้ที� QR Code

TECHNICAL & STATISTIC TECHNICAL & STATISTIC ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO 

INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDSINVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS

BY PHILLIP FUND ANALYST 
ข้อมูลขา่วสารการลงทนุUNIVERSE 

Quarter

Market Playbook 2026 
มุมมองการลงทนุรายไตรมาส

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-book-all-stat-q3-2025
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-global-market-valuation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/idea-asset-allocation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-core-satellite-q-three
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/port-tax-saving-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-what-you-need
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-pick-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-weekly-spotlight
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-news-morning-brief
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-menu
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book


               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณก์ารลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ด้วย
เหตนีุ�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดยทีมนักวเิคราะห์กองทนุรวมฟ�ลลิป
บทความ/สรุปประเดน็ : ป�ญจรตัน ์โชคสจุรติ , บุษยมาส ขาํเมอืง และ วรศิรา สสุทุธิ
ภาพประกอบ : พรกนก หัวรกักิจ
ออกแบบเท็มเพลตและรปูแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ และ บดนิทรภั์ทร ์หยบิมานนท์
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	WHAT?
	YOU NEED
	TO KNOW
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	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 28 AUG. 2026
	Warsh ส่งสัญญาณ Hawkish ใน Jackson Hole เพิ่มโอกาสขึ้นดอกเบี้ย ก.ย. นี้
	ตัวเลข Non-Farm Payrolls เดือน ส.ค. คาดฟื้นตัว หลังจากปรับลดลงในเดือน ก.ค.
	NVIDIA EARNINGS 2Q2027 โตแรงกว่าคาด ตอกย้ำว่า "กระแส AI ยังไปต่อ"
	ความท้าทายด้านเงินเฟ้อ แม้เงินเฟ้อจะลดลงจากระดับสูงสุดหลังโควิดแล้ว แต่ Fed มองว่าแรงกดดันด้านราคายังไม่คลี่คลายเพียงพอ โดยสินค้ากว่า 54% ในดัชนี PCE ยังปรับตัวเพิ่มขึ้นเกิน 3% ในช่วง 12 เดือนที่ผ่านมา สะท้อนว่าเงินเฟ้อยังคงกระจายตัวในหลายหมวดสินค้าและบริการ
	Fed ให้ความสำคัญกับการนำเงินเฟ้อกลับสู่เป้าหมาย 2% แม้ว่าตลาดแรงงานจะยังแข็งแกร่งก็ตาม พร้อมส่งสัญญาณว่า หากเงินเฟ้อไม่ชะลอลงตามเป้าหมาย Fed ยังมีโอกาสดำเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวดต่อไป
	ลดการส่งสัญญาณล่วงหน้า (Forward Guidance) Fed แสดงจุดยืนว่าการส่งสัญญาณนโยบายล่วงหน้ามากเกินไปอาจลดความยืดหยุ่นของ Fed ในการตัดสินใจ จึงต้องการให้ตลาดกลับมาโฟกัสกับข้อมูลเศรษฐกิจจริง (Data-Dependent) มากกว่าการคาดเดาท่าทีของ Fed
	ปัจจัยหนุนจาก AI เป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจระยะยาว ในการเพิ่มผลิตภาพและศักยภาพการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยการลงทุนด้าน AI และโครงสร้างพื้นฐานเทคโนโลยีอาจช่วยยกระดับการเติบโตทางเศรษฐกิจและเปลี่ยนแปลงโครงสร้างเศรษฐกิจและนโยบายการเงินในอนาคต
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	ตัวเลข Non-Farm Payrolls เดือน ส.ค. คาดฟื้นตัว หลังจากปรับลดลงในเดือน ก.ค.
	รายงานการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ เดือน ส.ค. มีกำหนดประกาศวันศุกร์ที่ 4 ก.ย. 2026 โดยมีตัวเลขที่ตลาดให้ความสนใจ ดังนี้
	Non-Farm Payrolls เดือน ส.ค. คาดเพิ่มขึ้น 60,000 ตำแหน่ง ฟื้นตัวจากเดือน ก.ค. ที่ลดลงอยู่ที่ 23,000 ตำแหน่ง
	อัตราว่างงานทรงตัว (Unemployment Rate) คาดอยู่ที่ 4.2%
	ค่าจ้างเฉลี่ยต่อชั่วโมง (Average Hourly Earnings) คาดเพิ่มขึ้น 0.3% เมื่อเทียบกับเดือนก่อน หรือ 3.5% เมื่อเทียบกับปีก่อน
	ประเด็นที่ต้องติดตาม
	เงินเฟ้อสหรัฐฯ คงค้างอยู่ที่ 3.4% สูงกว่าเป้าหมาย Fed ขณะที่ตลาดแรงงานเริ่มชะลอตัว ทำให้ กรรมการ FOMC มีมุมมองต่างกันระหว่างการขึ้นดอกเบี้ย เพื่อควบคุมเงินเฟ้อกับการรอดูข้อมูลตลาดแรงงานเพิ่มเติม
	Fed WatchTool (วันที่ 31 ส.ค.) คาดว่าจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม FOMC เดือนก.ย.ประมาณ 60%



	Non-Farm Payrolls
	เดือน ส.ค.
	คาดฟื้นตัว
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ในช่วงนี้ตลาดมีความผันผวนมากขึ้น หลังสุนทรพจน์ในงาน Jackson Hole ของ Kevin Warch ทำให้ตลาดเริ่มให้น้ำหนักการประขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟดในการประชุมวันที่ 15-16 ก.ย. มากขึ้นหากตัวเลขเงินเฟ้อยังคงค้างอยู่ในระดับสูง หลังประกาศตัวเลข Non-Farm Payroll ตลาดจะหันไปโฟกัสที่ตัวเลขเงินเฟ้อ (CPI) ต่อ

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	NVIDIA EARNINGS
	โตแรงกว่าคาด ตอกย้ำว่า

	"กระแส AI
	ยังไปต่อ"
	NVIDIA EARNINGS 2Q2027 โตแรงกว่าคาด ตอกย้ำว่า "กระแส AI ยังไปต่อ"
	NVIDIA ผู้ผลิตชิปและโครงสร้างพื้นฐาน AI รายใหญ่ของสหรัฐฯ รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/2027 ออกมาแข็งแกร่งกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ โดยมีรายได้รวม 96 พันล้านดอลลาร์ เพิ่มขึ้นถึง 106% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน และสูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 92 พันล้านดอลลาร์ สะท้อนความต้องการด้าน AI ทั่วโลกยังคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป



	THE        PLAYERS STRATEGY
	(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)
	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
	K-GLOBE
	K-GDBONDUH
	TISCOHD
	KKP ACT FIXED
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