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Warsh dvdeyeayreu Hawkish tu Jackson Hole iwulomatuaantie n.9. O

A1snadgunswalnsvusavav Kevin Warsh lugiu:zus:sau Fed nviu Jackson Hole 1iiaun 28 a.n. aznaudadunAau
U1 Hawkish ua:lkuhkuaauaisaduauiduwauiand1MsaduauunistavlanviAsyga

. AWAMMaduduWe uiduwas:anavmas:augoaakavladaudd wd Fed uaviiusvnadudusimaolinanaigigow
lagduA1ndT 54% udsd PCE gousudumudutau 3% uyiv 12 w@oufKiuul asiauinduiagoavas:anadlukaigkui
JuAiuazusais

. Fed thn)wwdayaunistinbuwanaudwikuig 2% 1I510a1aUsovIud=goudvinsvaaIy wsaudavdeyeyieudl Kinduwo
IWyzasavouithkne Fed doidlomadiduulsnensdunidiuviadalu

. aaAisdavdayeyrauarvkun (Forward Guidance) Fed taavaadunmsavdeysyreuulouigarvkinuiaiauluainaaniu
gakguyav Fed lunisaaduld dodovaisikaaranauunlwaanudayalAsygiaasy (Data-Dependent) u1nnd1A1IsA1QLOININ
yov Fed

. UDdgKuumn Al HuusviulndautAsygADS:g:a1) UMSIWURAaMWLIA:AngAIWASLAUIOUaLLIASYTADAKSTY lasmsavnu

au Al uazlasvasowumuinalulagondyigunszaumsiaulaniviAsyafaazwasutdavlasvasviAsygaata=ulouigns
wuluauinn

» yuudvAUNIIASI:KWaau
. aa1auavaIMsaagunswalluasvidanuudvadnuinanmsiaaviusaunoue donalkonsiwanaultnuwusuassgula
aksgd (US Bond Yields) UsSudaviu veuziAduaaaaisusuduivAdunui arga Fed Watch Tool (3uf 31 &.A.) thuth
KUnANUIIOUTUTGA Fed :duaanidslunmsuszyuludun 15-16 n.g. Usznau 60% udhaaiaAviauinduf@oondusutvusas
aonweulsuredaluldau s.n.
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QdALUY n.9. U

wuzt1: ngagazan/ DCA: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), KKP-GNP (Kunalan) sigus:inA: KF-SP500MFX (Kuaksgaauluwudiu) ua: B-VIETNAM (Kudgauiu)
ngaga:au: Kuanauwinad Al Infrastructure: ES-GTECH (Kundauinad), LHDRAM (naukudgndud Semicon), DAOL-VOLT (dwwargwsus:uulwiwn) ua: SCBKEQTG (Kulnka)

aunswgnividan s:g:Aa1v-812: NovA1 SCBGOLD ua: KT-GOLDUH-A k1asiAmnavAags:=au 4,000-4,200 USD/Oz.
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. Non-Farm Payrolls @au a.n. matwudu 60,000 diukuv Wudadou n.a. Ranavagh 23,000 dukuo : MmmmFag’m M
. 901513100IUNSYA (Unemployment Rate) Amaagn 4.2% |I Pf{?j\ﬂ[r’@ﬂﬂ ik

. Advwasdaddluw (Average Hourly Earnings) mawwudu 0.3% Latisuauldounau kéa 3.5% alisudulnoau
Us:1Guidavdaniu
. BuWoaksgd AvADLN 3.4% avadilhkuie Fed vauzAnarausomuiBus:aad mik assums FOMC Guyuuavdvau
stk3wMsiuaaniis WWoAUALBUWDAUMSSDQIDUANAIALSYVIULWUILEA
. Fed WatchTool (3uf 31 a.a.) masp:usuiusasiaantdsulouialiumsuszsu FOMC @oun.o.Uszuneu 60%

» yuwavMIAUAIIASIEKWaau Non-Farm Payrolls
.+ WidvdoaadanuAUWOULIATU KddgUNswaulumu Jackson Hole uav Kevin Warch rikaaraisuthuikinmsus:du ldou a.a
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NVIDIA gwaaddua:lasvasiwowusiu Al srolkajuavansgya srgviunadszaaumislasuia 2/2027 aanuiudvunsvadINUAIIASIA
mamsadld lagidsigldsoy 96 wuaiuaaaals WUTUAY 106% d1ayvdvildedAuvovUAadU lazgoadnaalamalbn 92 wuaiuaaaals
d=Nnaunnudavaisdiu Al nalandgvavidiulaagivdallan

usvdulnasudrinygoavuioinssad Data Center Gvidurkdiduavnisweayun Al ua: Cloud Computing lagasivsieladv 89 wuaiu
aoaais Aaldudadiundi 93% vovs1elasou wazauladiv 117% WalnguaulUnau

uan?nl NVIDIA gvsSavianuainsalumsiiilsiatus:auav lastdlsdoku (Non-GAAP EPS) aghn 2.22 aaaals gondnaalq
mMal veuzndasimlsmamsdnduviugvagius:avuivuasw uaavdvanulawssumoinaluladuazsruatumsaiikuasim

usynguguiidlas:zna Blackwell gvoaviduusvsuusiglasaniudsduu vauznAduAukiIvavBUsSUlkoe1® Vera Rubin [ddhdanu:
Aswaalduaiav (Full Production) (Sousasudd lasidmrkualsuavuaudowicussdiulasuia 3/2027 aagaamsiaivlaagivaatllion
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. NVIDIA dvavsigviuwals=naumsdninmamsaiogivdatiov agwlsimu s:auaumakvdvasius:auay riilkus:iGudiAny
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Rubin
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dovASIWULAU 100% walausnadrgadniu (Supply- constramed)
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THE PLAYERS STRATEGY

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)
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MARKET PLAYBOOK Q3/2026

ECONOMIC TRENDS AND INVESTMENT STRATEGIES
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Market Playbook 2026

Weekly Spotlight
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ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO
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Core & Satellite Portfolio
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Idea Asset Allocation
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lwwu Asset Allocation

Tax Saving Fund
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MORNING BRIEF
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Morning Brief
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TECHNICAL & STATISTIC

FUND BOOK ALL STAT
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Global Market valuation
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	No. 2026/029
	WHAT?
	YOU NEED
	TO KNOW
	THIS WEEK
	31 AUG. - 4 SEP. 2026
	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 28 AUG. 2026
	Warsh ส่งสัญญาณ Hawkish ใน Jackson Hole เพิ่มโอกาสขึ้นดอกเบี้ย ก.ย. นี้
	ตัวเลข Non-Farm Payrolls เดือน ส.ค. คาดฟื้นตัว หลังจากปรับลดลงในเดือน ก.ค.
	NVIDIA EARNINGS 2Q2027 โตแรงกว่าคาด ตอกย้ำว่า "กระแส AI ยังไปต่อ"
	ความท้าทายด้านเงินเฟ้อ แม้เงินเฟ้อจะลดลงจากระดับสูงสุดหลังโควิดแล้ว แต่ Fed มองว่าแรงกดดันด้านราคายังไม่คลี่คลายเพียงพอ โดยสินค้ากว่า 54% ในดัชนี PCE ยังปรับตัวเพิ่มขึ้นเกิน 3% ในช่วง 12 เดือนที่ผ่านมา สะท้อนว่าเงินเฟ้อยังคงกระจายตัวในหลายหมวดสินค้าและบริการ
	Fed ให้ความสำคัญกับการนำเงินเฟ้อกลับสู่เป้าหมาย 2% แม้ว่าตลาดแรงงานจะยังแข็งแกร่งก็ตาม พร้อมส่งสัญญาณว่า หากเงินเฟ้อไม่ชะลอลงตามเป้าหมาย Fed ยังมีโอกาสดำเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวดต่อไป
	ลดการส่งสัญญาณล่วงหน้า (Forward Guidance) Fed แสดงจุดยืนว่าการส่งสัญญาณนโยบายล่วงหน้ามากเกินไปอาจลดความยืดหยุ่นของ Fed ในการตัดสินใจ จึงต้องการให้ตลาดกลับมาโฟกัสกับข้อมูลเศรษฐกิจจริง (Data-Dependent) มากกว่าการคาดเดาท่าทีของ Fed
	ปัจจัยหนุนจาก AI เป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจระยะยาว ในการเพิ่มผลิตภาพและศักยภาพการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยการลงทุนด้าน AI และโครงสร้างพื้นฐานเทคโนโลยีอาจช่วยยกระดับการเติบโตทางเศรษฐกิจและเปลี่ยนแปลงโครงสร้างเศรษฐกิจและนโยบายการเงินในอนาคต
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	ตัวเลข Non-Farm Payrolls เดือน ส.ค. คาดฟื้นตัว หลังจากปรับลดลงในเดือน ก.ค.
	รายงานการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ เดือน ส.ค. มีกำหนดประกาศวันศุกร์ที่ 4 ก.ย. 2026 โดยมีตัวเลขที่ตลาดให้ความสนใจ ดังนี้
	Non-Farm Payrolls เดือน ส.ค. คาดเพิ่มขึ้น 60,000 ตำแหน่ง ฟื้นตัวจากเดือน ก.ค. ที่ลดลงอยู่ที่ 23,000 ตำแหน่ง
	อัตราว่างงานทรงตัว (Unemployment Rate) คาดอยู่ที่ 4.2%
	ค่าจ้างเฉลี่ยต่อชั่วโมง (Average Hourly Earnings) คาดเพิ่มขึ้น 0.3% เมื่อเทียบกับเดือนก่อน หรือ 3.5% เมื่อเทียบกับปีก่อน
	ประเด็นที่ต้องติดตาม
	เงินเฟ้อสหรัฐฯ คงค้างอยู่ที่ 3.4% สูงกว่าเป้าหมาย Fed ขณะที่ตลาดแรงงานเริ่มชะลอตัว ทำให้ กรรมการ FOMC มีมุมมองต่างกันระหว่างการขึ้นดอกเบี้ย เพื่อควบคุมเงินเฟ้อกับการรอดูข้อมูลตลาดแรงงานเพิ่มเติม
	Fed WatchTool (วันที่ 31 ส.ค.) คาดว่าจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม FOMC เดือนก.ย.ประมาณ 60%



	Non-Farm Payrolls
	เดือน ส.ค.
	คาดฟื้นตัว
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ในช่วงนี้ตลาดมีความผันผวนมากขึ้น หลังสุนทรพจน์ในงาน Jackson Hole ของ Kevin Warch ทำให้ตลาดเริ่มให้น้ำหนักการประขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟดในการประชุมวันที่ 15-16 ก.ย. มากขึ้นหากตัวเลขเงินเฟ้อยังคงค้างอยู่ในระดับสูง หลังประกาศตัวเลข Non-Farm Payroll ตลาดจะหันไปโฟกัสที่ตัวเลขเงินเฟ้อ (CPI) ต่อ

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	NVIDIA EARNINGS
	โตแรงกว่าคาด ตอกย้ำว่า

	"กระแส AI
	ยังไปต่อ"
	NVIDIA EARNINGS 2Q2027 โตแรงกว่าคาด ตอกย้ำว่า "กระแส AI ยังไปต่อ"
	NVIDIA ผู้ผลิตชิปและโครงสร้างพื้นฐาน AI รายใหญ่ของสหรัฐฯ รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/2027 ออกมาแข็งแกร่งกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ โดยมีรายได้รวม 96 พันล้านดอลลาร์ เพิ่มขึ้นถึง 106% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน และสูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 92 พันล้านดอลลาร์ สะท้อนความต้องการด้าน AI ทั่วโลกยังคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป



	THE        PLAYERS STRATEGY
	(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)
	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
	K-GLOBE
	K-GDBONDUH
	TISCOHD
	KKP ACT FIXED
	SCBGHCA
	ไม่สัมพันธ์กับวัฏจักร AI โดยตรง

	SCBGOLD

	กองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป


	คำอธิบายกลยุทธ์การลงทุนแบบต่างๆ
	การลงทุนแบบเข้าซื้อ/เพิ่มน้ำหนัก
	คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ
	เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วนกองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนเพื่อหวังผลตอบแทนที่สูงขึ้น


	การลงทุนแบบ Buy On Dip
	การลงทุนแบบทยอยเข้าซื้อ/แบ่งไม้
	คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่มเติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท และเดือนสุดท้าย 40,000 บาท
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการลดความเสี่ยงจากการซื้อสินทรัพย์ผิดจังหวะ

	การลงทุนแบบ Follow Buy
	คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหวราคาที่ดีขึ้น” โดยคาดหวังว่ากองทุน
	นั้นจะยังคงเติบโตต่อไป

	การลงทุนแบบทยอยสะสมหรือ DCA
	คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด
	มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท
	เป็นระยะเวลา 2 ปี
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนระยะยาว / การลงทุนในกองทุนลดหย่อนภาษี
	การลงทุนแบบ Buy and Hold
	คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและเก็บรักษาไว้เป็นระยะเวลานาน โดยไม่ทำการซื้อขายบ่อยครั้ง



	UNIVERSE
	ข้อมูลข่าวสารการลงทุน
	BY PHILLIP FUND ANALYST
	INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS
	Weekly
	Quarter
	Daily
	Weekly
	Weekly

	ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO
	TECHNICAL & STATISTIC
	Quarter
	Quarter
	Weekly
	จัดลำดับจากความสำคัญของข้อมูล
	เพื่อการใช้งานในการแนะนำการลงทุน
	คลิกที่ QR Code (.PDF) หรือสแกน ได้ที่ QR Code




	Disclaimer
	มุมมองการลงทุนโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป


