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mtaumsm\)muuaﬂmnmums (Non-Farm Payrolls) 1Gau 4.n. WuTU 162,000 dLLKUY goanaalaman 55,000 chukuv
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THE PLAYERS STRATEGY

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)
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	WHAT?
	YOU NEED
	TO KNOW
	THIS WEEK
	7 - 11 SEP. 2026
	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 4 SEP. 2026
	สหรัฐฯ-อิหร่านปะทะรอบใหม่ ดัน Citi ปรับเพิ่มคาดการณ์ Brent Q3/26 สู่ $86/บาร์เรล
	ตัวเลข Non-Farm Payrolls เดือน ส.ค. ร้อนแรงกว่าคาด จับตาเงินเฟ้อสหรัฐฯ สัปดาห์นี้
	Broadcom งบแกร่ง แต่ตลาดกังวล Margin ขณะที่สัปดาห์นี้จับตางบฯ Oracle
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์
	สหรัฐฯ-อิหร่านปะทะรอบใหม่ ดัน Citi ปรับเพิ่มคาดการณ์ Brent Q3/26 สู่ $86/บาร์เรล
	ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านยังไม่มีสัญญาณคลี่คลาย หลังสหรัฐเปิดฉากโจมตีระลอกใหม่เพื่อตอบโต้การวางทุ่นระเบิดในช่องแคบฮอร์มุซ ฝั่งอิหร่านตอบโต้กลับด้วยการโจมตีฐานทัพสหรัฐในภูมิภาค ทำให้เส้นทางขนส่งน้ำมันสายสำคัญของโลกยังคงอยู่ในความเสี่ยง
	หลังสหรัฐฯ เปิดปฏิบัติการโจมตีเพิ่มเติม ขณะที่อิหร่านตอบโต้ด้วยการโจมตีฐานทัพสหรัฐฯ ในภูมิภาค ส่งผลให้ความเสี่ยงต่อเสถียรภาพของเส้นทางขนส่งน้ำมันสายสำคัญของโลกยังคงอยู่
	รัฐบาลเกาหลีใต้กำลังเดินหน้าขอความเห็นชอบจากรัฐสภาเพื่อส่งกำลังทหารและยุทโธปกรณ์เข้าร่วมภารกิจในช่องแคบฮอร์มุซ คาดว่าจะยื่นญัตติอย่างเป็นทางการได้ภายในเดือนกันยายนนี้
	Citigroup ปรับเพิ่มคาดการณ์ราคาน้ำมันดิบ Brent ในไตรมาส 3 ปี 2026 จาก 80 ดอลลาร์ เป็น 86 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล โดยประเมินว่าผลกระทบจากการปิดช่องแคบฮอร์มุซจะ ยืดเยื้อยาวนานกว่าที่เคยคาดไว้
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ประเด็นสำคัญของสถานการณ์ช่องแคบฮอร์มุซส่งผ่านไปยังราคาน้ำมันปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงสัปดาห์แรกของเดือนกันยายน โดยมีสาเหตุมาจากพรีเมียมความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ (Geopolitical Risk Premium)
	สร้างความกังวลด้านเงินเฟ้อ ต้นทุนพลังงานที่สูงขึ้นเป็นปัจจัยกดดันให้แนวโน้มอัตราเงินเฟ้อโลกฟื้นตัวขึ้นมาใหม่ ซึ่งอาจทำให้ธนาคารกลางธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อาจต้องปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย




	สหรัฐฯ-อิหร่านปะทะรอบใหม่
	ดัน Citi ปรับเป้า Brent แตะ $86
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	ตัวเลข Non-Farm Payrolls เดือน ส.ค. ร้อนแรงกว่าคาด จับตาเงินเฟ้อสหรัฐฯ สัปดาห์นี้
	ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Non-Farm Payrolls) เดือน ส.ค. เพิ่มขึ้น 162,000 ตำแหน่ง สูงกว่าตลาดคาดที่ 55,000 ตำแหน่ง และฟื้นตัวจากเดือน ก.ค. ที่ลดลง 23,000 ตำแหน่ง
	อัตราการว่างงาน (Unemployment rate) อยู่ที่ 4.1% เท่ากับเดือน ก.ค. และเป็นไปตามคาด
	รายได้เฉลี่ยต่อชั่วโมง เพิ่มขึ้น 3.1% เมื่อเทียบกับปีก่อน สูงกว่าคาดที่ 3.0% และเพิ่มขึ้น 0.3%เมื่อเทียบกับรายเดือน ตามคาด
	Fed WatchTool ณ วันที่ 7 ก.ย. ให้น้ำหนัก 58% ว่า Fed จะปรับขึ้นดอกเบี้ยในการประชุม FOMC เดือน ก.ย. และคาดว่าจะปรับขึ้นอีกครั้งในเดือน ม.ค. 2027
	สัปดาห์นี้ติดตาม
	ตัวเลข CPI เดือน ส.ค. ของสหรัฐฯ (11 ก.ย.) ซึ่งเป็นข้อมูลสำคัญก่อนการประชุม Fed วันที่ 15–16 ก.ย.
	การประชุมของ ECB ( 10 ก.ย.)


	Non-Farm Payrolls
	ร้อนแรงกว่าคาด
	จับตาต่อ
	เงินเฟ้อสัปดาห์นี้
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	การประชุม ECB โดยคาดว่าจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากของธนาคารพาณิชย์(DFR)0.25% สู่ระดับ2.50% หลังเงินเฟ้อเร่งตัวตามทิศทางราคาพลังงาน ซึ่งอาจกดดัน Valuation หุ้นยุโรป
	สำหรับตัวเลข Nonfarm Payroll ที่ประกาศออกมา ตลาดหุ้นยังไม่ตอบสนองมากนัก เริ่มรับรู้การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ FOMC ประมาณ 1 ครั้ง แต่ตลาดหุ้นจะถูกกดดันมากขึ้น หาก Fed มีแนวโน้ม Hawkish มากขึ้นในการประชุมเดือน ก.ย. ซึ่งยังต้องติดตามกันต่อไป
	ตัวเลขที่ตลาดจับตาคือ CPI ของสหรัฐฯ ที่คาดน่าจะเร่งตัวขึ้น หากออกมาสูงกว่าคาด จะเพิ่มความกังวลด้านเงินเฟ้อ และเปิดทางให้ Fed ดำเนินนโยบายการเงินที่เข้มงวดขึ้น ส่งผลให้ Bond Yield มีโอกาสปรับตัวสูงขึ้น
	หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯสหรัฐฯขนาดใหญ่แบบกระจุกตัว


	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์
	Broadcom งบแกร่ง แต่ตลาดกังวล Margin ขณะที่สัปดาห์นี้จับตางบฯ Oracle
	Broadcom รายงานผลประกอบการไตรมาส 3 ปี 2026 ดีกว่าคาด ทั้งรายได้ กำไร และธุรกิจ AI ที่ยังเติบโตโดดเด่น โดยรายได้รวมอยู่ที่ 29.6 พันล้านดอลลาร์ (+86% YoY) ส่วนรายได้จากชิป AI พุ่งสู่ 1.67 หมื่นล้านดอลลาร์ (+221% YoY) คิดเป็น 56% ของรายได้ทั้งหมด ขณะที่กำไรต่อหุ้น (Non-GAAP EPS) อยู่ที่ 3.32 ดอลลาร์ สูงกว่าที่ตลาดคาด
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	สำหรับหุ้น Broadcom นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ยังคงแนะนำ "ซื้อ" (Buy) ให้ราคาเป้าหมายเฉลี่ย 12 เดือนที่ $526 (Upside +43% จากราคาปิดวันที่ 2 ก.ย. 2026 ที่ $367.24)
	สำหรับผลประกอบการ Oracle (วันที่ 11 ก.ย.) หากต่ำกว่าคาดหรือให้ Guidance ต่ำกว่าความคาดหวังของตลาด อาจกดดันหุ้นกลุ่มเทคฯในห่วงโซ่อุปทานเดียวกันให้มีโอกาสย่อตัวลงได้
	แนะนำ: ทยอยสะสมหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯสหรัฐฯขนาดใหญ่แบบกระจุกตัว  และ KKP NDQ-100 UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี Nasdaq-100 โดยไม่ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน


	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป


	THE        PLAYERS STRATEGY
	(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)
	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
	K-GLOBE
	K-GDBONDUH
	TISCOHD
	KKP ACT FIXED
	SCBGHCA
	ไม่สัมพันธ์กับวัฏจักร AI โดยตรง

	SCBGOLD

	กองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป


	คำอธิบายกลยุทธ์การลงทุนแบบต่างๆ
	การลงทุนแบบเข้าซื้อ/เพิ่มน้ำหนัก
	คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ
	เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วนกองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนเพื่อหวังผลตอบแทนที่สูงขึ้น


	การลงทุนแบบ Buy On Dip
	การลงทุนแบบทยอยเข้าซื้อ/แบ่งไม้
	คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่มเติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท และเดือนสุดท้าย 40,000 บาท
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการลดความเสี่ยงจากการซื้อสินทรัพย์ผิดจังหวะ

	การลงทุนแบบ Follow Buy
	คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหวราคาที่ดีขึ้น” โดยคาดหวังว่ากองทุน
	นั้นจะยังคงเติบโตต่อไป

	การลงทุนแบบทยอยสะสมหรือ DCA
	คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด
	มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท
	เป็นระยะเวลา 2 ปี
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนระยะยาว / การลงทุนในกองทุนลดหย่อนภาษี
	การลงทุนแบบ Buy and Hold
	คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและเก็บรักษาไว้เป็นระยะเวลานาน โดยไม่ทำการซื้อขายบ่อยครั้ง
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