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(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)
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	งบฯ Oracle โดยรวมดีกว่าคาด และ Adobe ยังสามารถรักษาการเติบโตได้อย่างต่อเนื่อง
	รายงานผลประกอบการ Oracle สำหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2026 สิ้นดือนส.ค. 2025
	โดยรายได้รวมอยู่ที่ 19.3 พันล้านดอลลาร์ (+30%) และกำไรต่อหุ้น (EPS) 1.92 ดอลลาร์ สูงกว่าตลาดคาดที่ 1.74 ดอลลาร์ สะท้อนการเติบโตของธุรกิจคลาวด์ที่ยังแข็งแกร่ง จุดเด่นอยู่ที่ธุรกิจ Oracle Cloud Infrastructure (OCI) ที่เติบโตถึง 121% YoY จากความต้องการ AI Cloud ที่ยังแข็งแกร่ง ขณะที่ยอดสัญญารอรับรู้รายได้ (RPO) เพิ่มขึ้นเป็น 664 พันล้านดอลลาร์ สะท้อนรายได้ในอนาคตที่ยังมีแนวโน้มเติบโตสูง
	บริษัทคาดว่ารายได้ไตรมาสถัดไปจะเติบโต 30-34% และตั้งเป้ารายได้ปีงบฯ 2027 ที่ อย่างน้อย 90 พันล้านดอลลาร์ พร้อม EPS 8.10 ดอลลาร์ สูงกว่าที่ตลาดคาดเล็กน้อย การเติบโตดังกล่าวต้องแลกกับการลงทุนที่เพิ่มขึ้น โดย Gross Margin ลดลงสู่ 61% และ Capex พุ่งเป็น 28.5 พันล้านดอลลาร์ สูงกว่าคาด สะท้อนการเร่งขยาย Data Center เพื่อรองรับความต้องการ AI ที่เติบโตอย่างรวดเร็ว

	Adobe รายงานผลประกอบการไตรมาส 3/2026
	รายได้รวมอยู่ที่ 6.76 พันล้านดอลลาร์ (+13%) และกำไรต่อหุ้น (EPS) 6.13 ดอลลาร์สูงกว่าที่คาดการ์ไว้ ธุรกิจหลักอย่าง Creative และ Marketing Subscription ยังเติบโตดี โดยรายได้เพิ่มขึ้น 13% YoY ขณะที่รายได้ประจำรายปี ขยับขึ้นเป็น 27.5 พันล้านดอลลาร์ สะท้อนฐานลูกค้าที่แข็งแกร่งแม้ผลประกอบการโดยรวมออกมาดี แต่อัตรากำไรเริ่มถูกกดดันจากต้นทุนการลงทุนด้าน AI และการแข่งขันที่สูงขึ้น

	ติดตามงบของ Micron ในวันที่ 30 ก.ย. 2026 
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ภาพรวมของ Oracle โดยรวมดีกว่าคาด ทั้งรายได้ EPS และ RPO แต่ Gross Margin น้อยกว่าที่ตลาดคาด สะท้อนแรงกดดันจากต้นทุน Data Center ที่เร่งตัวเร็วกว่าที่ตลาดคาด แม้ Free Cash Flow ในไตรมาสนี้จะออกมาดีกว่าคาด ซึ่งส่วนหนึ่งได้รับแรงหนุนจากเงินที่ลูกค้าชำระล่วงหน้า แต่ตลาดยังต้องติดตามว่าการเพิ่มขึ้นของ Margin จะเกิดขึ้นได้หรือไม่ เมื่อ Data Center ใหม่เริ่มเปิดใช้งานและเดินเครื่องได้เต็มกำลัง ส่วน Adobe ยืนยันว่ายังสามารถรักษาการเติบโต ได้อย่างต่อเนื่อง โดยได้รับแรงหนุนทั้งจากรายได้ Subscription และการนำ AI เข้ามาสร้างรายได้ใหม่  ซึ่งเติบโตชัดเจน อย่างไรก็ตาม อัตรากำไรที่ลดลง ยังคงเป็นประเด็นที่ต้องติดตาม เนื่องจากการลงทุนใน AI และการขยายฐานผู้ใช้งานผ่านกลยุทธ์ Freemium อาจกดดันความสามารถในการทำกำไรในระยะสั้น ปลายเดือนนี้ติดตามงบของ Micron โดยเฉพาะการส่งมอบหน่วยความจำ HBM, การเพิ่มงบลงทุน และมุมมองของฝ่ายบริหารในระยะถัดไป

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป



	THE        PLAYERS STRATEGY
	(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)
	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
	K-GLOBE
	K-GDBONDUH
	TISCOHD
	KKP ACT FIXED
	SCBGHCA
	ไม่สัมพันธ์กับวัฏจักร AI โดยตรง

	SCBGOLD

	กองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป


	คำอธิบายกลยุทธ์การลงทุนแบบต่างๆ
	การลงทุนแบบเข้าซื้อ/เพิ่มน้ำหนัก
	คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ
	เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วนกองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนเพื่อหวังผลตอบแทนที่สูงขึ้น


	การลงทุนแบบ Buy On Dip
	การลงทุนแบบทยอยเข้าซื้อ/แบ่งไม้
	คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่มเติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท และเดือนสุดท้าย 40,000 บาท
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการลดความเสี่ยงจากการซื้อสินทรัพย์ผิดจังหวะ

	การลงทุนแบบ Follow Buy
	คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหวราคาที่ดีขึ้น” โดยคาดหวังว่ากองทุน
	นั้นจะยังคงเติบโตต่อไป

	การลงทุนแบบทยอยสะสมหรือ DCA
	คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด
	มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท
	เป็นระยะเวลา 2 ปี
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนระยะยาว / การลงทุนในกองทุนลดหย่อนภาษี
	การลงทุนแบบ Buy and Hold
	คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและเก็บรักษาไว้เป็นระยะเวลานาน โดยไม่ทำการซื้อขายบ่อยครั้ง
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