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น้ำมันที่กลับมายืนเหนือ 100 ดอลลาร์ และUS Bond Yield 10 ปีที่ขยับใกล้ 5% 

งบฯ Oracle โดยรวมดีกว่าคาด และ Adobe ยังสามารถรักษาการเติบโตได้อย่างต่อเนื่อง 

ตลาดมีแนวโนม้ผนัผวนสงู - จบัตาการประชุม FOMC กลางสปัดาห์นี�
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ตลาดมีแนวโนม้ผนัผวนสงู - จบัตาการประชุม FOMC กลางสปัดาห์นี�

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
สัปดาห์นี้ ตลาดไฟกัสที่การประชุมเฟด ซึ่งมีโอกาสสูงที่ Fed จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย ความเงินผันผวนของ Bond Yield สหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปรับ
ตัวสูงขึ้นแตะระดับ 4.9% สะท้อนถึงการคาดการณ์ของตลาดว่าจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และน่าจะยังคงอยู่ในระดับสูงนานกว่าที่เคย
ประเมินไว้ ส่วน BoJ ตลาดคาดการณ์จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมครั้งนี้ แต่ตลาดจะติดตามต่อว่ามีโอกาสในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายอีกครั้งในช่วงที่เหลือของปีนี้ 

Fed Preview (15-16 ก.ย.)
เงินเฟ้อทั่วไป (CPI) เดือน ส.ค. เพิ่มขึ้นตามคาดที่ 0.4% เมื่อเทียบรายเดือน และ 3.4% เมื่อเทียบรายปี ขณะที่เงินเฟ้อพื้นฐาน (Core CPI)
เพิ่มขึ้น 0.3% สูงกว่าคาดที่ 0.2% เมื่อเทียบรายเดือน และทรงตัว 3.4% เมื่อเทียบรายปี ด้านดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) พุ่ งขึ้นแตะ 5.4% 
ตลาดจับตา Dot Plot วา่ Fed จะสง่สญัญาณดอกเบี�ยในชว่งครึ�งป�หลังและป� 2027 อยา่งไร รวมทั�งสญัญาณการปรบัลดขนาดงบดลุ (QT)
ซึ�งจะเป�นตัวกําหนดทิศทางการลงทนุในไตรมาส 4

BoJ Preview (17–18 ก.ย.)
ตลาดส่วนใหญ่คาดว่า BoJ จะปรับขึ้นดอกเบี้ย +0.25% สู่ระดับ 1.25%  หลังเงินเฟ�อเขา้ใกล้เป�าหมาย 2% และค่าจา้งเริ�มปรบัตัวดขีึ�น รวม
ทั�งระดับราคานํ�ามนัที�ปรบัตัวเพิ�มขึ�นในชว่งที�ผา่นมา
คณะกรรมการฝั่ ง Hawkish (Kazuyuki Masu และ Hajime Takata) สง่สญัญาณตอกยํ�าการปรบันโยบายการเงินเขา้สูร่ะดบัปกติ
ปัจจัยที่ต้องติดตาม คือ ถ้อยแถลงของผู้ว่าการ BOJ ว่าจะชะลอการขึ้นดอกเบี้ยไปเป็นช่วงต้นปีหน้า หรือจะปรับขึ้นแบบค่อยเป็นค่อยไป 

ECB (ผลประชุม 10 ก.ย.)
ECB ปรับขึ้นดอกเบี้ยเป็นครั้งที่ 2 ของปี +0.25% สู่ระดับ 2.50% หลังเงินเฟ�อยูโรโซนพุง่ถึง 3.3% จากราคาพลังงาน และยงัสง่สญัญาณ
พรอ้มขึ�นเพิ�มอีกหากขอ้มูลเศรษฐกิจยงัรอ้นแรง

จับตาการประชุม
 Fed และ BoJ

ชี้ทิศทาง
ดอกเบี้ยโลก

แนะนำ: ทยอยสะสมกองทุนหุ้นสหรัฐ: KF-SP500MFX เน้นเลือกหุ้นสหรัฐใน S&P500 ตามโมเนนตัม และ KKP US500-UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี S&P500กองทุนทองคำ
            หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯสหรัฐฯขนาดใหญ่แบบกระจุกตัว 
            และ KKP NDQ-100 UH ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี Nasdaq-100 โดยไม่ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน
            ทยอยสะสมกองทุนหุ้นญี่ปุ่น: แบบ Passive  กองทุน SCBNK225 และแบบ Active กองทุน ASP-NGF
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ราคาน้ำมันที่กลับมายืนเหนือ 100 ดอลลาร์ และUS Bond Yield 10 ปีที่ขยับใกล้ 5% 
กดดันสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก 

มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป 
ประเด็นดังกล่าวสง่ผลใหเ้กิดการหยุดชะงักของท่อสง่นํ�ามนั East-West ของซาอุดอีาระเบยี ประกอบกับการเลื�อนเจรจาทางการเมอืงอยา่ง
ไมม่กํีาหนด ทําใหระดับร้าคานํ�ามนัระยะสั�นปรบัตัวขึ�น สง่กระทบกับความผนัผวนของอัตราผลตอบแทนสหรฐัฯ และอัตราเงินเฟ�อในระยะต่อ
มา สง่ผลกระทบราคาหุน้ โดยเฉพาะหุน้กลุ่ม Growth และเทคฯขนาดใหญใ่นระยะสั�น แมว้า่ป�จจยัพื�นฐานมคีวามแขง็แกรง่ เรามองลงทนุใน
ระยะกลางถึงยาว และ DCA ยงัสามารถลงทนุต่อเนื�อง

ราคาน้ำมันปรับตัวขึ้น หลังซาอุดีอาระเบียสั่งปิด East-West Pipeline ซึ่งเป็นเส้นทางสำคัญในการขนส่งน้ำมันและเป็นทางเลือกในการ
เลี่ยงช่องแคบฮอร์มุซ  หลังถกูโจมตีดว้ยโดรนที�ยงิมาจากอิรกัเมื�อวนัที� 10 ก.ย. โดยการป�ดท่อสง่เป�นมาตรการป�องกันดา้นความ
ปลอดภัย
การประชุมรัฐมนตรีต่างประเทศของกลุ่มอ่าวอาหรับและอิหร่านซึ่งมีกำหนดจัดขึ้นในวันนี้ (14 ก.ย.) ที่เมืองซาลาลาห์ ประเทศโอมาน ได้
ถูกเลื่อนออกไป หลังเกิดเหตุโจมตีท่อส่งน้ำมัน East-West Pipeline ของซาอุดีอาระเบีย ซึ่งทำให้รัฐบาลซาอุดีอาระเบียตัดสินใจปิดท่อ
ส่งน้ำมันแห่งนี้ 
เกาหลีใต้หารอืกับอิหรา่นเรื�องความปลอดภัยของชอ่งแคบฮอรมุ์ซ ยํ�าจุดยนืหนุนเดนิเรอืเสร ี โช ฮยอน รัฐมนตรตี่างประเทศเกาหลีใต้
หารอืทางโทรศัพท์กับอับบาส อารกัช ี รัฐมนตรตี่างประเทศอิหรา่นในวัน 11 ก.ย. เกี่ยวกับสถานการณ์ในตะวันออกกลาง โดยเฉพาะ
ประเด็นการเดินเรืออย่างเสรีและปลอดภัยผ่านช่องแคบฮอร์มุซ ราคาน้ำมนั

ยืนเหนือ $100
US Bond Yield

ขยับใกล้ 5%

แนะนำ: ทยอยสะสม/ DCA: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), KKP-GNP (หุ้นทั่วโลก) รายประเทศ: KF-SP500MFX (หุ้นสหรัฐฯตามโมเมนตัม) และ B-VIETNAM (หุ้นเวียดนาม)
            ทยอยสะสม: หุ้นกลุ่มเทคฯ AI Infrastructure: ES-GTECH (หุ้นกลุ่มเทคฯ), LHDRAM (กลุ่มหน่วยความจำ Semicon), DAOL-VOLT (ซัพพลายเชนระบบไฟฟ้า) และ SCBKEQTG (หุ้นเกาหลี)
 สินทรัพย์ทางเลือก ระยะกลาง-ยาว: ทองคำ SCBGOLD, KT-GOLDUH-A หากราคาทองคำอยู่ระดับ 4,000-4,200 USD/Oz. และสำหรับพักเงิน Money Market: SCBTMFPLUS-I

https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90%E0%B8%A1%E0%B8%99%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B5
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%80%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B5
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90%E0%B8%A1%E0%B8%99%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B5
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AD%E0%B8%B4%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B9%88%E0%B8%B2%E0%B8%99
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งบฯ Oracle โดยรวมดีกว่าคาด และ Adobe ยังสามารถรักษาการเติบโตได้อย่างต่อเนื่อง 

แนะนำ: ทยอยสะสมหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, ES-USTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯสหรัฐฯขนาดใหญ่แบบกระจุกตัว  และ KKP NDQ-100 UH ลงทุนแบบ Passive
ตามดัชน ีNasdaq-100 โดยไมป่�องกันความเสี�ยงอัตราแลกเปลี�ยน

Oracle
โดยรวมดีกว่าคาด

Adobe
รักษาการเติบโตได้

อย่างต่อเนื�อง

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
ภาพรวมของ Oracle โดยรวมดีกว่าคาด ทั้งรายได้ EPS และ RPO แต่ Gross Margin น้อยกว่าที่ตลาดคาด สะท้อนแรงกดดันจาก
ต้นทุน Data Center ที่เร่งตัวเร็วกว่าที่ตลาดคาด แม้ Free Cash Flow ในไตรมาสนี้จะออกมาดีกว่าคาด ซึ่งส่วนหนึ่งได้รับแรงหนุนจาก
เงินที่ลูกค้าชำระล่วงหน้า แต่ตลาดยังต้องติดตามว่าการเพิ่มขึ้นของ Margin จะเกิดขึ้นได้หรือไม่ เมื่อ Data Center ใหม่เริ่มเปิดใช้งานและ
เดินเครื่องได้เต็มกำลัง ส่วน Adobe ยืนยันว่ายังสามารถรักษาการเติบโต ได้อย่างต่อเนื่อง โดยได้รับแรงหนุนทั้งจากรายได้
Subscription และการนำ AI เข้ามาสร้างรายได้ใหม่  ซึ่งเติบโตชัดเจน อย่างไรก็ตาม อัตรากำไรที่ลดลง ยังคงเป็นประเด็นที่ต้องติดตาม
เนื่องจากการลงทุนใน AI และการขยายฐานผู้ใช้งานผ่านกลยุทธ์ Freemium อาจกดดันความสามารถในการทำกำไรในระยะสั้น ปลายเดือน
นี้ติดตามงบของ Micron โดยเฉพาะการส่งมอบหน่วยความจำ HBM, การเพิ่มงบลงทุน และมุมมองของฝ่ายบริหารในระยะถัดไป 

   รายงานผลประกอบการ Oracle สำหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2026 สิ้นดือนส.ค. 2025 
 โดยรายได้รวมอยูที่� 19.3 พนัล้านดอลลาร ์ (+30%) และกําไรต่อหุน้ (EPS) 1.92 ดอลลาร ์สงูกวา่ตลาดคาดที� 1.74 ดอลลาร ์สะท้อนการเติบโต
ของธุรกิจคลาวด์ที�ยงัแขง็แกรง่ จุดเด่นอยูที่�ธุรกิจ Oracle Cloud Infrastructure (OCI) ที�เติบโตถึง 121% YoY จากความต้องการ AI Cloud
ที�ยงัแขง็แกรง่ ขณะที�ยอดสญัญารอรบัรูร้ายได้ (RPO) เพิ�มขึ�นเป�น 664 พนัล้านดอลลาร ์สะท้อนรายได้ในอนาคตที�ยงัมแีนวโน้มเติบโตสงู
บริษัทคาดวา่รายได้ไตรมาสถัดไปจะเติบโต 30-34% และตั�งเป�ารายได้ป�งบฯ 2027 ที� อยา่งน้อย 90 พนัล้านดอลลาร ์พรอ้ม EPS 8.10 ดอลลาร์
สงูกวา่ที�ตลาดคาดเล็กน้อย การเติบโตดังกล่าวต้องแลกกับการลงทนุที�เพิ�มขึ�น โดย Gross Margin ลดลงสู ่61% และ Capex พุง่เป�น 28.5 พนั
ล้านดอลลาร ์สงูกวา่คาด สะท้อนการเรง่ขยาย Data Center เพื�อรองรบัความต้องการ AI ที�เติบโตอยา่งรวดเรว็

   Adobe รายงานผลประกอบการไตรมาส 3/2026 
รายได้รวมอยู่ที่ 6.76 พันล้านดอลลาร์ (+13%) และกำไรต่อหุ้น (EPS) 6.13 ดอลลาร์สูงกว่าที่คาดการ์ไว้ ธุรกิจหลักอย่าง Creative และ
Marketing Subscription ยังเติบโตดี โดยรายได้เพิ่มขึ้น 13% YoY ขณะที่รายได้ประจำรายปี ขยับขึ้นเป็น 27.5 พันล้านดอลลาร์ สะท้อนฐาน
ลูกค้าที่แข็งแกร่งแม้ผลประกอบการโดยรวมออกมาดี แต่อัตรากำไรเริ่มถูกกดดันจากต้นทุนการลงทุนด้าน AI และการแขง่ขนัที�สงูขึ�น

ติดตามงบของ Micron ในวนัที� 30 ก.ย. 2026 



THE        PLAYERS STRATEGY

ประกันความเสี�ยงจากวกิฤต
(Insurance against Policy Error)

The Goalkeeper (ผู้รกัษาประต)ู

Recommend Fund

(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)

การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด
“ทีมฟุตบอล” ซึ่งหวัใจสาํคัญคือการผสมผสานผูเ้ล่น 4 บทบาทหลัก ใหทํ้างานสอดประสานกัน เพื�อสรา้งทั�งการเติบโต ความมั�นคง และการป�องกันความเสี�ยงในสภาพตลาดที�ผนัผวน

สินทรัพย์ที่ขับเคลื่อนผลตอบแทนหลัก เหมาะกับนัก
ลงทุนที�รบัความผนัผวนไดส้งู เพื�อโอกาสเติบโตระยะยาว

สร้างผลตอบแทนเติบโต
(Growth Engine)

The Striker (กองหน้า)

Recommend Fund

สร้างกระแสเงินสดสม่ำเสมอ รักษาสมดุลพอร์ต
และเตรียมสภาพคล่องสาํหรบัโอกาส

สร้างกระแสเงินสดและคุมจังหวะเกม
Income & Consistency

The Midfielder (กองกลาง)

สินทรัพย์สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวนทาง
เศรษฐกิจ เติบโตไดแ้มภ้าวะเศรษฐกิจชะลอตัว

สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวน
ทางเศรษฐกิจ Safety & Resilience

The Defender (กองหลัง)

Recommend Fund

สินทรัพย์ปกป้องพอร์ตจากวิกฤต 
ไม่สมัพนัธกั์บวฏัจกัร AI โดยตรง

Recommend Fund

กองทุนแนะนําโดยทีมนักวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

K-GDBONDUH KKP ACT FIXED

TISCOHD

SCBGHCA SCBGOLD
ES-GTECH 
(Technology Equity)

SCBKEQTG 
(Korea Equity)

KF-SP500MFX 
(US Equity)

LHCOPPER 
(Copper)

K-GLOBE
(Global Equity)



คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป�น 20% ของพอรต์ นกัลงทนุจงึลงทนุเพิ�มอีก 10% ของพอรต์
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



        จัดลำดับจากความสำคัญของข้อมูล
        เพื่อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ
        จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล        จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล
        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ

Quarter

FUND BOOK ALL STAT
เจาะลึกรายละเอียดเชงิลึกของกองทนุแนะนาํ
เพื่อมุมมองประกอบในการตัดสนิใจลงทนุ

Weekly

Global Market valuation
ประเมินมูลค่าพื�นฐานตลาดหุน้

(P/E) (EPS) (EYG)

Quarter

Idea Asset Allocation
กลยุทธก์ารจดัพอรต์

แบบ Asset Allocation

Quarter

Core & Satellite Portfolio
การพอร์ตผสมผสานระหวา่งการลงทนุ

ในระยะยาว และการลงทุนตามสถานการณ์

Semi-
annual

Tax Saving Fund
การจัดพอรต์ตามชว่งอายุ ที�เน้นประโยชน์
ด้านภาษีและสรา้งเสถียรภาพทางการเงิน

Weekly

What? You Need to Know This Week
สรุปข้อมูลสำคัญ และมุมมองการลงทุน 

พร้อมกลยุทธแ์ละกองทนุแนะนาํ

Weekly

Pick Fund ประจำสปัดาห์
กองทุนแนะนาํประจาํสปัดาห์

Weekly

Weekly Spotlight
ประเด็นเดน่น่าจบัตาเพื�อนกัลงทนุ

Daily

Morning Brief
อัปเดต 5 ประเด็นสาํคัญ
ที่นักลงทนุควรทราบ

Quarter

FUND MENU
รายชื่อกองทนุแนะนาํ ในแต่ละ

Asset Class จากทีมนกัวเิคราะห์

คลิกที� QR Code (.PDF) หรอืสแกน ได้ที� QR Code

TECHNICAL & STATISTIC TECHNICAL & STATISTIC ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO 

INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDSINVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS

BY PHILLIP FUND ANALYST 
ข้อมูลขา่วสารการลงทนุUNIVERSE 

Quarter

Market Playbook 2026 
มุมมองการลงทนุรายไตรมาส

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-book-all-stat-q3-2025
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-global-market-valuation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/idea-asset-allocation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-core-satellite-q-three
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/port-tax-saving-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-what-you-need
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-pick-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-weekly-spotlight
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-news-morning-brief
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-menu
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book


               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณก์ารลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ด้วย
เหตนีุ�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดยทีมนักวเิคราะห์กองทนุรวมฟ�ลลิป
บทความ/สรุปประเดน็ : ป�ญจรตัน ์โชคสจุรติ , บุษยมาส ขาํเมอืง และ วรศิรา สสุทุธิ
ภาพประกอบ : พรกนก หัวรกักิจ
ออกแบบเท็มเพลตและรปูแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ และ บดนิทรภั์ทร ์หยบิมานนท์


	No. 2026/031
	WHAT?
	YOU NEED
	TO KNOW
	THIS WEEK
	14 - 18 SEP. 2026
	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 11 SEP. 2026
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	Oracle
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	รายงานผลประกอบการ Oracle สำหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2026 สิ้นดือนส.ค. 2025
	โดยรายได้รวมอยู่ที่ 19.3 พันล้านดอลลาร์ (+30%) และกำไรต่อหุ้น (EPS) 1.92 ดอลลาร์ สูงกว่าตลาดคาดที่ 1.74 ดอลลาร์ สะท้อนการเติบโตของธุรกิจคลาวด์ที่ยังแข็งแกร่ง จุดเด่นอยู่ที่ธุรกิจ Oracle Cloud Infrastructure (OCI) ที่เติบโตถึง 121% YoY จากความต้องการ AI Cloud ที่ยังแข็งแกร่ง ขณะที่ยอดสัญญารอรับรู้รายได้ (RPO) เพิ่มขึ้นเป็น 664 พันล้านดอลลาร์ สะท้อนรายได้ในอนาคตที่ยังมีแนวโน้มเติบโตสูง
	บริษัทคาดว่ารายได้ไตรมาสถัดไปจะเติบโต 30-34% และตั้งเป้ารายได้ปีงบฯ 2027 ที่ อย่างน้อย 90 พันล้านดอลลาร์ พร้อม EPS 8.10 ดอลลาร์ สูงกว่าที่ตลาดคาดเล็กน้อย การเติบโตดังกล่าวต้องแลกกับการลงทุนที่เพิ่มขึ้น โดย Gross Margin ลดลงสู่ 61% และ Capex พุ่งเป็น 28.5 พันล้านดอลลาร์ สูงกว่าคาด สะท้อนการเร่งขยาย Data Center เพื่อรองรับความต้องการ AI ที่เติบโตอย่างรวดเร็ว

	Adobe รายงานผลประกอบการไตรมาส 3/2026
	รายได้รวมอยู่ที่ 6.76 พันล้านดอลลาร์ (+13%) และกำไรต่อหุ้น (EPS) 6.13 ดอลลาร์สูงกว่าที่คาดการ์ไว้ ธุรกิจหลักอย่าง Creative และ Marketing Subscription ยังเติบโตดี โดยรายได้เพิ่มขึ้น 13% YoY ขณะที่รายได้ประจำรายปี ขยับขึ้นเป็น 27.5 พันล้านดอลลาร์ สะท้อนฐานลูกค้าที่แข็งแกร่งแม้ผลประกอบการโดยรวมออกมาดี แต่อัตรากำไรเริ่มถูกกดดันจากต้นทุนการลงทุนด้าน AI และการแข่งขันที่สูงขึ้น

	ติดตามงบของ Micron ในวันที่ 30 ก.ย. 2026 
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ภาพรวมของ Oracle โดยรวมดีกว่าคาด ทั้งรายได้ EPS และ RPO แต่ Gross Margin น้อยกว่าที่ตลาดคาด สะท้อนแรงกดดันจากต้นทุน Data Center ที่เร่งตัวเร็วกว่าที่ตลาดคาด แม้ Free Cash Flow ในไตรมาสนี้จะออกมาดีกว่าคาด ซึ่งส่วนหนึ่งได้รับแรงหนุนจากเงินที่ลูกค้าชำระล่วงหน้า แต่ตลาดยังต้องติดตามว่าการเพิ่มขึ้นของ Margin จะเกิดขึ้นได้หรือไม่ เมื่อ Data Center ใหม่เริ่มเปิดใช้งานและเดินเครื่องได้เต็มกำลัง ส่วน Adobe ยืนยันว่ายังสามารถรักษาการเติบโต ได้อย่างต่อเนื่อง โดยได้รับแรงหนุนทั้งจากรายได้ Subscription และการนำ AI เข้ามาสร้างรายได้ใหม่  ซึ่งเติบโตชัดเจน อย่างไรก็ตาม อัตรากำไรที่ลดลง ยังคงเป็นประเด็นที่ต้องติดตาม เนื่องจากการลงทุนใน AI และการขยายฐานผู้ใช้งานผ่านกลยุทธ์ Freemium อาจกดดันความสามารถในการทำกำไรในระยะสั้น ปลายเดือนนี้ติดตามงบของ Micron โดยเฉพาะการส่งมอบหน่วยความจำ HBM, การเพิ่มงบลงทุน และมุมมองของฝ่ายบริหารในระยะถัดไป

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป



	THE        PLAYERS STRATEGY
	(STRATEGIC ALLOCATIONS Q3/2026)
	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
	K-GLOBE
	K-GDBONDUH
	TISCOHD
	KKP ACT FIXED
	SCBGHCA
	ไม่สัมพันธ์กับวัฏจักร AI โดยตรง

	SCBGOLD

	กองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป


	คำอธิบายกลยุทธ์การลงทุนแบบต่างๆ
	การลงทุนแบบเข้าซื้อ/เพิ่มน้ำหนัก
	คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ
	เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วนกองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนเพื่อหวังผลตอบแทนที่สูงขึ้น


	การลงทุนแบบ Buy On Dip
	การลงทุนแบบทยอยเข้าซื้อ/แบ่งไม้
	คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่มเติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท และเดือนสุดท้าย 40,000 บาท
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการลดความเสี่ยงจากการซื้อสินทรัพย์ผิดจังหวะ

	การลงทุนแบบ Follow Buy
	คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหวราคาที่ดีขึ้น” โดยคาดหวังว่ากองทุน
	นั้นจะยังคงเติบโตต่อไป

	การลงทุนแบบทยอยสะสมหรือ DCA
	คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด
	มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท
	เป็นระยะเวลา 2 ปี
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนระยะยาว / การลงทุนในกองทุนลดหย่อนภาษี
	การลงทุนแบบ Buy and Hold
	คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและเก็บรักษาไว้เป็นระยะเวลานาน โดยไม่ทำการซื้อขายบ่อยครั้ง



	UNIVERSE
	ข้อมูลข่าวสารการลงทุน
	BY PHILLIP FUND ANALYST
	INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS
	Weekly
	Quarter
	Daily
	Weekly
	Weekly

	ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO
	TECHNICAL & STATISTIC
	Quarter
	Quarter
	Weekly
	จัดลำดับจากความสำคัญของข้อมูล
	เพื่อการใช้งานในการแนะนำการลงทุน
	คลิกที่ QR Code (.PDF) หรือสแกน ได้ที่ QR Code




	Disclaimer
	มุมมองการลงทุนโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป


