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dlavdrAaya1a World Economic Outlook (twsuws 13 a.A.)
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wu:zti: s:g:na1-g13/ DCA: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), K-GLOBE (kunslan), uuu Passive ES-WDEQ ua: Kuaauinag: ES-GTECH (Kunauinaguunalkey)
Aunswgnivlaan s:g:Aa1v-813: novA1 SCBGOLD a: KT-GOLDUH-A siasinnavags:=au 4,000-4,100 USD/Oz.
asiaiskilis:g:du: (uds:inAi KFSMART-A ua: KKP S-PLUS dxsuwaldu Money Market: TCMF
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. ASML sgldscuaanuiindidgvaalana veuzh Gross Margin ua: Operating Margin gon3imauazusuadumalasuianau
soudiv EPS Agvadima a:Asunduudvunsvuavanuaivisalunismils
- TSMC waus=naunistauladninma lagsigldlulumufnaraaa Gross Margin Indidgvaia veuzi EPS aanuiavadima
. Anthropic swldiciula 45% WeatAsuaulasuianau uazdfmisonmsdiduvmunusuusvuddbulaswan 2 Gadedu wdsas
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. JPMorgan filsdaiuua:siglacininma mnsigldssAvdovisnsiaiskiinsaule UssnauAunavianumnmsavnulukannswe
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nekannswanaulaudvunsondi 72 %
. Citigroup waus:naums@n3ima wa:wWulaswia 3 AdnaalusaunAdssy lagflsansSWududv 40%
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CORE PORTFOLIO SATELLITE PORTFOLIO
(\¢) K-GLOBE o ES-GTECH TVIETNAM
< =/ (Global Technology) (Global Technology) (Vietnam Equity)
m K-GDBONDUH A-ASEMI @ KT-FINANCE-A
<=/ (Global Bond) (Semiconductor) (Global Finance)
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(Healthcare)

(Thai Equity) (Thai Equity)
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https://www.phillip.co.th/th/update/advice/tax-saving-2026
https://www.phillip.co.th/th/update/advice/tax-cal
https://www.youtube.com/playlist?list=PLc-phm-Ew6bc
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book
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https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/idea-asset-allocation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-core-satellite-q-three
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/port-tax-saving-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-what-you-need
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-pick-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-news-morning-brief
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-global-market-valuation
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	No. 2026/035
	WHAT?
	YOU NEED
	TO KNOW
	THIS WEEK
	19 - 22 OCT. 2026

	ประเด็นสำคัญ

	IMPORTANT POINTS
	IMF ชี้เศรษฐกิจโลกโตไม่เท่ากัน โดยประเทศที่ได้ประโยชน์จากการลงทุนด้าน AI มีแนวโน้มเติบโตโดดเด่น
	ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือนกันยายนสูงกว่าคาด
	ขณะที่ระดับราคาน้ำมันดิบปรับตัวเพิ่มขึ้นยืนระดับ 100 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล

	Earnings Season ไตรมาส 3 หุ้นกลุ่มเทคฯ ASML และ TSMC เติบโตดีกว่าคาด
	ด้านผลประกอบการกลุ่มธนาคารออกมาหลากหลาย

	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	IMF ชี้เศรษฐกิจโลกโตไม่เท่ากัน โดยประเทศที่ได้ประโยชน์จากการลงทุนด้าน AI มีแนวโน้มเติบโตโดดเด่น
	IMF คาดเศรษฐกิจโลกปีนี้โต 3.1% และปีหน้า 3.4%
	เงินเฟ้อโลกยังอยู่ในระดับ 4.7% โดยมีแรงกดดันหลักจากราคาพลังงานและอาหารที่ปรับตัวสูงขึ้น
	ประเทศที่ได้อานิสงส์จากการลงทุนด้าน AI หรือเงื่อนไขการค้าที่ดีเติบโตได้ดี ขณะที่ประเทศนำเข้าพลังงานและรายได้ต่ำยังเผชิญ
	ความเสี่ยงสูง และกันชนที่ช่วยรับแรงกระแทกกำลังลดลงอย่างรวดเร็ว
	ประเด็นหลักในการประชุม
	AI เป็นธีมหลักของงาน:  โดยธนาคารโลกเน้นย้ำว่าการสร้างงานยุค AI ขึ้นกับโครงสร้างพื้นฐานและธรรมาภิบาล ขณะที่ประเทศเกิดใหม่
	ในเอเชียอาจได้รับประโยชน์ทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น 0.2-0.8%
	หนี้: ประเทศรายได้ต่ำเผชิญภาระชำระหนี้ต่างประเทศราว 4 แสนล้านดอลลาร์ในปี 2026 และดอกเบี้ยจ่ายเฉลี่ยเกิน 10% ของรายได้รัฐ นอกจากนี้ IMF และธนาคารโลกเพิ่งเปิดตัวกรอบวิเคราะห์ความยั่งยืนของหนี้ ซึ่งเป็นการปรับครั้งใหญ่ครั้งแรกนับตั้งแต่ปี 2017
	ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์และนโยบาย: ความตึงเครียดในภูมิภาคสำคัญ เช่น ตะวันออกกลาง รวมถึงความขัดแย้งและสงครามการค้าระหว่างประเทศมหาอำนาจ ซ้ำเติมปัญหาความมั่นคงด้านพลังงานและอาหาร ทำให้ต้นทุนการผลิตและราคาสินค้ามีความผันผวน

	มุมมองนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	นอกจากเนื้อหาในการประชุม IMF ในครั้งนี้แล้ว นักลงทุนโฟกัสการกล่าวปาฐกถาในการประชุม IMF ของประธานเฟด Kevin Warsh ที่ไม่ส่งสัญญาณถึงผลการประชุม FOMC ในเดือนนี้ แต่กล่าวว่าตัวเลขเงินเฟ้อที่สูงกว่าคาด ยังไม่ได้เปลี่ยนมุมมองต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยังย้ำถึงความกังวลต่อเงินเฟ้อที่ยืดเยื้อ โดยระบุว่าธนาคารกลางในสหรัฐฯ และประเทศอื่นๆตระหนักว่าแรงกดดันด้านราคายังคงอยู่ในระดับสูงจนน่าเป็นห่วง



	IMF
	ชี้เศรษฐกิจโลก
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	เงินเฟ้อสูงกว่าคาด
	ราคาน้ำมันยืนระดับ

	$100/BBL
	ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือนกันยายนสูงกว่าคาด ขณะที่ระดับราคาน้ำมันดิบปรับตัวเพิ่มขึ้นยืนระดับ $100/BBL
	ราคาน้ำมันดิบ WTI ปรับตัวขึ้นมายืนเหนือ 100 ดอลลาร์/บาร์เรล: ความตึงเครียดในตะวันออกกลางเพิ่มความกังวลด้านอุปทาน ขณะที่ราคาน้ำมันปรับลงช่วงต้นสัปดาห์ หลังสหรัฐฯ ยกเว้นมาตรการคว่ำบาตรและภาษีบางส่วนต่อรัสเซีย ซึ่งอาจเพิ่มปริมาณเชื้อเพลิงในตลาด โดยสหรัฐฯ จะใช้เวลาสูงสุด 60 วัน เพื่อประเมินผลกระทบทางเศรษฐกิจ
	สหรัฐฯ เพิ่มน้ำมันสำรองเข้าสู่ตลาด: เปิดให้บริษัทต่าง ๆ ยื่นข้อเสนอขอยืมน้ำมันดิบจากคลังสำรองฉุกเฉินได้สูงสุด 17 ล้านบาร์เรล โดยต้องคืนภายหลังตามเงื่อนไขโครงการ ก่อนหน้านี้ สหรัฐฯ ตกลงให้ยืมน้ำมันจากคลังสำรองฉุกเฉิน (SPR) จำนวน 172 ล้านบาร์เรล ภายใต้ข้อตกลงวงกว้างกับสมาชิก IEA ราว 30 ประเทศ ที่จะระบายน้ำมันจากคลังสำรองทั่วโลกออกสู่ตลาดรวม 400 ล้านบาร์เรล
	เงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน ก.ย. เร่งตัวขึ้น: CPI เพิ่มขึ้น 0.6% เมื่อเทียบกับเดือนก่อน ตามคาด และ 3.7% เมื่อเทียบกับปีก่อน สูงกว่าคาดที่ 3.6% ส่วน Core CPI เพิ่มขึ้น 0.3% เมื่อเทียบกับเดือนก่อน และ 2.6% เมื่อเทียบกับปีก่อน สูงกว่าคาดที่ 2.5%
	เศรษฐกิจจีนเติบโตดีกว่าคาด: GDP จีนไตรมาส 3/2569 ขยายตัว 4.5% เมื่อเทียบกับปีก่อน เร่งขึ้นจาก 4.3% ในไตรมาส 2 ซึ่งเป็นระดับต่ำสุดในรอบ 3 ปี และสูงกว่าตลาดคาดที่ 4.4% โดยได้รับแรงหนุนจากความต้องการสินค้าเทคโนโลยีจีนในตลาดต่างประเทศที่ช่วยชดเชยภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ซบเซาและการใช้จ่ายของผู้บริโภคที่ชะลอตัวลง
	มุมมองนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ราคาน้ำมันยังมีแนวโน้มผันผวนสูง เนื่องจากนักลงทุนให้น้ำหนักกับความเสี่ยงด้านอุปทานมากขึ้น โดยเฉพาะหากความขัดแย้งใตะวันออกกลางลุกลามและกระทบต่อการผลิต การขนส่ง หรือเส้นทางส่งออกน้ำมันดิบสำคัญของโลก แม้ว่าทางสหรัฐฯจะผ่อนปรนให้ทางรัสเซียสามารถส่งออกดีเซลเข้าสู่ตลาดได้มากขึ้น ช่วยให้ราคาน้ำมันชะลอตัวลงกลับมาทรงตัวระดับ 90 USD/bbl แต่ก็ยังถือว่ายืนอยู่ระดับสูง
	สำหรับเงินเฟ้อที่มีความยืดเยื้อ (Sticky Inflation) และลดลงช้า ส่งผลกระทบโดยเฉพาะหมวดภาคบริการ และต้นทุนการผลิตยังทรงตัวในระดับสูง ทำให้เฟดยังคงมีโอกาสปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกหนึ่งครั้งภายในปีนี้
	ตัวเลขเศรษฐกิจจีนที่ประกาศออกมา แม้ว่าจะขยายตัวมากกว่าคาด แต่ประเด็นความขัดแย้งระหว่างประเทศและอุปสงค์ภายในประเทศที่ยังคงอ่อนแออย่างต่อเนื่องยังคงเป็นความท้าทายของรัฐบาลจีนที่จะฟื้นฟูเศรษฐกิจในระยะถัดไปได้อย่างไร
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	Earnings Season 3Q หุ้นกลุ่มเทคฯ ASML และ TSMC เติบโตดีกว่าคาด ด้านงบฯ กลุ่มแบงก์ออกมาหลากหลาย
	หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี
	กลุ่มธนาคารสหรัฐฯ
	มุมมองนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ยังมีมุมมองเชิงบวกหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่  แต่ในช่วงนี้มีความผันผวนจากความกังวลเงินเฟ้อที่ยังอยู่ระดับสูง และทิศทางนโยบายของเฟด ส่งผลให้ระดับราคาหุ้นย่อตัวลง ถือเป็นโอกาสเข้าสะสมในหุ้นกลุ่มเทคฯที่มีแนวโน้มประกาศรายได้และกำไรออกมาเติบโตดี ซึ่งจะทยอยประกาศในช่วงปลายเดือนนี้ เช่น NFLX, META, TESLA และ IMB
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	เติบโตดีกว่าคาด
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	Highlights
	คำอธิบายกลยุทธ์การลงทุนแบบต่างๆ
	การลงทุนแบบเข้าซื้อ/เพิ่มน้ำหนัก
	คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ
	เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วนกองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนเพื่อหวังผลตอบแทนที่สูงขึ้น


	การลงทุนแบบ Buy On Dip
	การลงทุนแบบทยอยเข้าซื้อ/แบ่งไม้
	คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่มเติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท และเดือนสุดท้าย 40,000 บาท
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการลดความเสี่ยงจากการซื้อสินทรัพย์ผิดจังหวะ

	การลงทุนแบบ Follow Buy
	คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหวราคาที่ดีขึ้น” โดยคาดหวังว่ากองทุน
	นั้นจะยังคงเติบโตต่อไป

	การลงทุนแบบทยอยสะสมหรือ DCA
	คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด
	มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท
	เป็นระยะเวลา 2 ปี
	เหมาะสำหรับ: นักลงทุนระยะยาว / การลงทุนในกองทุนลดหย่อนภาษี
	การลงทุนแบบ Buy and Hold
	คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและเก็บรักษาไว้เป็นระยะเวลานาน โดยไม่ทำการซื้อขายบ่อยครั้ง
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