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ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือนกันยายนสูงกว่าคาด 
ขณะที่ระดบัราคานํ�ามนัดบิปรบัตัวเพิ�มขึ�นยนืระดบั 100 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล

Earnings Season ไตรมาส 3 หุ้นกลุ่มเทคฯ ASML และ TSMC เติบโตดีกวา่คาด
ด้านผลประกอบการกลุ่มธนาคารออกมาหลากหลาย

IMF ชี้เศรษฐกิจโลกโตไม่เท่ากัน โดยประเทศที่ไดป้ระโยชนจ์ากการลงทนุดา้น AI มแีนวโนม้เติบโตโดดเดน่



มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดย Phillip Research and Product Strategy

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

IMF ชี้เศรษฐกิจโลกโตไมเ่ท่ากัน โดยประเทศที�ได้ประโยชนจ์ากการลงทนุด้าน AI มแีนวโนม้เติบโตโดดเด่น
ตัวเลขสำคัญจาก World Economic Outlook (เผยแพร่ 13 ต.ค.) 

IMF คาดเศรษฐกิจโลกป�นี�โต 3.1% และป�หนา้ 3.4%
เงินเฟ�อโลกยงัอยูใ่นระดบั 4.7% โดยมแีรงกดดนัหลักจากราคาพลังงานและอาหารที�ปรบัตัวสงูขึ�น
ประเทศที่ได้อานิสงส์จากการลงทุนด้าน AI หรือเงื่อนไขการค้าที่ดีเติบโตได้ดี ขณะที่ประเทศนำเข้าพลังงานและรายได้ต่ำยังเผชิญ

      ความเสี่ยงสงู และกันชนที�ชว่ยรบัแรงกระแทกกําลังลดลงอยา่งรวดเรว็

ประเด็นหลักในการประชุม 
1.AI เป็นธีมหลักของงาน:  โดยธนาคารโลกเน้นย้ำว่าการสร้างงานยุค AI ขึ้นกับโครงสร้างพื้นฐานและธรรมาภิบาล ขณะที่ประเทศเกิดใหม่

      ในเอเชียอาจได้รบัประโยชนท์างเศรษฐกิจเพิ�มขึ�น 0.2-0.8%
2.หนี้: ประเทศรายได้ต่ำเผชิญภาระชำระหนี้ต่างประเทศราว 4 แสนล้านดอลลาร์ในปี 2026 และดอกเบี้ยจา่ยเฉลี�ยเกิน 10% ของรายไดร้ฐั
นอกจากนี� IMF และธนาคารโลกเพิ�งเป�ดตัวกรอบวเิคราะหค์วามยั�งยนืของหนี� ซึ�งเป�นการปรบัครั�งใหญค่รั�งแรกนับตั�งแต่ป� 2017

3.ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์และนโยบาย: ความตึงเครยีดในภมูภิาคสาํคัญ เชน่ ตะวนัออกกลาง รวมถึงความขดัแยง้และสงครามการค้า
ระหวา่งประเทศมหาอํานาจ ซํ�าเติมป�ญหาความมั�นคงดา้นพลังงานและอาหาร ทําใหต้้นทนุการผลิตและราคาสนิค้ามคีวามผนัผวน

IMF 
ชี้เศรษฐกิจโลก

โตไม่เท่ากัน

แนะนำ: ระยะกลาง-ยาว/ DCA: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), K-GLOBE (หุ้นทั่วโลก), แบบ Passive ES-WDEQ และ หุ้นกลุ่มเทคฯ: ES-GTECH (หุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่)
            สินทรัพย์ทางเลือก ระยะกลาง-ยาว: ทองคำ SCBGOLD และ KT-GOLDUH-A หากราคาทองคำอยู่ระดับ 4,000-4,100 USD/Oz. 
            ตราสารหนี้ระยะสั้น: ในประเทศ KFSMART-A และ KKP S-PLUS สำหรับพักเงิน Money Market: TCMF

มุมมองนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
นอกจากเนื้อหาในการประชุม IMF ในครั้งนี้แล้ว นักลงทุนโฟกัสการกล่าวปาฐกถาในการประชุม IMF ของประธานเฟด Kevin Warsh ที่
ไม่ส่งสัญญาณถึงผลการประชุม FOMC ในเดือนนี้ แต่กล่าวว่าตัวเลขเงินเฟ้อที่สูงกว่าคาด ยังไม่ได้เปลี่ยนมุมมองต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยัง
ย้ำถึงความกังวลต่อเงินเฟ้อที่ยืดเยื้อ โดยระบุว่าธนาคารกลางในสหรัฐฯ และประเทศอื่นๆตระหนักว่าแรงกดดันด้านราคายังคงอยู่ในระดับสูงจน
น่าเป�นหว่ง

https://phillip-fundselection.vercel.app/app/index.html#fund=ES-WDEQ


ราคาน้ำมันดิบ WTI ปรับตัวขึ้นมายืนเหนือ 100 ดอลลาร์/บาร์เรล: ความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางเพิ�มความกังวลดา้นอุปทาน ขณะที�
ราคานํ�ามนัปรบัลงชว่งต้นสปัดาห ์ หลังสหรฐัฯ ยกเวน้มาตรการควํ�าบาตรและภาษีบางสว่นต่อรสัเซยี ซึ�งอาจเพิ�มปรมิาณเชื�อเพลิงในตลาด
โดยสหรฐัฯ จะใชเ้วลาสงูสดุ 60 วนั เพื�อประเมนิผลกระทบทางเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ เพิ่มน้ำมันสำรองเข้าสู่ตลาด: เปิดให้บริษัทต่าง ๆ ยื่นข้อเสนอขอยืมน้ำมันดิบจากคลังสำรองฉุกเฉินได้สูงสุด 17 ล้านบาร์เรล โดย
ต้องคืนภายหลังตามเงื�อนไขโครงการ ก่อนหนา้นี� สหรฐัฯ ตกลงใหย้มืนํ�ามนัจากคลังสาํรองฉกุเฉิน (SPR) จาํนวน 172 ล้านบารเ์รล ภายใต้
ขอ้ตกลงวงกวา้งกับสมาชกิ IEA ราว 30 ประเทศ ที�จะระบายนํ�ามนัจากคลังสาํรองทั�วโลกออกสูต่ลาดรวม 400 ล้านบารเ์รล
เงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน ก.ย. เร่งตัวขึ้น: CPI เพิ่มขึ�น 0.6% เมื�อเทียบกับเดอืนก่อน ตามคาด และ 3.7% เมื�อเทียบกับป�ก่อน สงูกวา่คาดที�
3.6% สว่น Core CPI เพิ�มขึ�น 0.3% เมื�อเทียบกับเดอืนก่อน และ 2.6% เมื�อเทียบกับป�ก่อน สงูกวา่คาดที� 2.5%
เศรษฐกิจจีนเติบโตดีกว่าคาด: GDP จีนไตรมาส 3/2569 ขยายตัว 4.5% เมื�อเทียบกับป�ก่อน เรง่ขึ�นจาก 4.3% ในไตรมาส 2 ซึ�งเป�นระดบั
ตํ�าสดุในรอบ 3 ป� และสงูกวา่ตลาดคาดที� 4.4% โดยไดร้บัแรงหนนุจากความต้องการสนิค้าเทคโนโลยจีนีในตลาดต่างประเทศที�ชว่ยชดเชย
ภาคอสงัหารมิทรพัยที์�ซบเซาและการใชจ้า่ยของผูบ้รโิภคที�ชะลอตัวลง

ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร
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เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

ตัวเลขเงินเฟ�อสหรฐัฯ เดือนกันยายนสงูกวา่คาด ขณะที�ระดับราคานํ�ามนัดิบปรบัตัวเพิ�มขึ�นยนืระดับ $100/BBL

เงินเฟ�อสงูกวา่คาด
ราคาน้ำมนัยนืระดับ

$100/BBL

แนะนำ: ระยะกลาง-ยาว/ DCA: หุ้นเกาหลีใต้: SCBKEQTG, หุ้นสหรัฐฯ: KF-SP500MFX (หุ้นสหรัฐฯตามโมเมนตัม), แบบ Passive: KKP US500-UH, หุ้นกลุ่มเทคฯสหรฐัฯ: KKP NDQ-100UH
หุ้นไทย: เน้นหุ้นกลุ่มปันผล TISCOHD-A แบบ Passive KKP SET50 ESG และหุ้นเวยีดนาม: TVIETNAM

มุมมองนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
ราคาน้ำมันยังมีแนวโน้มผันผวนสูง เนื่องจากนักลงทุนให้น้ำหนักกับความเสี่ยงด้านอุปทานมากขึ้น โดยเฉพาะหากความขัดแย้งใตะวันออก
กลางลุกลามและกระทบต่อการผลิต การขนส่ง หรือเส้นทางส่งออกน้ำมันดิบสำคัญของโลก แม้ว่าทางสหรัฐฯจะผ่อนปรนให้ทางรัสเซีย
สามารถส่งออกดเีซลเขา้สูต่ลาดไดม้ากขึ�น ชว่ยใหร้าคานํ�ามนัชะลอตัวลงกลับมาทรงตัวระดบั 90 USD/bbl แต่ก็ยงัถือวา่ยนือยูร่ะดบัสงู
สำหรับเงินเฟ้อที่มีความยืดเยื้อ (Sticky Inflation) และลดลงช้า ส่งผลกระทบโดยเฉพาะหมวดภาคบริการ และต้นทุนการผลิตยังทรงตัว
ในระดับสงู ทําใหเ้ฟดยงัคงมโีอกาสปรบัขึ�นอัตราดอกเบี�ยอีกหนึ�งครั�งภายในป�นี�
ตัวเลขเศรษฐกิจจีนที่ประกาศออกมา แม้ว่าจะขยายตัวมากกว่าคาด แต่ประเด็นความขัดแย้งระหว่างประเทศและอุปสงค์ภายในประเทศที่ยัง
คงอ่อนแออยา่งต่อเนื�องยงัคงเป�นความท้าทายของรฐับาลจนีที�จะฟ�� นฟูเศรษฐกิจในระยะถัดไปไดอ้ยา่งไร

https://phillip-fundselection.vercel.app/app/index.html#fund=TISCOHD-A


ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร
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เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

Earnings Season 3Q หุ้นกลุ่มเทคฯ ASML และ TSMC เติบโตดีกวา่คาด ด้านงบฯ กลุ่มแบงก์ออกมาหลากหลาย
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี

ASML รายได้รวมออกมาใกล้เคียงตลาดคาด ขณะที� Gross Margin และ Operating Margin สงูกวา่คาดและปรบัตัวดขีึ�นจากไตรมาสก่อน
รวมถึง EPS ที�สงูกวา่คาด สะท้อนความแขง็แกรง่ของความสามารถในการทํากําไร
TSMC ผลประกอบการเติบโตดกีวา่คาด โดยรายไดเ้ป�นไปตามที�ตลาดคาด Gross Margin ใกล้เคียงคาด ขณะที� EPS ออกมาสงูกวา่คาด
Anthropic รายได้เติบโต 45% เมื�อเทียบกับไตรมาสก่อน และมกํีาไรจากการดาํเนนิงานที�ปรบัปรงุแล้วเป�นไตรมาสที� 2 ติดต่อกัน แมอั้ตรา
การเติบโตของรายไดช้ะลอลงจากไตรมาสก่อน ขณะที�บรษัิทมภีาระผกูพนัดา้น Cloud, Compute และโครงสรา้งพื�นฐานในระยะยาวอยูใ่น
ระดบัสงู

กลุ่มธนาคารสหรฐัฯ
JPMorgan กำไรต่อหุน้และรายไดตํ้�ากวา่คาด จากรายไดธุ้รกิจซื�อขายตราสารหนี�ที�อ่อนแอ ประกอบกับผลขาดทนุจากการลงทนุในหลักทรพัย์
Goldman Sachs รายได้ไตรมาส 3 สูงเป็นอันดับ 2 ในประวัติการณ์และดีกว่าคาดอย่างชัดเจน โดยได้แรงหนุนสำคัญจากรายได้ธุรกิจซื้อ
ขายหลักทรัพย์ที่เติบโตแข็งแกร่งกว่า 72 % 
Citigroup ผลประกอบการดีกวา่คาด และเป�นไตรมาส 3 ที�ดทีี�สดุในรอบทศวรรษ โดยกําไรสทุธเิพิ�มขึ�นถึง 40%
Bank of America รายได้ดอกเบี�ยสทุธ ิ (NII) เพิ�มขึ�น 8% และแนวโนม้ป� 2027 แขง็แกรง่ขึ�น อยา่งไรก็ตาม มแีรงกดดนัจากค่าใชจ้า่ยที�
เกี�ยวขอ้งกับบทลงโทษจากหนว่ยงานกํากับดแูล
Wells Fargo ผลประกอบการผสมผสาน โดย EPS สูงกวา่คาดเล็กนอ้ย แต่รายไดร้วมและรายไดด้อกเบี�ยสทุธอิอกมาตํ�ากวา่ที�ตลาดคาด

Earnings Season 3Q
หุ้นกลุ่มเทคฯ

ASML และ TSMC
เติบโตดีกวา่คาด

แนะนำ: ระยะกลาง-ยาว/ DCA: หุ้นสหรัฐฯ: KF-SP500MFX (หุ้นสหรัฐฯตามโมเมนตัม), KKP US500-UH (แบบ Passive) สำหรับกองทุน RMF: MEGA10RMF และ KKP US500 RMF-UH
                                             หุ้นกลุ่มเทคฯสหรัฐฯ: ES-USTECH (แบบ Active หุ้นเทคฯขนาดใหญ่), KKP NDQ-100UH (แบบ Passive) สำหรบักองทนุ RMF: K-USXNDQRMF

มุมมองนักวเิคราะห์ฟ�ลลิป
ยังมีมุมมองเชิงบวกหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่  แต่ในช่วงนี้มีความผันผวนจากความกังวลเงินเฟ้อที่ยังอยู่ระดับสูง และทิศทางนโยบายของเฟด ส่ง
ผลให้ระดับราคาหุ้นย่อตัวลง ถือเป็นโอกาสเข้าสะสมในหุ้นกลุ่มเทคฯที่มีแนวโน้มประกาศรายได้และกำไรออกมาเติบโตดี ซึ่งจะทยอยประกาศ
ในช่วงปลายเดือนนี� เชน่ NFLX, META, TESLA และ IMB



กองทุนแนะนําโดย Phillip Research and Product Strategy

PORTFOLIO STRATEGY
(STRATEGIC ALLOCATIONS Q4/2026)

CORE PORTFOLIO

(Global Technology)

K-GLOBE

(Global Bond)

K-GDBONDUH

(Thai Equity)

KFSMART-A

SATELLITE PORTFOLIO

(Global Technology)

ES-GTECH

(Semiconductor)

A-ASEMI

(Thai Equity)

TISCOHD-A

(Vietnam Equity)

TVIETNAM

(Global Finance)

KT-FINANCE-A

(Healthcare)

SCBGHCA

Core :  สร้างพอรต์หลักดว้ยสนิทรพัยค์ณุภาพ ผา่นกองทนุหุน้ทั�วโลกและตราสารหนี� เพื�อเป�นแกนกลางของการลงทนุระยะยาว

SATELLITE   PORTFOLIO

Satellite :  เพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนผา่นสนิทรพัยที์�มศัีกยภาพเติบโตสงู ผา่นธมี AI Infrastructure และตลาดหุน้รายประเทศที�โดดเดน่



สแกนเพื่ออ่านเอกสาร

Highlights

https://www.phillip.co.th/th/update/advice/tax-saving-2026
https://www.phillip.co.th/th/update/advice/tax-cal
https://www.youtube.com/playlist?list=PLc-phm-Ew6bc
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book


คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดมิมกีารลงทนุในกองทนุ A อยู ่10% ของพอรต์การลงทนุ นกัวเิคราะหแ์นะนําใหเ้พิ�มสดัสว่น
กองทนุ A เป�น 20% ของพอรต์ นกัลงทนุจงึลงทนุเพิ�มอีก 10% ของพอรต์
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทนุออกเป�นสว่นๆ ลงทนุหลายครั�งในชว่งเวลาที�ต่างกัน เชน่ ต้องการลงทนุเพิ�ม
เติม 100,000 บาท โดยแบง่ลงทนุเป�น 3 ครั�ง เดอืนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดอืนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธล์งทนุแบบ “ซื�อตามแนวโนม้ของตลาดหรอืสนิทรพัยที์�มกีารเคลื�อนไหว
ราคาที�ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธล์งทนุแบบ “ซื�อและถือ” เป�นวธิกีารลงทนุที�นกัลงทนุจะซื�อกองทนุรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



Quarter

Idea Asset Allocation
กลยุทธก์ารจดัพอรต์

แบบ Asset Allocation

Quarter

Core & Satellite Portfolio
การพอร์ตผสมผสานระหวา่งการลงทนุ

ในระยะยาว และการลงทุนตามสถานการณ์

Semi-
annual

Tax Saving Fund
การจัดพอรต์ตามชว่งอายุ ที�เน้นประโยชน์
ด้านภาษีและสรา้งเสถียรภาพทางการเงิน

Weekly

What? You Need to Know This Week
สรุปข้อมูลสำคัญ และมุมมองการลงทุน 

พร้อมกลยุทธแ์ละกองทนุแนะนาํ

Weekly

Pick Fund ประจำสปัดาห์
กองทุนแนะนาํประจาํสปัดาห์

Daily

Morning Brief
อัปเดตประเด็นสาํคัญ
ที่นักลงทนุควรทราบ

Weekly

Global Market valuation
ประเมินมูลค่าพื�นฐานตลาดหุน้

(P/E) (EPS) (EYG)

จัดลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล
เพื่อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ
จดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูลจดัลําดบัจากความสาํคัญของขอ้มูล
เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุเพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ

คลิกที� QR Code (.PDF) หรอืสแกน ได้ที� QR Code

TECHNICAL & STATISTIC TECHNICAL & STATISTIC ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO ASSET ALLOCATION FOR PORTFOLIO 

INVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDSINVESTMENT UPDATE & RECOMMENDED FUNDS

BY PHILLIP RESEARCH AND PRODUCT STRATEGY
ข้อมูลขา่วสารการลงทนุUNIVERSE 

Quarter

Market Playbook 2026 
มุมมองการลงทนุรายไตรมาส

Monthly

Monthly Fund Insight
อัปเดตภาพรวมการลงทนุ, มุมมองนกัวเิคราะห์

กองทุนแนะนําประจาํเดอืน

Weekly

Weekly Spotlight
ประเด็นเดน่นา่จบัตาเพื�อนกัลงทนุ

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/idea-asset-allocation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-core-satellite-q-three
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/port-tax-saving-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-what-you-need
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-pick-fund
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-fund-news-morning-brief
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-global-market-valuation
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-weekly-spotlight
https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/phillip-monthly-fund-insight


               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณก์ารลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ด้วย
เหตนีุ�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดย Phillip Research and Product Strategy
บทความ/สรุปประเดน็ : ป�ญจรตัน ์โชคสจุรติ , บุษยมาส ขาํเมอืง และ วรศิรา สสุทุธิ
ภาพประกอบ : พรกนก หัวรกักิจ
ออกแบบเท็มเพลตและรปูแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ และ บดนิทรภั์ทร ์หยบิมานนท์


	No. 2026/035
	WHAT?
	YOU NEED
	TO KNOW
	THIS WEEK
	19 - 22 OCT. 2026

	ประเด็นสำคัญ

	IMPORTANT POINTS
	IMF ชี้เศรษฐกิจโลกโตไม่เท่ากัน โดยประเทศที่ได้ประโยชน์จากการลงทุนด้าน AI มีแนวโน้มเติบโตโดดเด่น
	ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือนกันยายนสูงกว่าคาด
	ขณะที่ระดับราคาน้ำมันดิบปรับตัวเพิ่มขึ้นยืนระดับ 100 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล

	Earnings Season ไตรมาส 3 หุ้นกลุ่มเทคฯ ASML และ TSMC เติบโตดีกว่าคาด
	ด้านผลประกอบการกลุ่มธนาคารออกมาหลากหลาย

	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	IMF ชี้เศรษฐกิจโลกโตไม่เท่ากัน โดยประเทศที่ได้ประโยชน์จากการลงทุนด้าน AI มีแนวโน้มเติบโตโดดเด่น
	IMF คาดเศรษฐกิจโลกปีนี้โต 3.1% และปีหน้า 3.4%
	เงินเฟ้อโลกยังอยู่ในระดับ 4.7% โดยมีแรงกดดันหลักจากราคาพลังงานและอาหารที่ปรับตัวสูงขึ้น
	ประเทศที่ได้อานิสงส์จากการลงทุนด้าน AI หรือเงื่อนไขการค้าที่ดีเติบโตได้ดี ขณะที่ประเทศนำเข้าพลังงานและรายได้ต่ำยังเผชิญ
	ความเสี่ยงสูง และกันชนที่ช่วยรับแรงกระแทกกำลังลดลงอย่างรวดเร็ว
	ประเด็นหลักในการประชุม
	AI เป็นธีมหลักของงาน:  โดยธนาคารโลกเน้นย้ำว่าการสร้างงานยุค AI ขึ้นกับโครงสร้างพื้นฐานและธรรมาภิบาล ขณะที่ประเทศเกิดใหม่
	ในเอเชียอาจได้รับประโยชน์ทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น 0.2-0.8%
	หนี้: ประเทศรายได้ต่ำเผชิญภาระชำระหนี้ต่างประเทศราว 4 แสนล้านดอลลาร์ในปี 2026 และดอกเบี้ยจ่ายเฉลี่ยเกิน 10% ของรายได้รัฐ นอกจากนี้ IMF และธนาคารโลกเพิ่งเปิดตัวกรอบวิเคราะห์ความยั่งยืนของหนี้ ซึ่งเป็นการปรับครั้งใหญ่ครั้งแรกนับตั้งแต่ปี 2017
	ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์และนโยบาย: ความตึงเครียดในภูมิภาคสำคัญ เช่น ตะวันออกกลาง รวมถึงความขัดแย้งและสงครามการค้าระหว่างประเทศมหาอำนาจ ซ้ำเติมปัญหาความมั่นคงด้านพลังงานและอาหาร ทำให้ต้นทุนการผลิตและราคาสินค้ามีความผันผวน

	มุมมองนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	นอกจากเนื้อหาในการประชุม IMF ในครั้งนี้แล้ว นักลงทุนโฟกัสการกล่าวปาฐกถาในการประชุม IMF ของประธานเฟด Kevin Warsh ที่ไม่ส่งสัญญาณถึงผลการประชุม FOMC ในเดือนนี้ แต่กล่าวว่าตัวเลขเงินเฟ้อที่สูงกว่าคาด ยังไม่ได้เปลี่ยนมุมมองต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยังย้ำถึงความกังวลต่อเงินเฟ้อที่ยืดเยื้อ โดยระบุว่าธนาคารกลางในสหรัฐฯ และประเทศอื่นๆตระหนักว่าแรงกดดันด้านราคายังคงอยู่ในระดับสูงจนน่าเป็นห่วง



	IMF
	ชี้เศรษฐกิจโลก
	โตไม่เท่ากัน
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดย Phillip Research and Product Strategy
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	เงินเฟ้อสูงกว่าคาด
	ราคาน้ำมันยืนระดับ

	$100/BBL
	ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือนกันยายนสูงกว่าคาด ขณะที่ระดับราคาน้ำมันดิบปรับตัวเพิ่มขึ้นยืนระดับ $100/BBL
	ราคาน้ำมันดิบ WTI ปรับตัวขึ้นมายืนเหนือ 100 ดอลลาร์/บาร์เรล: ความตึงเครียดในตะวันออกกลางเพิ่มความกังวลด้านอุปทาน ขณะที่ราคาน้ำมันปรับลงช่วงต้นสัปดาห์ หลังสหรัฐฯ ยกเว้นมาตรการคว่ำบาตรและภาษีบางส่วนต่อรัสเซีย ซึ่งอาจเพิ่มปริมาณเชื้อเพลิงในตลาด โดยสหรัฐฯ จะใช้เวลาสูงสุด 60 วัน เพื่อประเมินผลกระทบทางเศรษฐกิจ
	สหรัฐฯ เพิ่มน้ำมันสำรองเข้าสู่ตลาด: เปิดให้บริษัทต่าง ๆ ยื่นข้อเสนอขอยืมน้ำมันดิบจากคลังสำรองฉุกเฉินได้สูงสุด 17 ล้านบาร์เรล โดยต้องคืนภายหลังตามเงื่อนไขโครงการ ก่อนหน้านี้ สหรัฐฯ ตกลงให้ยืมน้ำมันจากคลังสำรองฉุกเฉิน (SPR) จำนวน 172 ล้านบาร์เรล ภายใต้ข้อตกลงวงกว้างกับสมาชิก IEA ราว 30 ประเทศ ที่จะระบายน้ำมันจากคลังสำรองทั่วโลกออกสู่ตลาดรวม 400 ล้านบาร์เรล
	เงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน ก.ย. เร่งตัวขึ้น: CPI เพิ่มขึ้น 0.6% เมื่อเทียบกับเดือนก่อน ตามคาด และ 3.7% เมื่อเทียบกับปีก่อน สูงกว่าคาดที่ 3.6% ส่วน Core CPI เพิ่มขึ้น 0.3% เมื่อเทียบกับเดือนก่อน และ 2.6% เมื่อเทียบกับปีก่อน สูงกว่าคาดที่ 2.5%
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	ตัวเลขเศรษฐกิจจีนที่ประกาศออกมา แม้ว่าจะขยายตัวมากกว่าคาด แต่ประเด็นความขัดแย้งระหว่างประเทศและอุปสงค์ภายในประเทศที่ยังคงอ่อนแออย่างต่อเนื่องยังคงเป็นความท้าทายของรัฐบาลจีนที่จะฟื้นฟูเศรษฐกิจในระยะถัดไปได้อย่างไร
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