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ประเด็นสาํคัญ

เอกสารนี�เป�นการสรปุประเดน็สาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

มุมมองการลงทนุโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมจาก Phillip Fund SuperMart
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รายงานงบฯ Q4/2024 กลุ่ม MAG7

Fed ท่าทีเขม้งวดกวา่คาดเล็กน้อย สง่สญัญาณไมร่บีลดดอกเบี�ย

จนีเป�ดตัว DeepSeek เขยา่วงการ A.I. โลก



 Fed
ท่าทีเขม้งวด

กวา่คาดเล็กน้อย
สง่สญัญาณ

ไมร่บีลดดอกเบี�ย

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนาํโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมจาก Phillip Fund SuperMart

เอกสารนี�เป�นการสรปุประเดน็สาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ได้ในสว่นท้ายของเอกสาร

มุมมองนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป การประชุม Fed ครั�งนี� สะท้อนท่าทีที�เขม้งวดกวา่คาดเล็กนอ้ย แมจ้ะคงอัตราดอกเบี�ยตามคาด แต่ก็มกีารปรบัมุม
มองต่อเงินเฟ�อ แสดงถึงความกังวลของ Fed ต่อแรงกดดนัดา้นเงินเฟ�อที�เพิ�มขึ�น อาจทําให ้Fed ต้องดาํเนนินโยบายการเงินดว้ยความ
ระมดัระวงัมากขึ�น นอกจากนี�นโยบายการค้าภายใต้ปธน.ทรมัป�ยงัเป�นป�จจยัเสี�ยงที�อาจสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกิจและนโยบายการเงินของ
Fed ป�จจยัเหล่านี�สอดคล้องกับมุมมองของเราที�วา่ Fed จะดาํเนนิการลดดอกเบี�ยดว้ยความระมดัระวงัมากขึ�นเพื�อรกัษาเสถียรภาพทางการ
เงิน ในขณะเดยีวกัน นโยบายของปธน.ทรมัป�อาจสง่ผลใหเ้งินเฟ�อมคีวามหนดืและเพิ�มความผนัผวนในตลาดการเงิน อยา่งไรก็ตามป�จจยัพื�น
ฐานเศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัคงแขง็แกรง่ ในสภาวะเชน่นี� เราแนะนาํใหน้กัลงทนุเนน้กลยุทธก์ารกระจายการลงทนุในสนิทรพัยห์ลากหลายประเภท
(Stay Diversified) ภายใต้ความผนัผวน สาํหรบัตลาดหุน้สหรฐัฯ ที�ม ีValuation ค่อนขา้งตึงตัว อาจมกีารพกัฐานระยะสั�น จากการปรบั
Valuation และการโยกยา้ยการลงทนุ (Rotation) ถือเป�นโอกาสในการทยอยสะสม (Buy on Dip) โดยเฉพาะในกลุ่มที�มศัีกยภาพการเติบโต
สงู เชน่ กลุ่มเทคโนโลย ีการเงิน สขุภาพ และหุน้ขนาดกลาง-เล็ก พรอ้มทั�งพจิารณาลงทนุในสนิทรพัยท์างเลือก เชน่ ทองคํา และ Digital
Asset เพื�อเพิ�มการกระจายความเสี�ยง
แนะนาํ :  ทยอยสะสม/ DCA / สบัเปลี�ยนเขา้  กองทนุหุน้สหรฐัขนาดใหญ-่กลาง K-USA-A(A), ทยอยสะสม/ Trading / สบัเปลี�ยนเขา้ หุน้สหรฐัขนาดกลาง-เล็ก SCBUSAA
              Buy on dip หุน้Tech ลงทนุแบบกระจุก KFHTECH-A และ ลงทนุแบบ Passive KKP TECH-UH, Follow Buy/DCA K-GTECH, DCA B-INNOTECH
              ธมีเมติค: หุน้กลุ่ม SEMI SCBSEMI(A), กลุ่ม A.I. MEGA10AI-A, กลุ่ม ARK Family  ES-GINNO-A และ กลุ่มเฮลท์แคร ์K-GHEALTH(UH), TBIOTECH
              ทยอยสะสมแบบ DCA หุน้ทั�วโลก: KKP GNP (ลงทนุแบบกระจาย), ONE-UGG-RA (เนน้คัดเลือกหุน้เขา้ลงทนุ), K-GSELECTU-A(A) (เนน้คัดเลือกหุน้เขา้ลงทนุ) 
              และ PRINCIPAL GOPP-A (แบบกระจุกตัวในหุน้ Growth), ทยอยสะสม สนิทรพัยท์างเลือก: สนิทรพัยด์จิทัิล KT-BLOCKCHAIN-A และ ทองคํา ES-GOLDBULLION-UH                                   

การประชุม FOMC ครั�งล่าสดุ (30 ม.ค. 2025) สง่สญัญาณที�เขม้งวดกวา่คาดเล็กนอ้ย โดยมสีาระสาํคัญดงันี�

เฟดยงัคงดอกเบี�ยที� 4.25%-4.50% ตามที�ตลาดคาดไว ้หลังจากลดดอกเบี�ยต่อเนื�องตั�งแต่เดอืนกันยายนป�ที�ผา่นมา ตลาดยงัคงคาด
การณว์า่จะมกีารลดดอกเบี�ย 1-2 ครั�งในป� 2025

Fed Statement เนน้ยํ�าถึงความเสถียรของตลาดแรงงาน และเปลี�ยนมุมมองเกี�ยวกับเงินเฟ�อ จาก “มคีวามก้าวหนา้เขา้สูเ่ป�าหมาย
มากขึ�น” เป�น “เงินเฟ�อยงัอยูร่ะดบัสงู”

ถ้อยแถลงของนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารสหรฐัฯ (Fed) ตอกยํ�าเป�าหมายเงินเฟ�อที�ระดับ 2% และการเปลี�ยนแปลงดอกเบี�ย
ในอนาคตจะขึ�นอยูกั่บขอ้มูลเศรษฐกิจ โดยเฉพาะอยา่งยิ�งแนวโนม้เงินเฟ�อและตลาดแรงงาน รวมทั�งความไมแ่น่นอนจากนโยบายการค้า
ภายใต้ประธานาธบิด ีโดนลัด ์ทรมัป�



จนีเป�ดตัว
 DeepSeek

เขยา่วงการ A.I. โลก

ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ได้ในสว่นท้ายของเอกสาร
มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนาํโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมจาก Phillip Fund SuperMart

เอกสารนี�เป�นการสรปุประเดน็สาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

มุมมองนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป การเป�ดตัวโมเดล AI ของ DeepSeek จากจนีสรา้งแรงกดดนัต่อหุน้กลุ่ม AI และ Semi-Conductor สหรฐัฯ
โดยความกังวลหลักมาจากการที� DeepSeek อาจเป�นป�จจยัที�เปลี�ยนแปลงโครงสรา้งธุรกิจ AI ของสหรฐัฯ ซึ�งมต้ีนทนุในการพฒันาและการ
ลงทนุโครงสรา้งพื�นฐานหลายพนัล้านดอลลาร ์ในขณะที� DeepSeek สามารถพฒันาโมเดล AI ที�มปีระสทิธภิาพใกล้เคียงกันดว้ยต้นทนุที�ตํ�า
กวา่อยา่งมนียัสาํคัญ อยา่งไรก็ตาม เรามองวา่ผลกระทบนี�จาํกัดอยูใ่นระยะสั�น เนื�องจากบรษัิทเทคโนโลยสีหรฐัฯ ยงัคงไดเ้ปรยีบในดา้น
โครงสรา้งพื�นฐาน AI และการเขา้ถึงชปิ GPU ขั�นสงู เหตกุารณน์ี�อาจเป�นจุดเปลี�ยนของอุตสาหกรรม AI ทําใหก้ระจายตัวมากขึ�น โดยขยาย
จากกลุ่มต้นนํ�าอยา่งผูผ้ลิตชปิ ไปสูก่ลุ่มกลางนํ�า เชน่ ผูใ้หบ้รกิาร Cloud และซอฟต์แวร ์AI สาํหรบัองค์กร และกลุ่มปลายนํ�าที�นาํ AI ไป
ประยุกต์ใชใ้นธุรกิจ เชน่ การเงิน สขุภาพ และค้าปลีก สะท้อนถึงโอกาสการลงทนุที�กวา้งขึ�นในหว่งโซอุ่ตสาหกรรม AI ในเชงิกลยุทธก์าร
ลงทนุ ตลาดหุน้สหรฐัฯ ม ีValuation ค่อนขา้งสงู ดังนั�น จงึไมน่า่กังวลหากมกีารพกัฐานจากการปรบั Valuation และการโยกยา้ยการ
ลงทนุ (Rotation) ถือเป�นโอกาสในการสะสม (Buy on Dip) โดยเรามมุีมมองบวกต่อกลุ่มเทคโนโลยทัี�ง Semi-Conductor, AI, Cloud
Computing และ Cyber Security ซึ�งจะไดป้ระโยชนจ์ากการขยายตัวของอุตสาหกรรม AI ในระยะยาว

แนะนาํ : ทยอยสะสม/ DCA / สบัเปลี�ยนเขา้ กองทนุหุน้สหรฐัขนาดใหญ-่กลาง K-USA-A(A), ทยอยสะสม/ Trading / สบัเปลี�ยนเขา้ หุน้สหรฐัขนาดกลาง-เล็ก SCBUSAA
             Buy on dip หุน้Tech ลงทนุแบบกระจุก KFHTECH-A และ ลงทนุแบบ Passive KKP TECH-UH, Follow Buy/DCA K-GTECH, DCA B-INNOTECH
             เก็งกําไร: ธมีเมติค: หุน้กลุ่ม SEMI SCBSEMI(A), กลุ่ม A.I. MEGA10AI-A, กลุ่ม ARK Family ES-GINNO-A, กลุ่ม CLOUD: TCLOD, กลุ่ม Cyber: KFCYBER-A, 
             กลุ่มเฮลท์แคร:์ K-GHEALTH(UH),TBIOTECH   

DeepSeek : สตารท์อัพ AI จนีที�กําลังสรา้งความเปลี�ยนแปลงใหเ้ทคโนโลยสีหรฐัฯ กับต้นทนุที�ถกูกวา่ OpenAI 27 เท่า การปล่อย
โมเดล AI ที�มปีระสทิธภิาพสงูและเป�น open-source ท้าทายการครองตลาดของยกัษ์ใหญ่อยา่ง OpenAI, Google และ Meta สรา้ง
ความกังวลเกี�ยวกับความสามารถในการแขง่ขนัของบรษัิทสหรฐัฯ และความเป�นผูน้าํดา้น AI ของอเมรกิา หุน้เทคโนโลยสีหรฐั เชน่
NVDA และ MU ลดลงในพรมีารเ์ก็ตมากกวา่ 11% ขณะที�หุน้บรษัิทชปิในยุโรปและญี�ปุ�นก็ไดร้บัผลกระทบ โมเดล AI ของ DeepSeek
ซึ�งพฒันาด้วยงบประมาณตํ�ากวา่ 6 ล้านดอลลารใ์นเวลาเพยีง 2 เดอืน ถกูมองวา่ท้าทายบรษัิท AI ชั�นนาํในสหรฐัฯ นกัวเิคราะหย์งัเนน้วา่
บรษัิทสหรฐัฯ มขีอ้ไดเ้ปรยีบจากการเขา้ถึงชปิ GPU ขั�นสงู แมจ้ะมคีวามกังวลเกี�ยวกับค่าใชจ้า่ยดา้นโครงสรา้งพื�นฐาน AI

ด้านประธานาธบิดีทรมัป�มองวา่เป�นสญัญาณเตือน ใหบ้รษัิทเทคโนโลยสีหรฐัฯ เรง่พฒันา AI ขณะที�โครงการ Stargate ระหวา่ง
OpenAI, Oracle และ SoftBank ไดร้บัการผลักดนัเพื�อเสรมิโครงสรา้งพื�นฐาน AI ในประเทศ

OpenAI ผูพ้ฒันา ChatGPT ประกาศความรว่มมอืกับรฐับาลสหรฐัฯ เพื�อปกป�องเทคโนโลย ีAI ของตนจากความพยายามของบรษัิท
จนีที�ต้องการเขา้ถึงและนาํเทคโนโลยไีปใชพ้ฒันาโมเดล AI ของตนเอง



รายงานงบ
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MAG7

ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนาํโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมจาก Phillip Fund SuperMart

เอกสารนี�เป�นการสรปุประเดน็สาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

มุมมองนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป ผลประกอบการ 4Q/24 ของบรษัิทในกลุ่ม MAG7 ยงัคงโดดเดน่ แต่เริ�มเหน็การเปลี�ยนแปลงที�นา่สนใจ คือบรษัิท
ในกลุ่ม MAG7 ทุ่มงบประมาณจาํนวนมากในการวจิยัและพฒันาเทคโนโลย ีAI และโครงสรา้งพื�นฐานดิจทัิล สะท้อนใหเ้หน็ถึงความเชื�อมั�นใน
โอกาสการเติบโตระยะยาว ขณะเดียวกัน การประมาณการ EPS Growth ของกลุ่ม MAG7 ที�เริ�มมแีนวโนม้เขา้ใกล้กลุ่มบรษัิทนอก MAG7
มากขึ�น แสดงใหเ้หน็ถึงการกระจายตัวของการเติบโตที�กวา้งขึ�นในตลาด ไมไ่ดก้ระจุกตัวอยูเ่ฉพาะในกลุ่มหุน้ขนาดใหญ่เหมอืนในอดตี ในภาพ
รวม การประกาศผลประกอบการ 4Q/24 ของบรษัิทสหรฐัฯ ที�ดีกวา่คาดจะเป�นป�จจยัสนบัสนนุการเติบโตของตลาดอยา่งต่อเนื�อง 
โดยยงัคงมุมมองเชงิบวกต่อตลาดหุ้นสหรฐัฯ และประมาณการดชัน ีS&P500 ในป� 2025 ที�ระดบั 6,500-6,600 จุดในกรณฐีาน กลุ่ม
เทคโนโลยยีงัคงโดดเดน่ ขณะที�กลุ่มสขุภาพก็นา่สนใจจากพื�นฐานที�แขง็แกรง่และแนวโนม้กําไรที�ปรบัตัวสงูขึ�น สาํหรบักลยุทธก์ารลงทนุ แนะนํา
ใหท้ยอยสะสมในชว่งที�ตลาดปรบัตัวลงมาจากการประเมนิมูลค่าตลาดใหม ่(Market Valuation) และการหมุนเวยีนกลุ่มอุตสาหกรรม (Sector
& Style Rotation) ซึ�งเราประเมนิวา่ความเสี�ยงขาลงอยูใ่นชว่ง 5%-15% ซึ�งหากเกิดขึ�น ถือเป�นโอกาสที�ดใีนการเขา้ซื�อ (Buy on Dip)
แนะนาํ : ทยอยสะสม/ DCA / สบัเปลี�ยนเขา้ กองทนุหุน้สหรฐัขนาดใหญ-่กลาง K-USA-A(A), ทยอยสะสม/ Trading / สบัเปลี�ยนเขา้ หุน้สหรฐัขนาดกลาง-เล็ก SCBUSAA
             Buy on dip หุน้Tech ลงทนุแบบกระจุก KFHTECH-A และ ลงทนุแบบ Passive KKP TECH-UH, Follow Buy K-GTECH, DCA B-INNOTECH
             ธมีเมติค: หุน้กลุ่ม SEMI SCBSEMI(A), กลุ่ม A.I. MEGA10AI-A, กลุ่ม ARK Family ES-GINNO-A และ กลุ่มเฮลท์แคร ์K-GHEALTH(UH), TBIOTECH
             ทยอยสะสมแบบ DCA หุน้ทั�วโลก: KKP GNP (ลงทนุแบบกระจาย), ONE-UGG-RA (เนน้คัดเลือกหุน้เขา้ลงทนุ), K-GSELECTU-A(A) (เนน้คัดเลือกหุน้เขา้ลงทนุ) 
             และ PRINCIPAL GOPP-A (แบบกระจุกตัวในหุน้ Growth)

Microsoft รายงานงบดกีวา่คาดทั�งยอดขายและกําไร โดยธุรกิจกลุ่ม Productivity and Business Processes เมื�อเทียบกับป�ก่อนเติบโต
+14%  แต่สว่นธุรกิจ Azure Cloud ซึ�งเป�น Growth Engine หลักเมื�อเทียบกับป�ก่อนเติบโต +31% ตํ�ากวา่ตลาดคาดเล็กน้อย นอกจากนี�
บรษัิทให ้Guidance สาํหรบั Azure จะเติบโตราว 31-32% ตํ�ากวา่ตลาดคาดเล็กนอ้ยเชน่กัน 

Meta รายงานยอดขายเติบโต +21% และกําไรสทุธ ิ+49% เมื�อเทียบกับป�ก่อน  โดยธุรกิจกลุ่ม Advertising ซึ�งเป�นธุรกิจหลักยงัขยายตัว
ไดด้ ีและทาง CEO มองบวกต่อการเติบโตของ AI ที�จะตอบสนองและชว่ยผูใ้ชง้านไดด้มีากยิ�งขึ�น โดยมั�นใจวา่ Meta AI จะเป�นผูนํ้าในตลาด
สาํหรบัแผนการลงทนุ CAPEX ในป� 2025 อยูร่ะหวา่ง 6.0-6.5 หมื�นล้านเหรยีญฯ โดยจะโฟกัสที� Gen AI และ Core Business 

Tesla รายงานงบตํ�ากวา่คาดทั�งยอดขายและกําไร โดยยอดขายรถยนต์หดตัว -8%  และกําไรจากการดาํเนนิงานหดตัว -23% เมื�อเทียบกับ
ป�ก่อน จากการลดราคาขายรถยนต์ท่ามกลางสภาวะการแขง่ขนัที�ดเุดอืด ทั�งนี� CEO ของบรษัิทพยายามแนะนําใหนั้กลงทนุใหค้วามสาํคัญกับ
ธุรกิจในอนาคตของบรษัิท เชน่ FSD (Full Self-Driving) และ Robotics มากกวา่

Apple รายงานรายไดไ้ตรมาสแรกยงัโต 4% แต่ยอดขาย iPhone ตํ�ากวา่คาดและยอดขายในจนีลดลง 11.1% บรษัิทให ้Guidance รายได้
เติบโตในไตรมาสหนา้ รายรบัจากบรกิารเติบโต 14%



เอกสารนี�เป�นการสรปุประเดน็สาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

ประเด็นสาํคัญ
ที�ต้องติดตามในสปัดาห์นี�

CN  - วนัหยุด (วนัขึ�นป�ใหมจ่นี)
US  - ดัชนีผู้จดัการฝ�ายจดัซื�อ (PMI) ภาคการผลิต 

FEB

3

FEB

4
US   -  ตําแหน่งงานวา่งเป�ดใหมจ่าก JOLTS (ธ.ค.)
EU   -  ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) ยูโรโซน

FEB

5

FEB

6
US   - จาํนวนคนที�ยื�นขอรบัสวสัดิการวา่งงานครั�งแรก
EU   - การตัดสนิใจเกี�ยวกับอัตราดอกเบี�ย (BOE) (ก.พ.)

FEB

7

US   - รายได้เฉลี�ยต่อชั�วโมง (ม.ค.)
US   - การจา้งงานนอกภาคการเกษตร (ม.ค.)
US   - อัตราการวา่งงาน เดือน (ม.ค.)

US   - การจา้งงานภาคนอกภาคเกษตรกรรมจากเอดีพ ี (ม.ค.)
US   - ดัชนี PMI ภาคการบรกิารจากสถาบนัไอเอสเอ็ม (ม.ค.)



Phillip View

                    เราเชื�อวา่เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัคงเติบโตได้ดีแมภ้าคการผลิตหดตัว โดยภาคบรกิาร ตลาดแรงงาน และการบรโิภคยงัคงเป�นแรงขบัเคลื�อนสาํคัญ
ขณะที�แนวโนม้เงินเฟ�อในระยะยาวค่อยๆ ลดลง แต่ระยะสั�นถึงกลางเริ�มมสีญัญาณเรง่ตัว โดยเฉพาะจากต้นทนุค่าจา้งแรงงาน และภาคการผลิต อันเป�นผลจากนโยบาย
ของทรมัป�ที�จะถกูนาํมาใช้
                    จากมุมมองดงักล่าวเราเชื�อวา่ นโยบายการเงินทั�วโลกยงัคงอยูใ่นสภาวะ Global Rate Cut Cycle แต่มลัีกษณะ Hawkish Cut ที�ระมดัระวงัมากขึ�น
และเชื�อวา่    ยลิด์พนัธบตัรรฐับาลสหรฐั 10 ป� ที�ป�จจุบนัเรง่ตัวขึ�นแตะ 4.5% อาจแตะ 5% ในระยะกลางจากป�จจยั 3 ประการ คือ
1. ความเสี�ยงเงินเฟ�อที�ก่อตัว 2. มุมมองตลาดที�เปลี�ยนไปหลังการลดดอกเบี�ยของ Fed  3. ภาระหนี�สาธารณะที�เพิ�มขึ�นจากนโยบายขาดดลุการคลัง 

By Phillip Fund SuperMart
Investment Outlook Q1/2025

คําเตือน : การลงทนุมคีวามเสี�ยง ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เงื�อนไขผลตอบแทน และความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ

กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธก์ารลงทนุจงึเนน้ให้นํ�าหนกัหุ้นมากกวา่ตราสารหนี� และควรกระจายความเสี�ยงในสนิทรพัยห์ลากหลายประเภท (Stay Diversify) โดยมนีํ�าหนกัในหุ้นสหรฐัฯ
หรอืหุ้นโลกเป�นสดัสว่นหลัก (Theme: America Great Again) และหาโอกาสเพิ�มนํ�าหนกัในสนิทรพัยท์างเลือก อยา่งทองคํา และ Digital Asset
"ขณะเดียวกันเรา" ปรบัลดมุมมองเป�นกลางในสนิทรพัยที์�อ่อนไหวต่อยลิด์พนัธบตัร โดยใหมุ้มมองเป�นกลางในกลุ่มตราสารหนี� กับกลุ่มรทีส ์และมมุีมมองเชงิบวกกับ
ค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ มโีอกาสผนัผวนไปทิศทางแขง็ค่าสอดคล้องกับทิศทางของบอนดย์ลิด์ 10 ป�ของสหรฐัฯ 



K-USA-A(A) 

ES-USBLUESHIP 

SCBUSAA

Follow Buy
/ DCA

ลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ที�มคีวามแขง็แกรง่ และ
เติบโตไดอ้ยา่งยั�งยนื

Buy on dip
/ DCA

ลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ขนาดใหญก่ลุ่ม MAG7
ที�มสีภาพคล่องสงู แบบกระจุกตัว

Follow Buy/Tradingลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ขนาดใหญถึ่งเล็ก
แบบกระจุกตัว โดยเนน้หุน้ Growth

จุดเด่นกองทนุสถานการณ์ กลยุทธก์ารลงทนุ

ลงทนุเป�นกองทนุหลัก
ในบรษัิทที�มคีวามมั�นคง

ตลาดอยูใ่นภาวะ
"Risk on"

กองทนุ

สาํหรบักลยุทธใ์นฝ�� งตลาดหุน้ “คงมุมมองเชงิบวกกับตลาดหุ้นสหรฐัฯ และปรบัลดมุมมองเป�นกลางในตลาดหุ้นอื�น” 

Theme: America Great Again
กองทนุรวมหุ้นสหรฐัฯ

คําเตือน : การลงทนุมคีวามเสี�ยง ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เงื�อนไขผลตอบแทน และความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ

By Phillip Fund SuperMart
STRATEGY GUIDE Q1/2025



B-INNOTECH
DCAลงทนุในหุน้เทคโนโลยคีณุภาพทั�วโลก

ที�มคีวามแขง็แกรง่ และเติบโตไดอ้ยา่งยั�งยนื

K-GTECH Follow Buy
/ DCA

ลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ขนาดใหญ่
ที�มสีภาพคล่องสงู แบบกระจุกตัว

KKP TECH-UH
Buy on dip/Tradingลงทนุในดชันเีทคโนโลยชีั�นนาํ

สรา้งผลตอบแทนตามดชันี
(S&P North American Expanded Technology Sector Index)

จุดเด่นกองทนุสถานการณ์ กลยุทธก์ารลงทนุ

ตลาดยงั Risk on/
ไมย่อ่ตัว

ตลาดยอ่ปรบัพกัฐาน

กองทนุ

KFHTECH-A
Buy on dip
/ Buy and hold

ลงทนุแบบกระจุกตัว
ในหุน้เทคโนโลยชีั�นนาํ ขนาดใหญทั่�วโลกตลาดยอ่ปรบัพกัฐาน

ได้ทกุสภาวะตลาด

Theme: Global Tech
กองทนุรวมกลุ่มเทคโนโลยทัี�วโลก

กลุ่มเทคโนโลยแีละบรกิารสื�อสารยงัคงโดดเด่น และเติบโตไดด้ใีนระยะยาว มกีารลงทนุในกลุ่มเทคโลยแีละ AI อยา่งต่อเนื�อง รวมถึงผลประกอบของ
ของบรษัิทฯ ในกลุ่มเทคโนโลยยีงัคงแขง็แกรง่ และขบัเคลื�อนตลาดหุน้ต่อ

คําเตือน : การลงทนุมคีวามเสี�ยง ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เงื�อนไขผลตอบแทน และความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ



SCBSEMI(A)SCBSEMI(A)ES-GINNO-A (ARKK)

KFHEALTH-A

โอกาสลงทนุในหุน้กลุ่มเฮลท์แครข์นาดใหญต่าม 4 หมวดธุรกิจหลัก: Pharmaceuticals,
Biotechnology, Medtech & Tools, Healthcare Service
ประโยชนจ์ากนวตักรรมการรกัษาโรคและประชากรสงูวยัที�ทําใหค้วามต้องการดา้นสขุภาพเพิ�มขึ�น
การบรหิารพอรต์แบบยดืหยุน่ คัดเลือกหุน้แบบ Bottom-Up และถือหุน้แบบกระจุกตัว

Thematic Themes

คําเตือน : การลงทนุมคีวามเสี�ยง ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เงื�อนไขผลตอบแทน และความเสี�ยงก่อนตัดสนิใจลงทนุ

กลุ่ม Semiconductors

หุ้นกลุ่มสขุภาพ : ลุ้นเก็งงบ Q4/2024 มคีวามนา่สนใจในแง่พื�นฐานอุตสาหกรรมที�มกีารปรบัแนวโนม้กําไรสงูขึ�น โดยเฉพาะในชว่งการรายงานงบในชว่งต้นป�นี�้

กลุ่ม ARK Family

กองทนุรวมตามแนวโนม้หรอืตามกระแสที�นา่สนใจ

การลงทนุใน Thematic Themes ที�มุง่เนน้ไปที�แนวโนม้หรอืกระแสหลักของโลกที�กําลังเติบโต 

ลงทนุในหุน้เซมคิอนดกัเตอรช์ั �นนาํตามดชัน ีMVIS US Listed Semiconductor 25
Index (Passive)
คัดเลือก 25 บรษัิทเซมคิอนดกัเตอรที์�ใหญแ่ละมสีภาพคล่องสงูที�สดุ

ลงทนุในนวตักรรมที�เปลี�ยนแปลงโลกดว้ยเทคโนโลยใีหม่
ใชก้ลยุทธคั์ดเลือกหุน้แบบ Top-Down และ Bottom-Up เพื�อความแมน่ยาํ
ลงทนุในหุน้นวตักรรม 30-40 ตัวที�คัดสรรอยา่งเขม้ขน้
มองหาโอกาสเติบโตจากธมีเมกะเทรนด ์AI, Biotech, Robotics, Fintech, IoT
บรหิารโดยผูเ้ชี�ยวชาญ Nikko AM รว่มกับ ARK Invest ในการลงทนุเทคโนโลยลํี�าสมยั

โอกาสเติบโตในอุตสาหกรรมเทคโนโลยชีวีภาพมแีนวโนม้ดจีากความต้องการดา้นสขุภาพที�เพิ�มขึ�น
และการพฒันาเทคโนโลยใีหม่
มคีวามยดืหยุน่ในการลงทนุในบรษัิททกุขนาด โดยเฉพาะบรษัิทขนาดเล็กที�เติบโตสงู
เหมาะสาํหรบันกัลงทนุที�รบัความเสี�ยงสงู เนน้การลงทนุระยะสั�นและเก็งกําไร

TBIOTECH



WeeklyQuarter Monthly Quarter

Quarter Weekly

Daily : อัปเดตทกุวนัทําการ
Weekly : อัปเดตทกุทําวนัการแรกของสปัดาห์
Monthly : อัปเดตไมเ่กินสปัดาหที์�สองของเดอืน
Quarter : อัปเดตไมเ่กินสปัดาหที์�สองของไตรมาส

        จดัลําดับจากความสาํคัญของขอ้มูล
        เพื�อการใชง้านในการแนะนาํการลงทนุ

Weekly

Weekly

ประเมินมูลค่าพื�นฐานตลาดหุ้น
(P/E) (EPS)  (EYG)

Global Market valuation

คลิกที� QR Code (.PDF) หรอืสแกน ได้ที� QR Code

UNIVERSE ขอ้มูลขา่วสารการลงทนุBy Phillip Fund SuperMart 

Pick FundYou need to know this week
What?Investment View

ธีมการลงทุนประจําสัปดาห์/ไตรมาส
ตอบโจทย์หลากหลายสไตล์ของนักลงทุน

สรุปประเด็นสําคัญประจําสัปดาห์ 
พร้อมมุมมองนักวิเคราะห์และกองทุนแนะนํา

มุมมองการลงทุนจากทีมนักวิเคราะห์
และกลยุทธ์การลงทุน/กองทุนแนะนํา

Idea Asset allocation FUND MENU By Fund Analyst
แนวคิดการจัดพอร์ตกองทุนรวม
โดยทีมนักวิเคราะห์ฟ�ลลิป

รายชื�อกองทุนแนะนํา
ในแต่ละ Asset Class จากทีมนักวิเคราะห์

FUND BOOK ALL STAT
เจาะลึกรายละเอียดเชิงลึกของกองทุนแนะนํา
เพื�อมุมมองประกอบในการตัดสินใจลงทุน

Short Term/Trader
มุมมองเชิงเทคนิค/จับจังวะการลงทุน
ระยะสั�น และกองทุน Index Fund แนะนํา

Daily

Morning Brief
ข่าวสารประเด็นที�น่าสนใจในแต่ละวัน

https://drive.google.com/drive/folders/1l-1VL42VfJK0nqV1zXJKBgPWc4iyoZcc
https://drive.google.com/drive/folders/16n0Q4OgFUqBXK6FU9tpPHwJQ9nReB5EQ
https://drive.google.com/drive/folders/13447xAZjuVe7aqBkVeTlQ8TG24V9u-JK
https://drive.google.com/drive/folders/1KhhdOWJbQ_H97jgGJdmqSnTw8to8Xl8Y
https://drive.google.com/drive/folders/1NpxBaLKwnzR1uC4A9zYRND1cdqh0AHHC
https://drive.google.com/drive/folders/1I1lzgsIYs16jgabXXVEBZvBwLvK-Hsed
https://drive.google.com/drive/folders/1ogpijoWruuYJ89kHPXwZcqyXe2Q4jnPW
https://drive.google.com/drive/folders/15e3k3fKqUjPnYJBPSLmIvFgVZcTkno3u
https://drive.google.com/drive/folders/1LVlwvGUdI9u_trkSjyXutYOcS7RvGkxB


คําอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทนุแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คําอธบิาย: ซื�อสนิทรพัยเ์ป�นจาํนวนเงินที�เท่ากันอยา่งสมํ�าเสมอ โดยไมคํ่านึงถึงราคาตลาด 
มุง่เน้นการลดความผนัผวนของราคาและเฉลี�ยต้นทนุ เชน่ ลงทนุทกุเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป�นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสาํหรบั: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทนุแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คําอธบิาย: ซื�อสนิทรพัยเ์พิ�มเติมจากที�มอียูเ่ดมิ เพิ�มสดัสว่นการลงทนุในสนิทรพัยน์ั�นๆ  
เชน่ เดมิมกีารลงทนุในกองทนุ A อยู ่10% ของพอรต์การลงทนุ นกัวเิคราะหแ์นะนาํใหเ้พิ�มสดัสว่น
กองทนุ A เป�น 20% ของพอรต์ นกัลงทนุจงึลงทนุเพิ�มอีก 10% ของพอรต์
เหมาะสาํหรบั: นกัลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทนุแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คําอธบิาย: แบง่เงินทนุออกเป�นสว่นๆ ลงทนุหลายครั�งในชว่งเวลาที�ต่างกัน เชน่ ต้องการลงทนุเพิ�ม
เติม 100,000 บาท โดยแบง่ลงทนุเป�น 3 ครั�ง เดอืนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดอืนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสาํหรบั: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คําอธบิาย: เป�นกลยุทธล์งทนุ “ซื�อเมื�อราคาตํ�า ขายเมื�อราคาสงู” โดยแนวคิดดงักล่าวจะอาศัยความ
เชื�อที�วา่ราคาหุน้ที�ปรบัลดลง จะเป�นเพยีงแค่ชว่งสั�น ๆ และมแีนวโนม้ที�จะกลับมาฟ�� นตัวไดแ้ละมมูีลค่า
เพิ�มขึ�นในอนาคตเขา้ซื�อ 

คําอธบิาย: เป�นกลยุทธล์งทนุแบบ “ซื�อตามแนวโนม้ของตลาดหรอืสนิทรพัยที์�มกีารเคลื�อนไหว
ราคาที�ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั�นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คําอธบิาย: เป�นกลยุทธล์งทนุแบบ “ซื�อและถือ” เป�นวธิกีารลงทนุที�นกัลงทนุจะซื�อกองทนุรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทนุแบบ Buy On Dip 

การลงทนุแบบ Follow Buy 

การลงทนุแบบ Buy and Hold

:



               การเผยแพรร่ายงานฉบบันี�จดัทําขึ�นโดย บรษัิท หลักทรพัย ์ฟ�ลลิป (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) เพื�อใชเ้ป�นขอ้มูลอ้างอิงเท่านั�น  ขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ
ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� ไมถื่อเป�นคําชกัชวนหรอืเสนอแนะในการลงทนุ ขอ้มูล และความคิดเหน็ต่างๆ ในรายงานฉบบันี�  ทางบรษัิทฯ  พจิารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณ์การลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนําไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ดว้ย
เหตนุี�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

บทความ/สรปุประเด็น : ชาญวทิย ์เรอืงสง , บุษยมาส ขาํเมอืง
เรยีบเรยีง : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ออกแบบ : ชาญวทิย ์เรอืงสง , ณพวุฒ ิป�นแก้ว
พสิจูนอั์กษร : พรกนก หวัรกักิจ
ที�ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ,  บดินทรภั์ทร ์หยบิมานนท์
มุมมองการลงทนุโดยทีมนกัวเิคราะห์กองทนุรวมจาก Phillip Fund SuperMart
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