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Earnings Momentum หนุนตลาดหุ้น ท่ามกลางความผันผวนด้านนโยบาย

การประชุม FOMC: เฟดยังไม่พร้อมลดดอกเบี้ย แต่ถูกบีบให้ต้องส่งสัญญาณลดดอกเบี้ย

Trump Tariff Risk & Trade War Volatility จับตาเส้นตายเก็บภาษี 1 ส.ค.นี้
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มุมมองนักวิเคราะห์ฟิลลิป
นักลงทุนคาดว่า เฟดน่าจะยังคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมครั้งนี้ แต่ไปโฟกัสท่าทีมุมมองของเฟดมากกว่าว่าจะส่งสัญญาณอย่างไรในการประชุมครั้ง
ถัดไป? โดยนักลงทุนเริ่ม Price-in ประเด็นความขัดแย้งระหว่างรัฐบาลโดนัลด์ ทรัมป์กับเฟดที่มีความชัดเจนมากขึ้น โดยตัวเลขการจ้างงานและอัตรา
การว่างงานที่จะประกาศในคืนวันศุกร์จะเป็นตัวบอกทิศทางการปรับลดดอกเบี้ยของเฟดได้
สำหรับกลยุทธ์การลงทุนที่เหมาะสมกับสถานการณ์ในช่วงนี้ ตลาดหุ้นน่าจะเคลื่อนไหวผันผวนตามข้อมูลที่จะเข้ามากระทบทั้งด้านมหภาคและด้านปัจจัย
พื้นฐาน รอในช่วงตลาดหุ้นย่อตัวปรับฐานลงมา เป็นจังหวะเข้า Buy-on-Dip ในหุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่ และหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี

แนะนำ Buy-on-Dip: หุ้นคุณภาพในสหรัฐฯ K-USA-A(A) เน้นความสมดุลระหว่างหุ้นคุณภาพและหุ้นเติบโต และถือหุ้นในพอร์ตประมาณ 30-40 ตัว
                                 หุ้นขนาดใหญ่ของสหรัฐ ES-USBLUECHIP-UH, ES-USBLUECHIP เน้นหุ้นขนาดใหญ่ที่เป็นผู้นำในอุตสาหกรรม มีผลประกอบการแข็งแกร่งและเติบโต
                                 หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี KKP TECH-UH กระจายลงทุนในหุ้นกลุ่มเทคฯสหรัฐฯที่มีขนาดใหญ่ที่อยู่ในกลุ่ม Com. Service และ Consumer Discretionary
          Buy/Hold: หุ้นกลุ่ม Healthcare ที่มีหุ้นผสม Defensive+Growth KFHEALTH-A, K-GHEALTH(UH) และเน้นหุ้นปันผล KFGDIV-D

ประชุม FOMC 30 ก.ค.นี้ ท่ากลางความกดดันต่อนโยบายการเงิน
นักลงทุนคาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ยังไม่ลดดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ก.ค.นี้ จากปัจจัยตลาดแรงงานยังแข็งแกร่ง (Nonfarm
Payrolls เดือนมิ.ย. เพิ่ม 147,000 ตำแหน่ง, ว่างงาน 4.1%) ทำให้ความคาดหวังลดดอกเบี้ยเหลือเพียง 2.6% อย่างไรก็ตาม เงินเฟ้อที่เริ่ม
อ่อนตัวอาจทำให้เฟดต้องส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยในเดือนกันยายน เพื่อเลี่ยงแรงกดดันจากกรรมการที่แต่งตั้งโดยโดนัลด์ ทรัมป์
ขณะเดียวกัน รัฐบาลโดนัลด์ ทรัมป์ โดยรัฐมนตรีคลัง Scott Bessent ได้โจมตีเฟดอย่างต่อเนื่องเรื่องความเป็นอิสระและนโยบาย เรียกร้อง
การตรวจสอบ ท่าทีนี้ทำให้ตลาดเริ่มกังวลกับ "ความเสี่ยงเชิงสถาบัน" ส่งผลให้ค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่า ราคาทองคำพุ่ งกว่า 50 ดอลลาร์ และตลาด
หุ้น S&P 500 แม้สูงสุดใหม่แต่แรงซื้อแผ่วลง ตลาดจึงให้น้ำหนักกับความเสี่ยงการเมืองมากกว่าเศรษฐกิจ
ด้านตลาดแรงงาน โดยรายงานตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตร (Nonfarms Payrolls) และ รายงานอัตราการว่างงาน
(Unemployment Rate) เดือน ก.ค. จะเป็นตัวชี้วัดสำคัญสำหรับการประชุมเฟดเดือน ก.ย. หากอัตราว่างงานยังต่ำ เฟดอาจคงดอกเบี้ย แต่
หากอ่อนแอลงจะเปิดทางให้ลดดอกเบี้ยได้โดยไร้แรงต้าน การประกาศนี้ยังตรงกับวันเริ่มใช้ภาษีใหม่ของโดนัลด์ ทรัมป์ ถือเป็น "Dual Trigger"
ที่มีความอ่อนไหวสูงมากต่อตลาด ประชุม

FOMC
เฟดยังไม่พร้อมลดดอกเบี้ย

แต่ถูกบีบให้ต้อง
ส่งสัญญาณ
ลดดอกเบี้ย
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ตลาดไม่ชอบ “สิ่งที่ไม่ชัดเจน” ทำให้ตลาดเริ่มมีท่าที “รอรับแรงกระแทก” แทนที่จะ Discount ล่วงหน้า ทำให้ราคาหุ้นยังไม่ปรับตัวลง แต่ความผันผวน
อาจเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว โดยจะเห็นได้จาก Japan Deal: Case Study ของการ ‘แลก’ เพื่อรอดพ้นจากกำแพงภาษี เป็นหนึ่งในกรณีศึกษาที่แสดง
แนวนโยบายภาษีโดนัลด์ ทรัมป์ คือ ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับญี่ปุ่น ซึ่งประกาศรายละเอียดเมื่อสัปดาห์ที่ผ่านมา โดยเนื้อหาของข้อตกลงนี้
สะท้อนให้เห็น “เงื่อนไขที่ประเทศคู่ค้าต้องยอมรับ” เพื่อหลีกเลี่ยงผลกระทบจากภาษีรอบใหญ่ที่กำลังมีผลในวันที่ 1 ส.ค. และในสัปดาห์นี้ต้องติดตาม

การประชุมของ BoJ ที่จะมีในวันที่ 30-31 ก.ค. แม้ว่าจะมีแนวโน้มยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ แต่อาจจะมีมุมมองเศรษฐกิจญี่ปุ่นในเชิงบวกมากขึ้น
หลังบรรลุข้อตกลงการค้ากับสหรัฐ ซึ่งอาจเป็นสัญญาณการขึ้นดอกเบี้ยกลับมาอีกครั้งในช่วงที่เหลือของปีนี้
การประชุม Politburo ของรัฐบาลจีน การประชุมครั้งนี้อาจเป็น “จุดเปลี่ยนในเชิงบวก” สำหรับ Sentiment ของนักลงทุนที่จะมีต่อตลาดหุ้นจีน
หากนโยบายที่ออกมามุ่งเน้นการจัดการความเสี่ยงมากกว่ากระตุ้นในรูปแบบเก่า

 แนะนำ Buy/ DCA: หุ้นอินเดีย K-INDIA-A(A) คัดเลือกหุ้นที่มีคุณภาพขนาดใหญ่-กลาง-เล็กที่มีระดับราคาน่าสนใจ/ หุ้นญี่ปุ่น KF-HJAPAND บริหารพอร์ตแบบยืดหยุ่น เลือกหุ้นที่หลากหลาย มีแนวโน้มเติบโต
                            : กองทุนกลุ่ม Moderate Allocation KKP SGA-AA ที่บริหารพอร์ตแบบสมดุล โดยกระจายทั้งด้านสินทรัพย์และรายประเทศ
            Buy-on-Dip/ DCA: กองทุนหุ้นจีน KFCHINA-T10PLUS-A เน้นหุ้นจีนที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีขนาดใหญ่ในตลาดหุ้นฮ่องกง และเน้นถือหุ้นแบบกระจุกตัว 10-15 ตัว

ในวันที่ 1 ส.ค.นี้ รัฐบาลของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ จะเริ่มดำเนินการเก็บภาษีนำเข้า 15% จากสินค้าจากทุกประเทศ และ 50% สำหรับเหล็ก
และอะลูมิเนียม โดยเฉพาะอย่างยิ่งในสินค้ารถยนต์ แม้จะมีการลดภาษีบางส่วนเพื่อการเจรจา ตลาดเริ่มประเมินว่าเส้นตายนี้อาจเป็นจุดที่ความกังวล
สะสมเกี่ยวกับความเสี่ยงที่ตลาดอาจยังไม่รับรู้ เต็มที่ (Retaliation Risk)

สหรัฐฯ และ ญี่ปุ่น : ญี่ปุ่นยินดีที่จะลงทุน 550,000 ล้านดอลลาร์ในสหรัฐฯ โดยสหรัฐฯ จะได้รับผลกำไรมากถึง 90% จากการลงทุนดังกล่าว และ
เปิดตลาดให้กับสินค้าเกษตรและรถยนต์จากสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม รัฐบาลญี่ปุ่นภายใต้นายกรัฐมนตรีอิชิบะมีแนวโน้มอ่อนแอลงหลังจากแพ้การ
เลือกตั้งวุฒิสภา ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในอนาคต
สหรัฐฯ และ จีน : ติดตามการประชุม Politburo จะจัดขึ้นในปลายเดือนก.ค.นี้ เพื่อวางแผนเศรษฐกิจในครึ่งปีหลัง ท่ามกลางแรงกดดันจาก
ภาคอสังหาริมทรัพย์และความเสี่ยงจากสงครามการค้า ขณะเดียวกัน รัฐมนตรีคลังของสหรัฐฯ พบกับเจ้าหน้าที่จีนในสัปดาห์หน้า เพื่อเจรจา
เกี่ยวกับการต่ออายุเส้นตายภาษีทางการค้าออกไปอีก 90 วัน ซึ่งจะครบกำหนดในวันที่ 12 ส.ค.นี้ แลกกับลดภาษีนำเข้าสินค้าจีนบางรายการลง
20% และให้จีนซื้อสินค้าเกษตรเพิ่ม รวมไปถึงผ่อนปรนการควบคุมส่งออกเทคโนโลยีขั้นสูง
สหรัฐฯ และ EU :  ตกลงเก็บภาษี 15% สำหรับสินค้าส่วนใหญ่ รวมถึงรถยนต์ ชิป และยา เพื่อเลี่ยงสงครามการค้า ทรัมป์มองเป็น "ดีลใหญ่
ที่สุด" EU จะลงทุนในสหรัฐฯ เพิ่ม 6 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ และซื้อพลังงาน/อาวุธจากสหรัฐฯ 7.5 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ แต่เหล็กและ
อะลูมิเนียมยังถูกภาษี 50%

Trump
Tariff Risk &

Trade War Volatility
จับตาเส้นตาย

เก็บภาษี 1 ส.ค.นี้
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กำไรต่อหุ้นของบริษัทจดทะเบียน โดยเฉพาะกลุ่มบริษัทขนาดใหญ่ในดัชนี S&P 500 ยังเติบโตอย่างต่อเนื่อง ซึ่งเป็นปัจจัยหลักที่ทำให้ตลาดสามารถ
ยืนอยู่ในระดับสูงได้อย่างสมเหตุสมผล ซึ่งแตกต่างจากในช่วงที่ P/E ถูกดันขึ้นโดยไม่มีการเติบโตของกำไรที่ออกมาจริง แต่ระดับ Valuation เริ่มเข้าสู่
ระดับ “แพง” และมีความเปราะบางมากขึ้น แม้กำไรจะเติบโตจริง แต่ตลาดหุ้นในตอนนี้ก็เริ่มอยู่ในจุดที่ต้องมีความระมัดระวังมากขึ้น เนื่องจากระดับ
Forward P/E ของตลาดอยู่ที่ 22.1 เท่า ซึ่งถือว่าสูงพอสมควรจากข้อมูลในอดีตที่ผ่านมา 

นักลงทุนที่ถือหุ้นสหรัฐฯและเทคฯอยู่ แนะนำขายทำกำไรออกมาเพื่อ Re-balanded สัดส่วนที่ถือหุ้นสหรัฐฯในพอร์ต เพราะหากผลประกอบ
การออกมาต่ำกว่าหรือเพียงใกล้เคียงกับที่คาดการณ์ไว้ ก็อาจยังไม่สามารถตอบสนองต่อความคาดหวังของนักลงทุนที่ต้องการเห็นการเติบโต
อย่างต่อเนื่องในระดับสูง อาจจะเห็นแรงขายออกมาได้ และสำหรับนักลงทุนที่ต้องการเข้าซื้อเพิ่ม แนะนำรอเข้าไป Buy-on-Dip เมื่อตลาดหุ้น
ปรับตัวลงมาจะดีกว่า
ติดตามผลประกอบการของหุ้นในกลุ่ม Mag-7 ที่จะประกาศในสัปดาห์นี้ เช่น Meta Platforms, Microsoft, Amazon และ Apple ซึ่งรวม
ทั้ง AMD ที่เป็นคู่แข่ง NVIDIA โดยส่วนใหญ่ นักวิเคราะห์คาดการณ์ผลประกอบการออกมาเติบโต และติดตามมุมมองของผู้บริหารว่ามีแนวโน้ม
อย่างไรในอนาคต

Earnings Momentum หนุนตลาดหุ้นสหรัฐฯ ทำ All Time High
เมื่อวันพฤหัสบดี (24 ก.ค.) ที่ผ่านมา ตลาดหุ้น S&P 500 และ Nasdaq Composite ปิดตลาดด้วยการทำสถิติสูงสุดครั้งใหม่ โดยมีปัจจัย
หนุนสำคัญจากผลประกอบการล่าสุดของ Alphabet ที่ออกมาดีเกินคาด
Alphabet งบดีกว่าคาดทั้งรายได้ +14% เมื่อเทียบแบบรายปี และกำไรต่อหุ้น +22% ได้แรงหนุนจากธุรกิจหลักอย่างโฆษณา Google
Search/YouTube Ads ซึ่งคิดเป็น 66% ของรายได้รวมเติบโตต่อเนื่อง  ขณะที่กลุ่มธุรกิจเติบโตสูงของบริษัทอย่าง Google Cloud ซึ่งคิดเป็น
14% ของรายได้รวม โตสูงถึง +32% เมื่อเทียบกับปีก่อน สูงกว่าตลาดคาดที่ +26% สะท้อนการใช้งานที่เติบโตแข็งแกร่ง
ในไตรมาส 2/2025 ตัวเลขกำไรของบริษัทใน S&P 500 โตขึ้น +4.3% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน และมีแนวโน้มว่าหลังจากบริษัททั้งหมด
รายงานครบ ตัวเลขอาจปรับขึ้นไปถึง +8.0% เมื่อเทียบแบบรายปี ที่สำคัญคือ Forward EPS ล่าสุดทำจุดสูงสุดใหม่ที่ $284.36 และตลาดคาด
ว่าอาจแตะระดับ $300 ภายในสิ้นปีนี้ สะท้อนถึงความมั่นใจของนักวิเคราะห์และแรงหนุนพื้นฐานที่ยังแข็งแรง

Earnings
Momentum

หนุนตลาดหุ้น
ท่ามกลางความผันผวน

ด้านนโยบาย

แนะนำ Buy-on-Dip: หุ้นคุณภาพในสหรัฐฯ K-USA-A(A) เน้นความสมดุลระหว่างหุ้นคุณภาพและหุ้นเติบโต  และถือหุ้นในพอร์ตประมาณ 30-40 ตัว
                                 หุ้นขนาดใหญ่ของสหรัฐ ES-USBLUECHIP-UH, ES-USBLUECHIP เน้นหุ้นขนาดใหญ่ที่เป็นผู้นำในอุตสาหกรรม มีผลประกอบการแข็งแกร่งและเติบโต
                                 หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี KKP TECH-UH กระจายลงทุนในหุ้นกลุ่มเทคฯสหรัฐฯที่มีขนาดใหญ่ที่อยู่ในกลุ่ม Com. Service และ Consumer Discretionary
          Buy/Hold: หุ้นกลุ่ม Healthcare ที่มีหุ้นผสม Defensive+Growth KFHEALTH-A, K-GHEALTH(UH) และเน้นหุ้นปันผล KFGDIV-D



ยุโรป: ดัชนีจีดีพี (GDP) (ไตรมาส 2)
สหรัฐ: ประกาศงบ Meta และ Microsoft

30/7/2025

สหรัฐฯ: รายงานความเชื่อมั่นผู้บริโภคจากซีบี
(CB Consumer Confidence) ( ก.ค.)
สหรัฐฯ: ตำแหน่งงานว่างเปิดใหม่จาก JOLTS (มิ.ย.)
สหรัฐ: แบบจำลอง GDPNow ของธนาคารกลางแอตแลนตา (ไตรมาส 2)

29/7/2025

สหรัฐฯ: การประชุมนโยบายการเงินธนาคารกลางสหรัฐ
(FOMC)
สหรัฐฯ: ดัชนีราคาด้านการบริโภคส่วนบุคคล
(PCE/Core PCE) (มิ.ย.)
สหรัฐ: ประกาศงบAmazon และ Apple
ญี่ปุ่น: ประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางญี่ปุ่น

31/7/2025 1/8/2025

บทวิเคราะห์ตัวเลขเศรษฐกิจสัปดาห์ (28 ก.ค. – 1 ส.ค. 2025) ในสัปดาห์นี้ ตลาดอาจมีความผันผวนตามข้อมูลในประเด็นต่างๆ
การประชุม FOMC (วันที่ 29-30 ก.ค.- ประเทศไทยรู้ ผลช่วงเช้าวันที่ 31 ก.ค.) ส่วนใหญ่คาดการณ์ว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ในครั้งนี้ แต่ไปโฟกัสที่มุมมองในระยะถัดไปของเฟดว่าจะมีมุมมองอย่างไร?
ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร (เดือน ก.ค.) หาก Unemployment Rate เดือนกรกฎาคม ยังอยู่ระดับ 4.1% หรือลดลงจะหนุนแนวคิด “Fed ถือดอกเบี้ยต่อ” แต่หากมีสัญญาณการจ้างงานอ่อนตัว
ลงอย่างมีนัยยะสำคัญจะเป็นตัวที่ทำให้เฟดตัดสินใจลดดอกเบี้ยได้โดยไม่มีแรงต้าน
นโยบายภาษีการค้าจะมีผลบังคับใช้วันที่ 1 ส.ค. มาตรการภาษีตอบโต้แบบกว้าง (reciprocal tariffs) ต่อสินค้านำเข้าจากทุกประเทศ โดยประกาศดังกล่าวเป็นส่วนหนึ่งของแนวนโยบาย “America First
Repricing” ซึ่งเริ่มต้นในเดือนเมษายน และยกระดับมาอย่างต่อเนื่อง แม้ตลาดหุ้นจะยังไม่ตอบสนองเชิงลบในทันที แต่นักลงทุนเริ่มประเมินว่า “เส้นตายวันที่ 1 ส.ค. อาจเป็นตัวเร่งที่สะสมความกังวลอยู่แล้ว”
การประชุม BoJ มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ย แต่อาจมีมุมมองเศรษฐกิจเชิงบวกมากขึ้น หลังบรรลุข้อตกลงการค้ากับสหรัฐได้สำเร็จ ซึ่งอาจเป็นสัญญาณการขึ้นดอกเบี้ยกลับมาอีกครั้งในช่วงที่เหลือของปีนี้
การประชุม Politburo รัฐบาลจีน และเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐ-จีน การประชุมรอบนี้อาจเป็น “จุดเปลี่ยนเชิงบวก” สำหรับ Sentiment ของนักลงทุนหากนโยบายมุ่งเน้นการจัดการความเสี่ยงมากกว่า
กระตุ้นในรูปแบบเก่า
ประกาศงบหุ้นกลุ่ม Mag-7 ในสัปดาห์นี้จะเป็นงบของ Meta, Microsoft, Amazon และ Apple ตลาดหุ้นมีความผันผวนตาม Seasonality และน่าจะมีการพักฐาน หากผลประกอบการออกมาต่ำกว่าหรือ
เพียงใกล้เคียงกับที่คาดการณ์ไว้ ก็อาจยังไม่สามารถตอบสนองต่อความคาดหวังของตลาดที่ต้องการเห็นการเติบโตอย่างต่อเนื่องในระดับสูงได้

ประเด็นสำคัญ
ที่ต้องติดตามในสัปดาห์นี้ 28/7/2025

สหรัฐ: นโยบายภาษีการค้าของสหรัฐมีผลบังคับใช้
สหรัฐฯ: การจ้างงานนอกภาคการเกษตร ( ก.ค.)
สหรัฐ: ดัชนี PMI ภาคการผลิตจากสถาบันไอเอสเอ็ม (ISM) ( ก.ค.)
จีน: ประชุม Politburo ของรัฐบาลจีน
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(Score ≥ 4)

สะสมหุ้นคุณภาพใน
จังหวะพักฐาน

รับมือเศรษฐกิจผันผวน

เอเชียเลือกได้:
ญี่ปุ่น – อินเดียเด่น

ไม่ทิ้ง AI แต่ไม่ไล่ราคา

หุ้นปันผล–หุ้นตั้งรับ

เชิงบวก แต่รอจังหวะ

เชิงป้องกัน

เชิงบวกแบบมีกรอบ

เชงระวัง

เชิงรับ

Buy on Dip

Balanced Allocation

Selective Overweight

Hold, Partial Profit-Taking

Defensive Rebalancing

US EQ, Quality Tech, 
AI Infra

Allocation Fund,
Thai Bond

Japan EQ, India EQ,
Asia Bond

AI, Semi, Cloud, US Tech

Healthcare, Dividend

By Phillip Fund Analyst
Investment Outlook Q3/2025

“ชะลอไม่ถดถอย – การเปลี่ยนผ่านเชิงนโยบาย – ตลาดไม่ปรับฐาน แต่เปลี่ยนเรื่องราว”
เศรษฐกิจโลกในไตรมาสที่ 3 ของปี 2025 กำลังเข้าสู่ช่วง “ชะลอตัวแบบไม่สมมาตร” (Asynchronous Slowdown) โดยไม่เข้าสู่ภาวะถดถอยอย่างเป็นทางการ แต่มีแรงกดดันเฉพาะ
ในแต่ละภูมิภาค

เงินเฟ้อทั่วโลกอยู่ในภาวะ “หนืดแต่ชะลอ” (Sticky but Easing) โดยเฉพาะในกลุ่มบริการและค่าเช่า ซึ่งส่งผลให้ธนาคารกลางต้องดำเนินนโยบายการเงินแบบ Divergence
แนวโน้มของสงครามการค้า (Trade War) และความเสี่ยงทางภูมิศาสตร์ (Geopolitical Risk) ยังคงสร้างแรงกดดันระยะสั้นต่อ Sentiment และการจัดพอร์ต โดยเฉพาะในเรื่อง
ภาษีนำเข้า การแยกห่วงโซ่อุปทาน และความตึงเครียดในตะวันออกกลาง
Sentiment โดยรวมอยู่ในช่วง “Selective Confidence” — นักลงทุนยังคงมีความเชื่อมั่นในกลุ่มเทคโนโลยีและโครงสร้างพื้นฐาน แต่เริ่มระมัดระวังเกี่ยวกับ Overcrowded
Position ใน Mega Cap AI

Fund Flow ทั่วโลกกำลังเคลื่อนเข้าสู่กลยุทธ์แบบ Barbell
Strategy และ “เลือกประเทศ” มากกว่าการกระจายการลงทุนทั่ว
ภูมิภาค.
คงน้ำหนักหุ้นเป็น Core โดยเน้น Selective Country & Style
Rotation เพิ่มทองคำและตราสารหนี้เอเชียในเชิง Diversifier
แนวทางบริหารความเสี่ยง : เน้น Barbell Strategy: ถือทั้ง Growth
ที่แข็ง กับ Defensive Yield ใช้ตราสารหนี้และทองคำลด Beta



KFGDIV-D

TGHDIGI

KFHEALTH-A 

ES-GDIV

จุดเด่น: Defensive Yield, 
Earnings Resilience

จุดเด่น: Defensive Sector, 
Under-owned

KF-HJAPAND

ASP-NGF

K-INDIA-A(D)

DCA / BUY AND HOLD

จุดเด่น: EPS Momentum ดี, 
Policy Support, Fund Flow

จุดเด่น: Growth, Political Stability

BUY ON DIP / DCABUY ON DIP / DCA BUY AND HOLD / BUY ON DIP 

B-BHARATA
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By Phillip Fund Analyst
STRATEGY GUIDE Q3/2025

Core Equity

เน้นความยืดหยุ่นในโลกเศรษฐกิจที่ผันผวน → กระจาย Core ไปยังสินทรัพย์ที่มีคุณภาพ ทนแรงสั่นสะเทือนได้ดี และมี Upside ที่ยังไม่ถูกสะท้อนเต็มที่ ธีมที่มี ความมั่นคงของกำไร, แนว
โน้มระยะกลางชัดเจน, และ Volatility ต่ำกว่าเฉลี่ย



B-INNOTECH

จุดเด่น: Valuation ต่ำ, กำไรฟื้ น ,
Fund Flow เริ่มกลับ

PRINCIPAL VNEQ-A

ES-CHINA-A

UCHINA

จุดเด่น: Tactical Rebound

DCA 

K-USA-A(A) 

ES-USBLUECHIP -UH

ES-GQG-UH 

PRINCIPAL 
GOPP-A

PROFIT TAKING / BUY ON DIP

B-INNOTECH

KKP TECH-UH

PROFIT TAKING / BUY ON DIP

SCBSEMI(A)

X-NUCTECH

จุดเด่น: Earnings Strong จุดเด่น: Long - Term Thematicจุดเด่น: Diversify & High Quality

PROFIT TAKING / BUY ON DIP DCA 

MEGA10CHINA-A
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มี Upside” แต่ “มีเงื่อนไขหรือความผันผวน” สูงกว่า เหมาะสำหรับใช้ “เก็งกำไรเชิงกลยุทธ์” และ “เพิ่มความยืดหยุ่นของพอร์ต”

Strategic Oppotunity



UGISFX-N

ONE-FFI PRINCIPAL 
MAINCOME-A

ES-GOLDBULLION-UHK-ESGSI-A(A) KKP-SG-AA 

BMAPS55

จุดเด่น: Economic Downturn Hedge,
Overweight Mid-Long Duration

 BUY AND HOLD  BUY AND HOLD BUY ON DIP

จุดเด่น: Flexible ,Balance 
risk & Return

จุดเด่น: Hedge risk
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Bond & Altenative

ตราสารหนี้ (Global Bonds) ตราสารหนี้ระยะกลางในเอเชียยังน่าสนใจจาก Carry Trade US Treasury ยังไม่เหมาะสำหรับ Duration Play หาก Fed ยังไม่ Pivot
Commodity / Real Asset ทองคำเป็น Hedge จาก Geopolitical Risk



        จัดลำดับจากความสำคัญของข้อมูล
        เพื่อการใช้งานในการแนะนำการลงทุน

Weekly

ประเมินมูลค่าพื้นฐานตลาดหุ้น
(P/E) (EPS)  (EYG)

Global Market valuation

Weekly

Pick Fund
กองทุนแนะนำประจำสัปดาห์
พร้อมกลยทธ์การลงทุน

Weekly

What?
You need to know this week
สรุปประเด็นสำคัญประจำสัปดาห์ 
พร้อมมุมมองนักวิเคราะห์และกองทุนแนะนำ

Quarter

Market Playbook
มุมมองการลงทุนจากทีมนักวิเคราะห์
และกลยุทธ์การลงทุน/กองทุนแนะนำ

Quarter

FUND MENU By Fund Analyst

รายชื่อกองทุนแนะนำ
ในแต่ละ Asset Class จากทีมนักวิเคราะห์

Quarter

FUND BOOK ALL STAT
เจาะลึกรายละเอียดเชิงลึกของกองทุนแนะนำ
เพื่อมุมมองประกอบในการตัดสินใจลงทุน

Weekly

IPO Term Fund
กองทุน Term Fund 
เปิดเสนอขาย (IPO) ประจำสัปดาห์

Weekly

Weekly Spotlight
ประเด็นเด่นน่าจับตาเพื่อนักลงทุน

Quarter

Idea Asset allocation
แนวคิดการจัดพอร์ตกองทุนรวม
โดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป

Quarter

Model 9 Port 
จัดพอร์ตกองทุนรวม 9 พอร์ต 
ด้วยกลยุทธ์ Core & Satellite

จัดพอร์ต Tax Saving Fund
จัดพอร์ตลดหย่อนภาษี 
ด้วยกลยุทธ์การลงทุนตามช่วงวัย

Quarter

Daily

Morning Brief
ข่าวสารประเด็นที่น่าสนใจในแต่ละวัน

Weekly
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Weekly Watch
มุมมองเชิงเทคนิค/จับจังวะการลงทุน
ระยะสั้น และกองทุน Index Fund แนะนำ
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https://drive.google.com/drive/folders/1Jz4UHBoZAiJCMYlamDOOlUVb0yNkLQ3T
https://drive.google.com/file/d/17DL4E0RpSe43y_BzkmmwM6DkSfY_CUdB/view?usp=drivesdk
https://drive.google.com/drive/folders/1c4IxmHIPzOVW6hcSf2SGBHtJ1CnCrm6W
https://drive.google.com/drive/folders/1fvYePnvYIlIcchGp6Rn29kdq3FWjun5o?usp=drive_link
https://drive.google.com/drive/folders/1BWdC2tCYqvSP61VmDO7_bhZgLuSfhdvR?usp=drive_link
https://drive.google.com/drive/folders/1NpxBaLKwnzR1uC4A9zYRND1cdqh0AHHC


คำอธิบายกลยุทธ์การลงทุนแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรือ DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ปี
เหมาะสำหรับ: นักลงทุนระยะยาว / การลงทุนในกองทุนลดหย่อนภาษี

การลงทุนแบบเข้าซื้อ/เพิ่มน้ำหนัก
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนเพื่อหวังผลตอบแทนที่สูงขึ้น

การลงทุนแบบทยอยเข้าซื้อ/แบ่งไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสุดท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการลดความเสี่ยงจากการซื้อสินทรัพย์ผิดจังหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดีขึ้น” โดยคาดหวังว่ากองทุน
นั้นจะยังคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรักษาไว้เป็นระยะเวลานาน โดยไม่ทำการซื้อขายบ่อยครั้ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้วว่าถูกต้องตาม
สถานการณ์การลงทุนในขณะที่รายงาน ทั้งนี้ ความเห็น การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมินค่า และราคาต่างๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ อ้างอิงตาม
วันที่ที่ระบุไว้ในรายงานดังกล่าวเท่านั้น ทางบริษัทฯ ไม่อาจรับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้ การนำข้อมูล
บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ เป็นการนำไปใช้ โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยง และเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว ด้วย
เหตุนี้นักลงทุนจึงควรขอคำปรึกษาจากผู้แนะนำการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

Disclaimer

บทความและเรียบเรียง : ชาญวิทย์ เรืองสง 
ภาพประกอบ : ณพวุฒิ ปันแก้ว
ออกแบบเทมเพลตและจัดรูปแบบเอกสาร : ชาญวิทย์ เรืองสง , ณพวุฒิ ปันแก้ว
พิสูจน์อักษร : พรกนก หัวรักกิจ
ที่ปรึกษา : สานุพงศ์ สุทัศน์ธรรมกุล,  บดินทร์ภัทร์ หยิบมานนท์
มุมมองการลงทุนโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป


