
มุมมองการลงทุนโดยทมีนกัวเิคราะหก์องทุนรวมฟิลลปิ
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IMPORTANT POINTS 
AS OF 01 AUG. 2025

ประเดน็

ส าคญั

เอกสารนีเ้ป็นการสรปุประเด็นส าคญัในการลงทุนประจ าสปัดาหไ์ม่ใชบ่ททิเเคราะห ์

มุมมองการลงทุนโดยทมีนักิเเคราะหก์องทุนริมฟเลลเป

3

งบฯ MAG-7: AI ดนั Microsoft-Meta พุ่ง! / Amazon สะดดุลา่ชา้พฒันา AI 

Apple เจอพษิภาษยีา้ยฐานผลติ ปรบัตวัรบัมอืภาษี

Fed: รอผลกระทบนโยบายภาษชีีช้ะตา ก.ย.นี้ / BoJ: พรอ้มปรบัขึน้ดอกเบีย้ แมเ้งินเฟ้อทะลุเป้า /

Politburo: จนีไรม้าตราการกระตุน้ใหญ่

เร ิม่ตน้การจดัเกบ็ภาษใีหม่วนัที่ 1 ส.ค.: เกาหลใีตบ้รรลุขอ้ตกลงภาษทีี่ 15% 
ในขณะทีอ่นิเดยีตอ้งเผชญิกบัอตัราภาษทีีสู่งถงึ 25%



มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะน าโดยทมีนักิเเคราะหก์องทุนริมฟเลลเป

เอกสารนีเ้ป็นการสรปุประเด็นส าคญัในการลงทุนประจ าสปัดาหไ์ม่ใชบ่ททิเเคราะห ์

ศกึษาค าอธเบทายกลยทุธแ์บทบทต่างๆ ไดใ้นส่ิ นทา้ยของเอกสาร

มุมมองนกัวเิคราะหฟิ์ลลปิ

• การคงอตัราดอกเบทีย้ของ FOMC ไม่ใชเ่ร ือ่งน่าประหลาดใจ แตท่ีน่่าสนใจคอื สญัญาณคิามเห็นทีเ่ร เม่แตกต่างกนัภายใน FOMC ซึง่ไม่สะทอ้นแรงกดดนั

จากการเมอืง แตย่งัช ีใ้หเ้ห็นิา่ภายในธนาคารกลางเองเร เม่มี “แรงตา้น” ตอ่การคงอตัราดอกเบทีย้ทีร่ะดบัทสงูเป็นเิลานาน

• เรายงัคงมุมมองเช เงบทิกต่อหุน้สหรฐัฯ โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยแีละ AI ซึง่ยงัมพีืน้ฐานการเตเบทโตทีม่ ั่นคง และเป็นแกนหลกัของตลาดในระยะกลาง แต่ระดบัท

ราคาทีต่งึต ัิ ประกอบทกบัทสญัญาณจากเฟดทีย่งัไม่ปรบัทลดดอกเบทีย้ในทนัที เราแนะน าให้ “แบ่งขายท าก าไรบางส่วน” ในจงัหิะทีต่ลาดปรบัทตัิ ฟ้ืน

ขึน้มา และรอจงัหวะ “สะสมเพิม่” หากเกดิการย่อตวัลงมาในชว่งเดอืนสงิหาคม-กนัยายน

• เราใหน้ ้าหนกัเชงิกลยุทธก์บัหุน้ญีปุ่่นและอนิเดยีเป็น Core Portfolio เน่ืองจากทัง้สองประเทศมโีมเมนตมัเช เงพืน้ฐานในระดบัททีไ่ม่พึง่พาิฏัจกัร

การเงเนของเฟดโดยตรง

FOMC คงดอกเบีย้ตามคาด แตเ่สยีงแตก! | ภาษนี าเขา้ยงัเป็นปัจจยัเสีย่ง

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) มมีตเคงอตัราดอกเบทีย้นโยบทายไิท้ี่ 4.25%-4.50% ตามคาด อย่างไรกต็าม สเง่ทีน่่าสนใจ คอื เร เม่มสีญัญาณคิามเห็นทีแ่ตกต่าง

กนั ซึง่มกีรรมการ 2 ท่าน เสนอใหม้กีารลดดอกเบทีย้ทนัที 0.25% นับทเป็นคร ัง้แรกตัง้แตปี่ 1993 ทีเ่กเดเสยีงแตกในการลงมตเเร ือ่งดอกเบทีย้หลายราย นอกจากนี้

เฟดยงัคงรอประเมเนขอ้มูลเพเม่เตเม โดยเฉพาะผลกระทบทของนโยบทายภาษีน าเขา้ กอ่นทีจ่ะตดัสเนใจก าหนดนโยบทายในเดอืนก.ย.

BoJ คงดอกเบีย้ตามคาด ส่งสญัญาณแบบคอ่ยเป็นคอ่ยไป

ธนาคารกลางญีปุ่่ น (BoJ) มมีตเคงอตัราดอกเบทีย้นโยบทายไิท้ี่ 0.5% และส่งสญัญาณพรอ้มจะปรบัทขึน้ดอกเบทีย้อย่างคอ่ยเป็นค่อยไป หากเศรษฐกเจและเงเนเฟ้อ

เป็นไปตามทีค่าดการณ์

การประชมุ Politburo ของจนี - ก.ค. 2025

คณะกรรมการ Politburo ของพรรคคอมมเิ นเสตจ์นีไดจ้ดัการประชมุกลางปี เพือ่ประเมเนสถานการณเ์ศรษฐกเจและก าหนดแนิทางในช่ิ งคร ึง่หลงัของปี 2025

โดยสาระส าคญัของการประชมุ มุ่งเนน้ "คิบทคมุคิามเสีย่งเช เงโครงสรา้ง" มากกิ่าการ "อดัฉีด" เม็ดเงเนเขา้สู่ระบทบท และหลกีเลีย่งมาตรการการคลงัทีไ่ม่ยัง่ยนื

เนน้สรา้งเสถยีรภาพระยะยาิ และส่งเสร เมการพฒันาเทคโนโลยขี ัน้สงู อกีทัง้ยงัคงย า้เป้าหมาย GDP ทัง้ปีที่ 5% แตย่อมรบัทิ่า "การฟ้ืนตัิ ยงัไม่สมดลุ"

โดยเฉพาะในภาคอสงัหาร เมทรพัยแ์ละการบทร เโภค

3 ประชมุใหญ่

FOMC
BoJ

Politburo

Fed: รอผลกระทบนโยบายภาษชีีช้ะตา ก.ย.นี้ / BoJ: พรอ้มปรบัขึน้ดอกเบีย้ แมเ้งินเฟ้อทะลุเป้า / Politburo: จนีไรม้าตราการกระตุน้ใหญ่

แนะน า Buy/ DCA: กองทุนหุน้อนิเดยี B-BHARATA เลอืกหุน้ขนาดกลางถงึเล็ก ผสมกลุม่ Growth และ Defensive/ K-INDIA-A(A) คดัเลอืกหุน้ทีม่คีณุภาพขนาดใหญ-่กลาง-เล็กทีม่รีะดบัทราคาน่าสนใจ

กองทุนหุน้ญีปุ่่น KF-HJAPAND บทรเหารพอรต์แบทบทยดืหยุน่ เลอืกหุน้ทีห่ลากหลาย มแีน โินม้เตเบทโต

Buy-on-Dip/ DCA: กองทุนหุน้จนี KFCHINA-T10PLUS-A เนน้หุน้จนีทีเ่กีย่ิขอ้งกบัทเทคโนโลยขีนาดใหญใ่นตลาดหุน้ฮ่องกง และเนน้ถอืหุน้แบทบทกระจกุตัิ 10-15 ตัิ



ศกึษาค าอธเบทายกลยทุธแ์บทบทต่างๆ ไดใ้นส่ิ นทา้ยของเอกสาร

มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะน าโดยทมีนักิเเคราะหก์องทุนริมฟเลลเป

เอกสารนีเ้ป็นการสรปุประเด็นส าคญัในการลงทุนประจ าสปัดาหไ์ม่ใชบ่ททิเเคราะห ์

มุมมองนกัวเิคราะหฟิ์ลลปิ

“Sentiment กระทบระยะส ัน้ แตโ่ครงสรา้งเศรษฐกจิอนิเดยียงัคงแข็งแกรง่”

การขึน้ภาษีน าเขา้โดยสหรฐัฯเป็นคิามเสีย่งเช เงจเติเทยาในระยะสัน้ โดยเฉพาะกบัทกลุ่มธรุกเจส่งออก เชน่ สเง่ทอ ชเน้ส่ินรถยนต ์ และเคมภีณัฑ ์ โครงสรา้ง

เศรษฐกเจอเนเดยีมแีรงขบัทเคลือ่นหลกัจาก Domestic Demand และการลงทนุภาครฐั จงึยงัไม่เปลีย่นมุมมองการลงทนุระยะกลาง โดยประมาณ 65% ของ GDP 

อเนเดยีมาจากการบทรเโภคภายในประเทศ และบทร เษทัจดทะเบทยีนส่ินใหญ่มรีายไดห้ลกัจากภายในประเทศ

กลยุทธก์ารลงทุน ยงัคงมุมมองเชงิบวก “Overweight” ตอ่หุน้อนิเดยี

• เน้นกลุ่ม Domestic Quality Growth และ Buy-on-Dip ในชว่งทีม่กีารย่อตวั

• หุน้อเนเดยีอยู่ในจดุพกัฐานทางดา้นเทคนเค หลงัปรบัทตัิ ขึน้มากในช่ิ งทีผ่่านมา แนะน าใหร้อจงัหวะสะสมเพิม่เตมิ โดยเฉพาะกลุ่ม Consumer, 

Financials และ IT Services ทีม่รีายไดจ้ากภายในประเทศ

• กลุ่มธุรกจิส่งออกควร “หลกีเลีย่งการไล่ราคา” ในช่ิ งนี้ รอประเมเนผลกระทบทรายบทรเษทัอกีคร ัง้

แนะน า Buy/ DCA: กองทุนหุน้อนิเดยี B-BHARATA เลอืกหุน้ขนาดกลางถงึเล็ก ผสมกลุม่ Growth และ Defensive ทีม่แีน โินม้เตเบทโตในระยะกลางถงึยาิ

กองทุนหุน้อนิเดยี K-INDIA-A(A) คดัเลอืกหุน้ทีม่คีณุภาพขนาดใหญ-่กลาง-เล็กทีม่รีะดบัทราคาน่าสนใจ

Buy-on-Dip/ DCA: กองทุนหุน้จนี KFCHINA-T10PLUS-A เนน้หุน้จนีทีเ่กีย่ิขอ้งกบัทเทคโนโลยขีนาดใหญใ่นตลาดหุน้ฮ่องกง และเนน้ถอืหุน้แบทบทกระจกุตัิ 10-15 ตัิ

อปัเดตสถานการณ์ Tariff: สหรฐัฯ กบัเกาหลใีตแ้ละอนิเดยี

เกาหลใีต ้

• บทรรลขุอ้ตกลงกบัทสหรฐัฯ โดยจะถกูเรยีกเก็บทภาษีน าเขา้สเนคา้ ริมถงึรถยนตแ์ละชเน้ส่ิน ในอตัรา 15% (ลดลงจาก reciprocal tariff เดเมที่ 25%)

• สเนคา้กลุ่มเหล็ก–อลมูเเนียม ยงัคงถกูเก็บทภาษีที่ 50% เท่ากบัทประเทศอืน่

• แลกกบัทการลงทนุในสหรฐัฯ กิา่ 350,000 ลา้นดอลลาร ์และซือ้กา๊ซธรรมชาตเเหลิ (LNG) หรอืพลงังานอืน่ๆ จากสหรฐัฯ มูลคา่ 100,000 ลา้นดอลลาร ์

อนิเดยี

• สหรฐัฯ ประกาศขึน้ภาษีน าเขา้สเนคา้อเนเดยีเป็น 25% มผีลตัง้แต่ 1 ส.ค. 2025 โดยชี ้ิ า่อเนเดยีมกีารตัง้ก าแพงภาษีและกฎเกณฑก์ารคา้ภายในประเทศทีเ่ป็น

อปุสรรคตอ่สเนคา้น าเขา้จากสหรฐัฯ

• กลุ่มสเนคา้ทีไ่ดร้บัทผลกระทบทโดยตรง ไดแ้ก่ เสือ้ผา้ ยานยนต ์ อะไหล่รถยนต ์ เหล็ก เคมภีณัฑ ์ และชเน้ส่ินอเเล็กทรอนเกส ์

• อเนเดยีไม่ไดต้อบทรบัทขอ้เสนอของสหรฐัฯ เร ือ่งการเปเดตลาดสเนคา้เกษตร ดเจเทลั และพลงังาน

• นักิเเคราะหบ์ทางราย คาดิา่มาตรการนีอ้าจกระทบทตอ่ GDP อเนเดยีราิ -0.3% ถงึ -0.7%เกบ็ภาษใีหม่
วนัที่ 1 ส.ค.

เกาหลใีต ้ 15%
อนิเดยีโดนเตม็ 25%



ศกึษาค าอธเบทายกลยุทธแ์บทบทตา่งๆ ไดใ้นส่ินทา้ยของเอกสาร

มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะน าโดยทมีนักิเเคราะหก์องทุนริมฟเลลเป

เอกสารนีเ้ป็นการสรปุประเด็นส าคญัในการลงทุนประจ าสปัดาหไ์ม่ใชบ่ททิเเคราะห ์

มุมมองนกัวเิคราะหฟิ์ลลปิ

ตลาดหุน้ปรบัทตัิ ลงในช่ิ งปลายสปัดาหท์ีผ่่านมา ไม่ไดเ้กเดจากปัจจยัพืน้ฐานทีเ่ปลีย่นแปลงอย่างมนัียส าคญั แตเ่ป็นการตอบทสนอง Sentiment ของตลาด

เกีย่ิกบัทประเด็นขา่ิการเมอืง (ปลดหัิ หนา้ส านักสถเตเแรงงาน และเปลีย่นตัิ ประธานเฟด), ตัิ เลขแรงงานทีอ่อ่นแอทางเทคนเค และแรงขายท าก าไรออกมาหลงั

บทรเษทัประกาศผลประกอบทการ

กลยุทธก์ารลงทุนในชว่งนี้ “Stay Positive and Buy-on-Dip”

• ดชันี S&P 500 ปรบัทตัิ ขึน้มาตอ่เน่ืองจากเดอืนเมษายน ระดบัท 4,800 จดุ และถงึจดุสงูสดุแตะ 6,400 จดุ

• การพกัฐานระยะสัน้สอดคลอ้งกบัทในช่ิ งเดอืนสเงหาคม–ตลุาคม จากสถเตเทีผ่่านมา เป็นช่ิ งทีต่ลาดมกีารย่อพกัฐาน

• แม ้ิ า่ผลประกอบทการของบทรเษทัจดทะเบทยีนออกมาดี แต่ตลาด price-in ในเร ือ่งผลประกอบทการทีจ่ะออกมาดไีิแ้ล ้ิ ท าใหม้แีรงขายท าก าไรออกมา ดงัน้ัน

ตลาดอาจมกีารพกัตัิ ในกรอบทกอ่นกลบัทมารบีทาิดฟ้ื์นตัิ ในช่ิ งปลายปี โดยประเมเน Downside ของดชันี S&P 500 ในรอบทนีอ้ยู่ทีร่ะดบัท -5% ถงึ -7%

อปัเดตผลประกอบการกลุ่ม MAG-7

บทรเษทัเทคโนโลยขีนาดใหญ่ของสหรฐัฯ ทยอยประกาศงบทบทรเษทัจดทะเบทยีนประจ าไตรมาส Q2/2025 โดยภาพริมส่ินใหญ่รายไดแ้ละก าไร “ดกีวา่คาด” แตย่งัคง

มปีระเด็นเฉพาะตัิ ทีต่อ้งตเดตาม

• Amazon: รายไดร้ิมสงูกิา่คาด แตธ่รุกเจคลาิด ์ (AWS) โตชา้กิา่คูแ่ขง่ ท าใหนั้กิเเคราะหเ์ร เม่กงัิลเร ือ่งการแขง่ขนัดา้น AI

• Apple: ผลประกอบทการดจีากยอดขาย iPhone ทีแ่ข็งแกรง่ แตเ่ผชเญแรงกดดนัจากตน้ทนุภาษีทีเ่พเม่ขึน้ และก าลงัพเจารณายา้ยฐานการผลเตจากจนีไป

อเนเดยีและเิยีดนามเพเม่ขึน้

• Microsoft: ผลประกอบทการโดดเดน่จากธรุกเจคลาิดแ์ละ AI โดยเฉพาะ Azure ทีพุ่่งสงูถงึ 39% ขณะที่ Microsoft 365 Copilot นอกจากนีบ้ทร เษทัยงั

ส่งสญัญาณเชเงบทิกตอ่รายได ้Azure ในไตรมาสหนา้ และมแีผนเพเม่การลงทนุในปี 2026 เพือ่รองรบัทการเตเบทโตของ AI อย่างตอ่เน่ือง

• Meta: รายไดแ้ละก าไรตอ่หุน้ “ดกีิา่คาด” โดยไดแ้รงหนุนหลกัจากธรุกเจโฆษณาทีฟ้ื่นตัิ และเตเบทโตมากกิา่ทีต่ลาดคาดไิ ้ ด ้ิ ยการใชเ้ทคโนโลยี AI มาช่ิ ย

เพเม่ประสเทธเภาพและผลก าไรของระบทบทโฆษณาไดอ้ย่างมนัียส าคญั อกีทัง้จ านินผูใ้ชง้านรายินัในกลุ่มแอปพลเเคช ัน่ของบทร เษทัก็เพเม่ขึน้แตะ 3.48 พนัลา้น

ราย ซึง่สงูกิา่ทีต่ลาดคาดด ้ิ ยเชน่กนั

แนะน า Buy/ Hold: กองทุนกลุ่ม Moderate Allocation KKP SGA-AA ทีบ่ทร เหารพอรต์แบทบทสมดลุ โดยกระจายทัง้ดา้นสเนทรพัยแ์ละรายประเทศ

Buy-on-Dip: หุน้กลุม่ Healthcare ทีม่หีุน้ผสม Defensive+Growth KFHEALTH-A, K-GHEALTH(UH) และเนน้หุน้ปันผล KFGDIV-D

: ตราสารหนีร้ะยะสัน้ตา่งประเทศและไม่ป้องกนัคิามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น ABGFIX-A และ K-GSF(UH)

Hold: กองทุนตราสารหนีภ้าครฐัในประเทศระยะยาิ K-ESGSI-A ในช่ิ งนีอ้าจมคีิามผนัผินกอ่นการประชมุ กนง. ินัที่ 13 ส.ค. และตเดตามมุมมองเศรษฐกเจในระยะถดัไป

งบ MAG-7 

AI ดนั
Microsoft-Meta 

พุ่ง! 



6/8/2025

สหรฐั: ดชันี PMI ภาคการบรกิารจากสถาบนัไอเอสเอม็ (ISM) ( ก.ค.)

จนี: ดชันี PMI ภาคการบทรเการของจนีจากสถาบทนั Caixin ( ก.ค.)

ประกาศงบ: AMD, Pfizer และ Astra Zeneca

5/8/2025

สหรฐัฯ: จ านวนคนทีย่ืน่ขอรบัสวสัดกิารวา่งงานคร ัง้แรก

ประกาศงบ: Eli lilly

7/8/2025 8/8/2025

บทวเิคราะหต์วัเลขเศรษฐกจิสปัดาห ์ (4 – 8 ส.ค. 2025)

ในสปัดาหนี์ม้ตี ัิ เลขเศรษฐกเจและประกาศงบททีต่อ้งตเดตาม

• ดชันี PMI ภาคบรกิารเดอืน ก.ค. จากสถาบนั ISM โดยคาดิา่จะสะทอ้นการขยายตัิ ของภาคบทรเการในอตัราทีเ่ร็ิ ทีส่ดุในรอบทสามเดอืน สะทอ้นิา่เศรษฐกเจยงัไม่มแีน โินม้ถดถอย

• นอกจากนีย้งัมตีวัเลขจ านวนคนทีย่ืน่ขอรบัสวสัดกิารวา่งงานคร ัง้แรกทีค่าดิา่จะเพเม่ขึน้ สอดคลอ้งกบัทอตัราการิา่งงานเดอืน ก.ค. เพเม่มาระดบัท 4.2% และตัิ เลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดอืน ก.ค. ที่

ออกมาชะลอตัิ

• ประชมุธนาคารกลางอนิเดยี (RBI) คาดิา่จะคงอตัราดอกเบทีย้นโยบทายไิท้ีร่ะดบัท 5.5% เพือ่ประเมเนผลกระทบทจากการลดดอกเบทีย้กอ่นหนา้นี้ และอาจจะพเจารณาปรบัทลดดอกเบทีย้อกีคร ัง้ในการประชมุเดอืน ต.ค.

• ฤดูกาลประกาศงบฯ ยงัคงเป็นอกีปัจจยัทีนั่กลงทุนใหค้ิามส าคญั หลงังบทกลุม่ Mag-7 ประกาศออกมาเกอืบทหมดแล ้ิ (เหลอื NVIDIA ทีจ่ะประกาศช่ิ งปลายเดอืน ส.ค.) ในสปัดาหนี์ต้เดตามประกาศงบททีส่ าคญั กลุม่

เทคฯ (หุน้ AMD) และกลุม่เฮลทแ์คร ์(หุน้ Pfizer, Astra Zeneca และ Eli Lilly)

ประเดน็ส าคญั
ทีต่อ้งตดิตามในสปัดาหนี์้

4/8/2025

สหรฐั: การประมูลพนัธบทตัรอายุ 30 ปี

สหรฐัฯ: แบทบทจ าลอง GDPNow ของธนาคารกลางแอตแลนตา (ไตรมาส 3)

อินเดีย: ประชุมนโยบายการเงิน
ของธนาคารกลางอินเดีย



ค าเตอืน : การลงทนุมคีิามเสีย่ง ผูล้งทนุคิรท าคิามเขา้ใจลกัษณะสเนคา้ เงือ่นไขผลตอบทแทน และคิามเสีย่งกอ่นตดัสเนใจลงทุน

Theme Strategic 

Tone

Action Asset Focus
(Score ≥ 4)

สะสมหุน้คุณภาพ

ใน

จงัหวะพกัฐาน

รบัมอืเศรษฐกจิผนัผวน

เอเชยีเลอืกได:้

ญีปุ่่น – อนิเดยี

เด่น

ไม่ทิง้ AI แต่ไม่ไล่

ราคา

หุน้ปันผล–หุน้ต ัง้

รบั

เช เงบทิก แตร่อจงัหิะ

เช เงป้องกนั

เช เงบทิกแบทบทมกีรอบท

เช เงระิงั

เช เงรบัท

Buy on Dip

Balanced 

Allocation

Selective 

Overweight

Hold, Partial Profit-

Taking

Defensive 

Rebalancing

US EQ, Quality Tech, 

AI Infra

Allocation Fund,

Thai Bond

Japan EQ, India EQ, 

Asia Bond

AI, Semi, Cloud, US Tech

Healthcare, Dividend

By Phillip Fund Analyst
Investment Outlook Q3/2025

“ชะลอไม่ถดถอย – การเปลีย่นผา่นเชงินโยบาย – ตลาดไม่ปรบัฐาน แตเ่ปลีย่นเร ือ่งราว”

เศรษฐกเจโลกในไตรมาสที่ 3 ของปี 2025 ก าลงัเขา้สู่ช่ิ ง “ชะลอตวัแบบไม่สมมาตร” (Asynchronous Slowdown) โดยไม่เขา้สู่ภาิะถดถอยอย่างเป็นทางการ แต่มแีรงกดดนัเฉพาะในแต่

ละภมูเภาค

• เงเนเฟ้อทั่ิ โลกอยู่ในภาิะ “หนืดแตช่ะลอ” (Sticky but Easing) โดยเฉพาะในกลุ่มบทร เการและค่าเชา่ ซึง่ส่งผลใหธ้นาคารกลางตอ้งด าเนเนนโยบทายการเงเนแบทบท Divergence

• แน โินม้ของสงครามการคา้ (Trade War) และคิามเสีย่งทางภมูเศาสตร ์ (Geopolitical Risk) ยงัคงสรา้งแรงกดดนัระยะส ัน้ตอ่ Sentiment และการจดัพอรต์ โดยเฉพาะในเร ือ่งภาษี

น าเขา้ การแยกห่ิงโซอ่ปุทาน และคิามตงึเครยีดในตะินัออกกลาง

• Sentiment โดยริมอยู่ในช่ิ ง “Selective Confidence” — นกัลงทุนยงัคงมคีวามเชือ่ม ัน่ในกลุ่มเทคโนโลยแีละโครงสรา้งพืน้ฐาน แตเ่ร เม่ระมดัระิงัเกีย่ิกบัท Overcrowded

Position ใน Mega Cap AI

Fund Flow ทัว่โลกก าลงัเคลือ่นเขา้สูก่ลยุทธแ์บบ Barbell 

Strategy และ “เลอืกประเทศ” มากกวา่การกระจายการลงทุน

ทัว่ภูมภิาค.

คงน ้าหนักหุน้เป็น Core โดยเน้น Selective Country & Style 

Rotation เพเม่ทองค าและตราสารหนีเ้อเชยีในเชเง Diversifier

แนิทางบทร เหารคิามเสีย่ง : เนน้ Barbell Strategy: ถอืทัง้ Growth ที่

แข็ง กบัท Defensive Yield ใชต้ราสารหนีแ้ละทองค าลด Beta



Dividend Equity Health 

Care

Japan Equity

KFGDIV-D

TGHDIGI

KFHEALTH-A 

ES-GDIV

จดุเดน่: Defensive Yield, 

Earnings Resilience

จดุเดน่: Defensive Sector, 

Under-owned

KF-HJAPAND

ASP-NGF

K-INDIA-A(D)

DCA / BUY AND HOLD

จดุเดน่: EPS Momentum ด,ี 

Policy Support, Fund Flow

จดุเดน่: Growth, Political Stability

BUY ON DIP / DCABUY ON DIP / 

DCA

India 

Equity

BUY AND HOLD / BUY ON DIP 

B-BHARATA

ค าเตอืน : การลงทนุมคีิามเสีย่ง ผูล้งทนุคิรท าคิามเขา้ใจลกัษณะสเนคา้ เงือ่นไขผลตอบทแทน และคิามเสีย่งกอ่นตดัสเนใจลงทุน

By Phillip Fund Analyst
STRATEGY GUIDE Q3/2025

Core Equity

เนน้คิามยดืหยุ่นในโลกเศรษฐกเจทีผ่นัผิน → กระจาย Core ไปยงัสนิทรพัยท์ีม่คุีณภาพ ทนแรงส ัน่สะเทอืนไดด้ี และมี Upside ทีย่งัไม่ถกูสะทอ้นเต็มที่ ธมีทีม่ี คิามมัน่คงของก าไร, แน โินม้

ระยะกลางชดัเจน, และ Volatility ต า่กิา่เฉลีย่



B-INNOTECH

Vietnam EquityChina EquityGlobal 

Equity

US Equity

จดุเดน่: Valuation ต ่า, ก าไรฟ้ืน , 

Fund Flow เร เม่กลบัท

PRINCIPAL VNEQ-

A

ES-CHINA-A

UCHINA

จดุเดน่: Tactical Rebound

DCA 

K-USA-A(A) 

ES-USBLUECHIP -UH

ES-GQG-UH 

PRINCIPAL 
GOPP-A

PROFIT TAKING / BUY ON 

DIP

B-INNOTECH

KKP TECH-UH

Global Tech, AI, SEMI, 

Clean

PROFIT TAKING / BUY ON DIP

SCBSEMI(A)

X-NUCTECH

จดุเดน่: Earnings Strong จดุเดน่: Long - Term Thematicจดุเดน่: Diversify & High Quality

PROFIT TAKING / BUY ON DIP DCA 

MEGA10CHINA-A

ค าเตอืน : การลงทนุมคีิามเสีย่ง ผูล้งทนุคิรท าคิามเขา้ใจลกัษณะสเนคา้ เงือ่นไขผลตอบทแทน และคิามเสีย่งกอ่นตดัสเนใจลงทุน

มี Upside” แต่ “มเีงือ่นไขหรอืคิามผนัผิน” สงูกิา่ เหมาะส าหรบัทใช ้ “เกง็ก าไรเชงิกลยุทธ”์ และ “เพิม่ความยดืหยุ่นของพอรต์”

Strategic 

Oppotunity



UGISFX-N

ONE-FFI PRINCIPAL 
MAINCOME-A

ES-GOLDBULLION-UHK-ESGSI-A(A) 

Bond Asset Allocation Gold

KKP-SG-AA 

BMAPS55

จดุเด่น: Economic Downturn Hedge,

Overweight Mid-Long Duration

BUY AND HOLD BUY AND HOLD BUY ON DIP

จดุเดน่: Flexible ,Balance 
risk & Return

จดุเดน่: Hedge risk

ค าเตอืน : การลงทนุมคีิามเสีย่ง ผูล้งทนุคิรท าคิามเขา้ใจลกัษณะสเนคา้ เงือ่นไขผลตอบทแทน และคิามเสีย่งกอ่นตดัสเนใจลงทุน

Bond & 

Altenative

ตราสารหนี้ (Global Bonds) ตราสารหนีร้ะยะกลางในเอเชยียงัน่าสนใจจาก Carry Trade US Treasury ยงัไม่เหมาะส าหรบัท Duration Play หาก Fed ยงัไม่ Pivot

Commodity / Real Asset ทองค าเป็น Hedge จาก Geopolitical Risk



จดัล าดบัทจากคิามส าคญัของขอ้มูล

เพือ่การใชง้านในการแนะน าการลงทนุ

Weekly

ประเมเนมูลคา่พืน้ฐานตลาดหุน้
(P/E) (EPS)  (EYG)

Global Market valuation

Weekly

Pick 

Fund
กองทุนแนะน าประจ าสปัดาห ์

พรอ้มกลยทธก์ารลงทุน

Weekly

What?
You need to know this week
สรปุประเด็นส าคญัประจ าสปัดาห ์
พรอ้มมุมมองนักิเเคราะหแ์ละกองทนุแนะน า

Quarter

Market Playbook
มุมมองการลงทนุจากทมีนักิเเคราะห ์

และกลยุทธก์ารลงทนุ/กองทนุแนะน า

Quarter

FUND MENU By Fund Analyst

รายชือ่กองทุนแนะน า
ในแต่ละ Asset Class จากทมีนักิเเคราะห ์

Quarter

FUND BOOK ALL 

STATเจาะลกึรายละเอยีดเชเงลกึของกองทนุแนะน า
เพือ่มุมมองประกอบทในการตดัสเนใจลงทนุ

Weekly

IPO Term Fund
กองทุน Term Fund 
เปเดเสนอขาย (IPO) ประจ าสปัดาห ์

Weekly

Weekly Spotlight
ประเด็นเด่นน่าจบัทตาเพือ่นักลงทุน

Quarter

Idea Asset allocation
แนิคเดการจดัพอรต์กองทนุริม

โดยทมีนักิเเคราะหก์องทนุริมฟเ ลลเป

Quarter

Model 9 Port 
จดัพอรต์กองทนุริม 9 พอรต์
ด ้ิ ยกลยุทธ ์Core & Satellite

จดัพอรต์ Tax Saving Fund

จดัพอรต์ลดหยอ่นภาษี
ด ้ิ ยกลยทุธก์ารลงทุนตามช่ิ งิยั

Quarter

Daily

Morning Brief
ขา่ิสารประเด็นทีน่่าสนใจในแต่ละินั

Weekly
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UNIVERSE ขอ้มูลขา่ิสารการลงทุนBY PHILLIP FUND ANALYST 

Investment update & Recommended funds

Asset Allocation for portfolio 

Weekly Watch
มุมมองเชเงเทคนเค/จบัทจงัิะการลงทุน
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Technical & Statistic 
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ค าอธบิายกลยุทธก์ารลงทุนแบบตา่งๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

ค าอธบิาย: ซือ้สเนทรพัยเ์ป็นจ านินเงเนทีเ่ท่ากนัอยา่งสม ่าเสมอ โดยไม่ค านึงถงึราคาตลาด

มุ่งเนน้การลดคิามผนัผินของราคาและเฉลีย่ตน้ทนุ เชน่ ลงทุนทุกเดอืน เดอืนละ 5,000 บทาท

เป็นระยะเิลา 2 ปี

เหมาะส าหรบั: นักลงทุนระยะยาิ / การลงทุนในกองทุนลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซือ้/เพิม่น ้าหนกั

ค าอธบิาย: ซือ้สเนทรพัยเ์พเม่เตเมจากทีม่อียู่เดเม เพเม่สดัส่ิ นการลงทนุในสเนทรพัยน้ั์นๆ

เชน่ เดเมมกีารลงทนุในกองทนุ A อยู่ 10% ของพอรต์การลงทนุ นักิเเคราะหแ์นะน าใหเ้พเม่สดัส่ินกองทนุ

A เป็น 20% ของพอรต์ นักลงทนุจงึลงทนุเพเม่อกี 10% ของพอรต์

เหมาะส าหรบั: นักลงทนุทีต่อ้งการเพเม่สดัส่ิ นการลงทนุเพือ่หิงัผลตอบทแทนทีส่งูขึน้

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซือ้/แบ่งไม้

ค าอธบิาย: แบท่งเงเนทุนออกเป็นส่ิ นๆ ลงทุนหลายคร ัง้ในช่ิ งเิลาทีต่า่งกนั เชน่ ตอ้งการลงทุนเพเม่เตเม

100,000 บทาท โดยแบท่งลงทุนเป็น 3 คร ัง้ เดอืนแรก 30,000 บทาท เดอืนถดัไปอกี 30,000 บทาท และเดอืน

สดุทา้ย 40,000 บทาท

เหมาะส าหรบั: นักลงทุนทีต่อ้งการลดคิามเสีย่งจากการซือ้สเนทรพัยผ์เดจงัหิะ

ค าอธบิาย: เป็นกลยทุธล์งทุน “ซือ้เมือ่ราคาต า่ ขายเมือ่ราคาสงู” โดยแนิคเดดงักลา่ิจะอาศยัคิามเชือ่

ที่ิ า่ราคาหุน้ทีป่รบัทลดลง จะเป็นเพยีงแคช่่ิ งสัน้ ๆ และมแีน โินม้ทีจ่ะกลบัทมาฟ้ืนตัิ ไดแ้ละมมูีลคา่เพเม่ขึน้ใน

อนาคตเขา้ซือ้

ค าอธบิาย: เป็นกลยทุธล์งทนุแบทบท “ซือ้ตามแน โินม้ของตลาดหรอืสเนทรพัยท์ีม่กีารเคลือ่นไหิราคาทีด่ี

ขึน้” โดยคาดหิงัิ่ากองทุน

น้ันจะยงัคงเตเบทโตตอ่ไป

ค าอธบิาย: เป็นกลยทุธล์งทนุแบทบท “ซือ้และถอื” เป็นิเธกีารลงทุนทีนั่กลงทุนจะซือ้กองทุนริมและเก็บท

รกัษาไิเ้ป็นระยะเิลานาน โดยไม่ท าการซือ้ขายบท่อยคร ัง้

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



การเผยแพรร่ายงานฉบทบัทนีจ้ดัท าขึน้โดย บทร เษทั หลกัทรพัย ์ ฟเลลเป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) เพือ่ใชเ้ป็นขอ้มูลอา้งอเงเท่าน้ัน ขอ้มูลหรอืคิามคเดเห็นใดๆ ทีป่รากฎ

ในรายงานฉบทบัทนี้ ไม่ถอืเป็นค าชกัชินหรอืเสนอแนะในการลงทุน ขอ้มูล และคิามคเดเห็นตา่งๆ ในรายงานฉบทบัทนี้ ทางบทร เษทัฯ พเจารณาแล ้ิ ิา่ถกูตอ้งตามสถานการณก์ารลงทนุ

ในขณะทีร่ายงาน ทัง้นี ้ คิามเห็น การคาดการณส์มมตเฐาน การประมาณการ การประเมเนคา่ และราคาตา่งๆ ทีป่รากฎในรายงานฉบทบัทนี้ อา้งอเงตามินัทีท่ีร่ะบทไุิใ้นรายงานดงักลา่ิ

เท่าน้ัน ทางบทร เษทัฯ ไม่อาจรบัทผเดชอบทตอ่คิามเสยีหายใดๆ ทีเ่กเดขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้นือ้หาหรอืรายงานฉบทบัทนี้ การน าขอ้มูล บททคิาม บททิเเคราะห ์ และการ

คาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบทบัทนี้ เป็นการน าไปใช ้ โดยผูใ้ชย้อมรบัทคิามเสีย่ง และเป็นดลุยพเนเจของผูใ้ชแ้ตเ่พยีงผูเ้ดยีิ ด ้ิ ยเหตนีุนั้กลงทุนจงึคิรขอค าปรกึษา

จากผูแ้นะน าการลงทุนกอ่นตดัสเนใจลงทนุ

Disclaimer

บททคิามและเรยีบทเรยีง : บทษุยมาส ข าเมอืง

ภาพประกอบท : ณพิฒุเ ปันแก ้ิ

ออกแบทบทเทมเพลตและจดัรปูแบทบทเอกสาร : ชาญิเทย ์ เรอืงสง , ณพิฒุเ ปันแก ้ิ

พเสจูนอ์กัษร : พรกนก หัิ รกักเจ

ทีป่รกึษา : สานุพงศ ์ สทุศันธ์รรมกลุ, บทดเนทรภ์ทัร ์หยเบทมานนท ์

มุมมองการลงทุนโดยทมีนกัวเิคราะหก์องทุนรวมฟิลลปิ


