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ประเด็นสำคัญ

เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

มุมมองการลงทุนโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
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เศรษฐกิจภูมิภาคยังฟื้ นตัวแบบไม่ทั่วถึง
จีนยังอ่อนแรง ญี่ปุ่นและเกาหลีใต้ขับเคลื่อนด้วยการส่งออก ขณะที่ไทยเผชิญเงินเฟ้อต่ำ

ศาลสูงสุดสหรัฐฯ ไต่สวนอำนาจภาษีทรัมป์ภายใต้กฎหมาย IEEPA
ชี้ชะตาทิศทางนโยบายการค้าและดุลการคลังสหรัฐฯ

ผลประกอบการบริษัทยักษ์ใหญ่ส่วนใหญ่ดีกว่าคาด 
หนุนภาพรวมตลาดเชิงบวกต่อเนื่อง แม้ว่าจะมีแรงขายบางส่วน



ศาลสูงสุดสหรัฐฯ
ไต่สวน

อำนาจภาษีทรัมป์
ภายใต้กฎหมาย

IEEPA

มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป

เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

ศึกษาคำอธิบายกลยุทธ์แบบต่างๆ ได้ในส่วนท้ายของเอกสาร

ศาลสูงสุดสหรัฐฯ ไต่สวนอำนาจภาษีทรัมป์ภายใต้กฎหมาย IEEPA — ชี้ชะตาทิศทางนโยบายการค้าและดุลการคลังสหรัฐฯ
ศาลสูงสุดสหรัฐฯ เริ่มไต่สวนคดีที่ประธานาธิบดีทรัมป์ใช้อำนาจภายใต้กฎหมาย International Emergency Economic Powers Act (IEEPA) เพื่อ
เก็บภาษีนำเข้าหลายรายการ โดยผู้พิพากษาส่วนใหญ่ตั้งข้อสงสัยว่าการใช้อำนาจดังกล่าวอาจ “เกินขอบเขตตามรัฐธรรมนูญ”
ในช่วงระหว่างนี้ก่อนจะมีคำตัดสินจากศาลฯ ภาษีดังกล่าวจะยังคงมีผลบังคับใช้ต่อไป โดยภาษีดังกล่าวครอบคลุมถึง 

ภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ที่เรียกเก็บในอัตราภาษี 10-50% กับคู่ค้าของสหรัฐฯ 
ภาษีเฟนทานิล ที่เรียกเก็บจากจีน เม็กซิโก และแคนาดา 
ภาษีลงโทษ (Punitive Tariff) ที่เรียกเก็บจากอินเดียและบราซิล 
ภาษีสินค้าส่งผ่าน (Transshipment Tariff) ซึ่งยังอยู่ระหว่างการเปิดเผยรายละเอียดเพิ่มเติม

 

หากศาลมีคำตัดสินให้ภาษีดังกล่าว ขัดต่อรัฐธรรมนูญและต้องยกเลิก จะมีนัยต่อทิศทางการค้าและเศรษฐกิจสหรัฐฯ ดังนี้ 
จำกัดอำนาจของประธานาธิบดีในนโยบายการค้า ย้ำว่าการกำหนดอัตราภาษีเป็นหน้าที่ของสภาคองเกรส ไม่ใช่ประธานาธิบดี
เปิดโอกาสให้ผู้นำเข้าสหรัฐฯ ยื่นขอคืนภาษีเกือบ 9 หมื่นล้านดอลลาร์ฯ ซึ่งอาจทำให้การขาดดุลการคลังของสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น ในขณะที่รายได้จากภาษี
ลดลงจากมาตรการ One Big Beautiful Bill (OBBA)

อย่างไรก็ตาม ความไม่แน่นอนในตลาดการค้าระหว่างประเทศยังคงมีอยู่ โดยรัฐบาลสหรัฐฯ มีแนวโน้มที่จะใช้กฎหมายการค้า เช่น มาตรา 232, 301, และ
201 รวมถึงมาตรการต่อต้านการทุ่มตลาดและการอุดหนุนจากต่างประเทศ ซึ่งส่งผลให้ความตึงเครียดทางการค้าสืบเนื่องไปอย่างต่อเนื่อง การบังคับใช้
มาตรการเหล่านี้อาจใช้เวลานานกว่าการประกาศภายใต้กฎหมาย IEEPA.

 แนะนำ  Core Port: ทยอยสะสม : หุ้นกลุ่ทเฮลท์แคร์ SCBGHCA และ SCBRMGHC เน้นหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์ ผลประกอบการออกมาเติบโตต่อเนื่อง และระดับราคายังไม่ปรับตัวขึ้นตาม Earnings ที่ออกมาดี
                             Buy-on-Dip : หุ้นสหรัฐฯ ES-BLUECHIP-UH เน้นหุ้นขนาดใหญ่ที่มีคุณภาพสูงทั้งการดำเนินธุรกิจและผลประกอบการที่แข็งแกร่ง
                                                  : หุ้นกลุ่มเทคฯ KKP TECH-UH และ KKP TECH RMF-UH หุ้นกลุ่มเทคฯ ขนาดใหญ่ของสหรัฐฯที่มีปัจจัยพื้นฐานเติบโตด

มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
ประเด็นดังกล่าวยังเป็นเพียงการเริ่มต้น และยังมีความไม่แน่นอนค่อนข้างสูง อย่างไรก็ตาม ทีมนักวิเคราะห์ฯ มองว่าประเด็นดังกล่าวจะเป็น
Noise เข้ามากระทบ sentiment ของตลาด ทำให้ตลาดหุ้นอาจผันผวนมากขึ้น และเผชิญแรงขายทำกำไรออกมา เพราะระดับราคาของหุ้นสหรัฐฯ
ปรับตัวขึ้นมาตึงตัว ทำให้มีความเปราะบางกับข่าวที่เข้ามากระทบ
ประเด็น US Government Shutdown เริ่มมีความคาดหวังว่าจะกลับมาเปิดดำเนินการได้ ทำให้ตลาดหุ้นกลับมาโฟกัสที่ตัวเลขเศรษฐกิจต่างๆ
หากตัวเลขออกมาเป็นไปตามคาด อาจได้เห็น Sell on Fact (การขายทำกำไร) เกิดขึ้น และหากระดับราคาหุ้นสหรัฐฯ ขนาดใหญ่ย่อตัวลงมาถือ
เป็นโอกาส “เข้าสะสมเมื่อย่อตัวลงมา” เพราะผลประกอบการส่วนใหญ่ยังออกมาแข็งแกร่ง



ศึกษาคำอธิบายกลยุทธ์แบบต่างๆ ได้ในส่วนท้ายของเอกสาร

มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป

เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

ผลประกอบการบริษัทยักษ์ใหญ่ส่วนใหญ่ดีกว่าคาด หนุนภาพรวมตลาดเชิงบวกต่อเนื่อง แม้มีแรงขายบางส่วน

งบฯ Q3
บริษัทยักใหญ่ส่วนใหญ่

ดีกว่าคาด
หนุนตลาดต่อ

แม้มีแรงเทขาย

AMD: รายได้และกำไรสูงกว่าคาด ยอดขายเพิ่ม 36% จากปีก่อน หนุนโดย Data Center (+22%) และ PC (+73%) บริษัทคาดรายได้ Q4 อยู่ที่ 9.6 พัน
ล้านดอลลาร์ และคาดธุรกิจ AI จะสร้างรายได้ระดับหลายหมื่นล้านดอลลาร์ภายในปี 2027
Qualcomm (QCOM): ผลประกอบการดีกว่าคาด แต่หุ้นอ่อนลงจากภาษีครั้งเดียว 5.7 พันล้านดอลลาร์ภายใต้กฎหมาย OBBA บริษัทคาดรายได้ Q4 ที่
11.8–12.6 พันล้านดอลลาร์ สูงกว่าคาดการณ์เดิม
Palantir: กำไรต่อหุ้น 0.21 ดอลลาร์ และรายได้ 1.18 พันล้านดอลลาร์ สูงกว่าคาด รายได้โต 63% จากปีก่อน โดยรายได้พาณิชย์ในสหรัฐฯ พุ่ ง 121%
บริษัทคาดรายได้ทั้งปี 2025 ที่ 4.39 พันล้านดอลลาร์ (+53%)
Novo Nordisk: กำไรและรายได้ต่ำกว่าคาด ยอดขาย GLP-1 และ Wegovy ชะลอตัว ,ต้นทุน R&D เพิ่มขึ้น จึงปรับลดคาดการณ์รายได้และกำไรทั้งปี
AstraZeneca: รายงานผลประกอบการดีกว่าคาด จากยอดขายยามะเร็งและโรคหัวใจ แต่ไม่ปรับเพิ่มคาดการณ์ทั้งปี แม้รายได้ในสหรัฐฯ โต 9% 
และในจีนโต 5%
Pfizer: รายได้และกำไรดีกว่าคาด ปรับเพิ่มคาดการณ์กำไรทั้งปีเป็น 3.00–3.15 ดอลลาร์ต่อหุ้น จาก 2.90–3.10 ดอลลาร์ หลังดำเนินการลดต้นทุน แม้
ยอดขายลดลงเล็กน้อย
Uber: กำไรจากการดำเนินงานต่ำกว่าคาด (1.11 พันล้านดอลลาร์ เทียบกับคาด 1.62 พันล้านดอลลาร์) จากค่าใช้จ่ายทางกฎหมายสูงขึ้น แต่รายได้รวมทำ
สถิติสูงสุดตั้งแต่ปี 2023 ยอดจองรวมโต 21% และคาดโตต่อใน Q4
Cloudflare: รายได้โต 31% จากปีก่อน หนุนโดยลูกค้าองค์กร และให้แนวโน้มรายได้ไตรมาสถัดไปสูงกว่าที่ตลาดคาด

 แนะนำ  ระยะสั้น-แบ่งไม้ซื้อ : SCBUSAA และ SCBRMUSA(A) เลือกหุ้นสหรัฐฯ ที่มีการเติบโตสูง และลงทุนแบบกระจุกตัว
                                         : UUSTECH ลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีสหรัฐฯ ที่มีศักยภาพการเติบโตสูง โดยเฉพาะหุ้นขนาดกลางและขนาดเล็ก รับกับธีมการลดดอกเบี้ยของเฟด 
                                         : LHNUKZ-A หุ้นที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้างอุตสาหกรรมพลังงานนิวเคลียร์ตั้งแต่ต้นน้ำถึงปลายน้ำ ครอบคลุมครบทั้ง Value Chain

   มุมมองของนักวิเคราะห์ฟิลลิป
ข้อมูล FactSet (วันที่ 7 พ.ย.) บริษัทใน S&P 500 รายงานผลประกอบการไตรมาส 3 ปี 2025 ออกมาแล้ว 91%
ตัวเลขกำไรต่อหุ้น (EPS) จากจำนวนนี้ 82% รายงานสูงว่าที่ประมาณการ รวมทั้งสูงกว่าค่าเฉลี่ยทั้ง 5 ปี และ 10 ปี (ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 78% และ 75%
ตามลำดับ)
ด้านรายได้ (Revenue) 77% รายงานรายได้สูงกว่าประมาณการ โดยสูงกว่าค่าเฉลี่ยทั้ง 5 ปี และ 10 ปี (ค่าเฉลี่ย 70% และ 66% ตามลำดับ)
สำหรับทั้งปี 2025 โดยรวม คาดว่ากำไรของ S&P 500 จะเติบโต 11.6% เมื่อเทียบกับปีก่อน
ค่าอัตราส่วน P/E ล่วงหน้า 12 เดือน (forward P/E) อยู่ที่ 22.7 ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลี่ยทั้ง 5 ปี และ 10 ปี (ค่าเฉลี่ย 20.0 และ 18.6 ตามลำดับ) แต่ต่ำ
กว่าเล็กน้อยเมื่อเทียบกับค่า 22.8 ณ สิ้นไตรมาส 3
สัปดาห์นี้ติดตามงบของ Sony, Softbank, Tencent, Alibaba และ JD.com
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เศรษฐกิจภูมิภาคยังฟื้ นตัวแบบไม่ทั่วถึง - จีนยังอ่อนแรง ญี่ปุ่นและเกาหลีใต้ขับเคลื่อนด้วยการส่งออก ขณะที่ไทยเผชิญเงินเฟ้อต่ำ

เศรษฐกิจ
ภูมิภาคเอเชีย

ฟื้ นตัวแบบไม่ทั่วถึง

มุมมองของนักวิเคราะห์ฟิลลิป
แม้ว่าเศรษฐกิจจีนยังไม่ฟื้ นตัวอย่างเห็นได้ชัด แต่นโยบายของรัฐบาลจีนในระยะถัดไปมีความชัดเจนว่าจะกระตุ้นการบริโภคที่มีเสถียรภาพมากกว่า ที่
จะอัดฉีดเงินเข้าระบบ ทำให้จะฟื้ นตัวจะเป็นแบบค่อยไป แต่การมีความชัดเจนพัฒนาด้านอุตสาหกรรม AI Ecosystem เรามองยังแนะนำลงทุนใน
หุ้นจีนขนาดใหญ่ (ส่วนใหญ่เป็นกลุ่มเทคฯ) และถือหุ้นแบบกระจุกตัว โดยเข้าทยอยสะสม
ส่วนตลาดหุ้นโตเกียว(ญี่ปุ่น) เน้นหุ้นขนาดกลางถึงเล็ก และคัดเลือกหุ้นแบบ Selective เพราะจะได้รับประโยชน์จากนโยบายรัฐบาลชุดใหม่ที่
เน้นนโยบายแบบผ่อนคลาย แต่ระดับราคาปรับตัวขึ้นไประดับหนึ่งแล้ว หากตลาดย่อตัวลงมา ถือเป็นจังหวะเข้าสะสม
ส่วนเกาหลีใต้ได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มเทคฯ ทำให้ระดับราคาฟื้ นตัวเร็ว แต่เรามองยังมีความผันผวนอยู่ ถ้าจะเข้าลงทุน “รอ Buy-on-Dip”

ญี่ปุ่น: การใช้จ่ายของครัวเรือน เดือน ก.ย. เพิ่มขึ้น 1.8% เมื่อเปรียบเทียบกับปีที่ผ่านมา เป็นการขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 5 แต่ต่ำกว่าความคาด
หมาย แรงซื้อในหมวดอาหาร ที่อยู่อาศัย และการศึกษาแสดงอาการชะลอตัว ขณะที่การใช้จ่ายในด้านการรักษาพยาบาลและของใช้ในบ้านกลับมาฟื้ นตัว
ส่งผลให้สะท้อนว่าการฟื้ นตัวของผู้บริโภคยังไม่ทั่วถึง แม้เศรษฐกิจโดยรวมจะเริ่มปรับตัวดีขึ้น

จีน: การส่งออกเดือน ต.ค. ลดลง 1.1% เป็นครั้งแรกในรอบเกือบ 2 ปี ตรงข้ามกับคาดการณ์ที่ +3% ขณะที่การนำเข้าสูงขึ้นเพียง 1% เนื่องจาก
อุปสงค์ในประเทศอ่อนแอ รัฐบาลเดินหน้ากลยุทธ์ "AI Industrial Push" เพื่อพัฒนาเทคโนโลยี AI แข่งขันกับสหรัฐฯ บ่งชี้ว่าภาคการผลิตยังถูกกดดัน

เกาหลีใต้: อัตราเงินเฟ้อเดือน ต.ค. เพิ่มขึ้น 2.4% เมื่อเทียบกับปีที่แล้วและสูงกว่าคาด หัวใจสำคัญมาจากราคาสินค้าอาหารและบริการ การส่งออก
ขยายตัว 3.6% ติดต่อกัน 5 เดือน โดยเฉพาะชิป (+25.4%) และเรือ (+131%) แต่การส่งออกไปสหรัฐฯ หดตัว 16.2% จากภาษี ภาพรวมการส่งออก
ยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนหลัก

ไทย: อัตราเงินเฟ้อเดือน ต.ค. ลดลง -0.76% ติดต่อกัน 7 เดือน ต่ำกว่าคาด เนื่องจากราคาพลังงานและอาหารสดลดลง รวมถึงมาตรการรัฐบาลลด
ค่าครองชีพ เช่น ราคาน้ำมันและค่าไฟฟ้า

แนะนำ จีน: MEGA10AICHINA-A และ MEGA10AICHINARMF: เลือกหุ้นบริษัทชั้นนำของจีนที่ดำเนินธุรกิจเกี่ยวข้องกับ AI และจดทะเบียนในตลาดหุ้นฮ่องกง (HSI) โดยถือหุ้นในพอร์ตประมาณ 10 ตัว
               : UCHINA และ UCHINARMF ลงทุนหุ้นจีนในทุกตลาด ทั้ง Onshore และ Offshore รวมถึงบริษัทที่จดทะเบียนในฮ่องกงหรือต่างประเทศแต่มีธุรกิจหลักในจีน
               : MEGA10CHINA-A และ MEGA10CHINARMF ลงทุนหุ้นจีนขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหุ้นฮ่องกง (HSI) และเป็นผู้นำในด้านตราสินค้า (Brand) และถือหุ้นในพอร์ตประมาณ 10 ตัว
      ญี่ปุ่น: UOBSJSM และ UJSMRMF ลงทุนแบบ Selective เลือกหุ้นญี่ปุ่นขนาดกลางถึงเล็ก
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พันธบัตรไทย ตราสารหนี้-หุ้น หุ้น-ตราสารหนี้ หุ้นปันผล หุ้นไทย

KFGBTHAIESG-A K-BL30-ThaiESG KTAG70/30-THAIESG TDSTHAIESG K-TNZ-ThaiESG

เน้นพันธบัตรไทย ตราสารหนี้ 70%, หุ้น 30% ตราสารหนี้ 30%, หุ้น 70% หุ้นไทยปันผล หุ้นเน้น Net Zero
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คำอธิบายกลยุทธ์การลงทุนแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรือ DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ปี
เหมาะสำหรับ: นักลงทุนระยะยาว / การลงทุนในกองทุนลดหย่อนภาษี

การลงทุนแบบเข้าซื้อ/เพิ่มน้ำหนัก
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนเพื่อหวังผลตอบแทนที่สูงขึ้น

การลงทุนแบบทยอยเข้าซื้อ/แบ่งไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสุดท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการลดความเสี่ยงจากการซื้อสินทรัพย์ผิดจังหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดีขึ้น” โดยคาดหวังว่ากองทุน
นั้นจะยังคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรักษาไว้เป็นระยะเวลานาน โดยไม่ทำการซื้อขายบ่อยครั้ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้วว่าถูกต้องตาม
สถานการณ์การลงทุนในขณะที่รายงาน ทั้งนี้ ความเห็น การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมินค่า และราคาต่างๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ อ้างอิงตาม
วันที่ที่ระบุไว้ในรายงานดังกล่าวเท่านั้น ทางบริษัทฯ ไม่อาจรับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรือรายงานฉบับนี้ การนำข้อมูล
บทความ บทวิเคราะห์ และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ เป็นการนำไปใช้ โดยผู้ใช้ยอมรับความเสี่ยง และเป็นดุลยพินิจของผู้ใช้แต่เพียงผู้เดียว ด้วย
เหตุนี้นักลงทุนจึงควรขอคำปรึกษาจากผู้แนะนำการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

Disclaimer

มุมมองการลงทุนโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
บทความ/สรุปประเด็น/เรียบเรียง : ชาญวิทย์ เรืองสง
ภาพประกอบ : ชาญวิทย์ เรืองสง และณพวุฒิ ปันแก้ว
ออกแบบเท็มเพลตและรูปแบบเอกสาร : ชาญวิทย์ เรืองสง และ ณพวุฒิ ปันแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวิทย์ เรืองสง
ที่ปรึกษา : สานุพงศ์ สุทัศน์ธรรมกุล และ บดินทร์ภัทร์ หยิบมานนท์


