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ประเด็นสาํคัญ

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

มุมมองการลงทนุโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

3

อัปเดตรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ประเมนิทิศทางเงินเฟ�อและนโยบาย Fed

ความขัดแยง้ตะวนัออกกลางเขา้สูส่ปัดาห์ที�สาม-จบัตาชอ่งแคบฮอรมุ์ซและอุปทานนํ�ามนัโลก

จับตาการประชุมธนาคารกลางหลัก-คาดคงดอกเบี�ย เพื�อประเมนิผลกระทบจากราคาพลังงานและเงินเฟ�อ



ความขัดแย้ง
ตะวันออกกลาง

เข้าสูส่ปัดาห์ที�สาม

IEA ระบายน้ำมันสำรอง
400 ล้านบารเ์รล

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

ความขัดแยง้ตะวนัออกกลางเขา้สูส่ปัดาห์ที�สาม-IEA ระบายนํ�ามนัสาํรอง 400 ล้านบารเ์รล

 แนะนำ ทยอยสะสม: MEGA10AICHINA-A หุ้นเทคฯจีนขนาดใหญ่, LHNUKZ-A หุ้นกลุ่มโครงสร้างพื้นฐาน AI, กลุ่มพลังงานนิวเคลียร์
                               ES-GAINCOME-A กองทุนกลุ่ม Asset Allocation แบบยืดหยุ่น
            Buy-On-Dip: ES-GTECH หุ้นกลุ่มเทฯขนาดใหญ่, MEGA10-A หุ้นสหรัฐฯแบบกระจุกตัว, ES-USBLUECHIP หุ้นสหรัฐฯคุณภาพแบบกระจายตัว, ASP-NGF หุ้นญี่ปุ่นแบบ Selective, K-INDX หุ้นอินเดียแบบ
Passive   

องค์การพลังงานระหว่างประเทศ (IEA) ประกาศระบายน้ำมันสำรองเชิงยุทธศาสตร์ (SPR) กว่า 400 ล้านบาร์เรล เพื่อลดผลกระทบจากภาวะ
Supply Shock หลังความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางกระทบการขนสง่ผา่นชอ่งแคบฮอรมุ์ซ อยา่งไรก็ตาม นกัวเิคราะหม์องวา่ปรมิาณสาํรองดังกล่าว
อาจไมส่ามารถชดเชยอุปทานที�หายไปไดทั้�งหมด หากเสน้ทางเดนิเรอืหลักยงัไมก่ลับมาใชง้านตามปกติ
สำนักงานสารสนเทศด้านพลังงานของสหรัฐฯ (EIA) คาดว่า ราคาน้ำมัน Brent จะอยู่เหนือ 95 ดอลลาร์/บาร์เรลในช่วง 2 เดือนข้างหน้า จาก
ความตึงเครยีดในตะวนัออกกลาง ก่อนจะปรบัลดลง ตํ�ากวา่ 80 ดอลลารใ์นไตรมาส 3/2026 และมแีนวโน้มลงสูร่ะดับ ประมาณ 70 ดอลลารภ์ายใน
สิ�นป� เมื�อการขนสง่นํ�ามนัผา่นชอ่งแคบฮอรมุ์ซเริ�มกลับสูภ่าวะปกติ
Goldman Sachs คาดว่า ราคาน้ำมัน Brent เฉลี่ยในเดือนมีนาคมจะสูงกว่า 100 ดอลลาร์/บาร์เรล ก่อนจะลดลงมาอยูที่� ประมาณ 85 ดอลลารใ์น
เดอืนเมษายน พรอ้มปรบัเพิ�มคาดการณร์าคานํ�ามนัในระยะถัดไป โดยประเมนิ Brent เฉลี�ยไตรมาส 4/2026 ที� 71 ดอลลาร/์บารเ์รล และ WTI ที� 67
ดอลลาร/์บารเ์รล สะท้อนความเสี�ยงดา้นอุปทานจากสงครามและความเสยีหายต่อโครงสรา้งพื�นฐานพลังงานในภมูภิาค
โรงกลั่นน้ำมันขนาดใหญ่ที่เมืองรูไวส์ในสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ต้องหยุดดำเนินงานชั่วคราว หลังถกูโจมตีด้วยโดรน สง่ผลใหค้วามกังวลต่อ
อุปทานพลังงานโลกเพิ�มขึ�น

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
จุดสังเกตุจากสถาการณ์ในตะวันออกกลาง คือ ระดับราคาน้ำมัน WTI หากยังไม่ขึ้นไปยืนเหนือ 100 USD/Barrel สะท้อนความกังวลจากความ
ขัดแย้งยังไม่รุนแรง โดยคาดการณ์ระดับนํ�ามนันา่จะเคลื�อนไหวระดับ 90-100 USD/Barrel ไปอีกสกัระยะ และอาจปรบัตัวลงสูร่ะดับ 80-90 USD
ขึ�นอยูกั่บทิศทางการเปลี�ยนแปลงหรอืเหตกุารณที์�เกี�ยวขอ้งกับความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง รวมทั�งการเจรจาเพื�อยุติความขดัแยง้
รอกลุ่มหุน้คณุภาพขนาดใหญ,่ กลุ่มเทคฯ Memory chip และหุน้กลุ่ม Hardware ปรบัตัวยอ่ลงมา 10-15%
กลุ่มโลหะมค่ีา (ทองคํา เงินและทองแดง) ยงัคงสดัสว่น 10-15% ของพอรต์ หากราคาทองคําปรบัตัวลงมาระดับ 4,800-5,000 USD/Oz. ถือเป�น
โอกาสเขา้ทยอยสะสม สาํหรบัหุน้รายประเทศ รอเขา้สะสมหุน้ญี�ปุ�น, อินเดยี และเวยีดนามที�ปรบัตัวลงมาในระดบัราคาน่าสนใจ
หลีกเลี่ยงตราสารหนี้ต่างประเทศในช่วงนี้ยังมีความผันผวนอยู่ แต่ถ้าพันธบัตรสหรัฐฯอายุ 10 ปี แกว่งตัวขึ้นไปยืนเหนือ 4.4% จะกลับมามีความน่า
สนใจในด้านผลตอบแทน 



ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ได้ในสว่นท้ายของเอกสาร

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

จับตาการประชุมธนาคารกลางหลัก คาดคงดอกเบี�ย เพื�อประเมนิผลกระทบจากราคาพลังงานและเงินเฟ�อ

จับตาการประชุม
ธนาคารกลางหลัก
คาดคงดอกเบี้ย

ประเมินผลกระทบ
ราคาพลังงาน
และเงินเฟ�อ

แนะนำ :  “ทยอยสะสม”   กองทุนแบบ: Asset Allocation ES-GAINCOME-A กระจายการลงทุนในสินทรัพย์ต่างๆ และใช้เครื่องมือบริหารความเสี่ยงในภาวะตลาดขาลง เพื่อช่วยลดความผันผวนของพอร์ตการลงทุน
              “Buy-on-Dip” หุ้นสหรัฐฯ: MEGA10-A หุ้นสหรัฐฯแบบกระจุกตัว และ ES-USBLUECHIP หุ้นสหรัฐฯคุณภาพแบบกระจายตัว
                                      หุ้นกลุ่มเทคฯ: ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่ คุณภาพสูง และ UUSTECH เน้นหุ้นสหรัฐฯที่เกี่ยวข้องเทคโนโลยี ไม่จำกัดเฉพาะด้านเทคโนโลยี สื่อและบริการด้านการสื่อสาร
                                      หุ้นญี่ปุ่น: ASP-NGF เน้นเลือกหุน้แบบ Selective ที�เน้นการเติบโตในระยะกลางถึงยาว

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
การประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) คาดว่า Fed จะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 3.50%–3.75% ขณะที่นักลงทุนจะติดตาม Dot plot
และถ้อยแถลงของ Fed เพื่อประเมินแนวโน้มการปรับลดดอกเบี้ยในช่วงครึ่งปีหลัง ด้านข้อมูลจาก Fed Watch Tool (วันที่ 16
มี.ค.) คาดการณโ์อกาสการปรบัลดดอกเบี�ยของ Fed จะปรบัลดดอกเบี�ยครั�งแรกของป�ในชว่งเดอืน ธ.ค.
ด้านการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) คาดวา่ ECB มแีนวโนม้ คงดอกเบี�ย เพื�อประเมนิทิศทางนโยบายการเงินในระยะถัดไป
ส่วนฝั่ งเอเชียคาดว่า BOJ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 0.75% แต่มีโอกาสที่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในช่วงการประชุมใน
เดือน เม.ย. หรือ มิ.ย. ในปีนี้ โดยติดตาม BoJ Summary of Opinions ในวันที่ 29 มี.ค. และ BoJ Quarterly Outlook Report
ในช่วงปลายเดือน เม.ย.

การประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ในวันที� 17–18 มนีาคม 2026: ตลาดคาดวา่ Fed จะคงอัตราดอกเบี�ยไวท่้ามกลางความ
ไมแ่นน่อนจากสถานการณส์งครามในตะวนัออกกลาง แรงกดดนัดา้นเงินเฟ�อ และสญัญาณการชะลอตัวของตลาดแรงงาน โดย
Goldman Sachs ได้เลื�อนการคาดการณก์ารลดอัตราดอกเบี�ยออกไปเป�นเดือนกันยายนและธนัวาคม โดยจะลดครั�งละ 0.25%
การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในวันที� 19 มนีาคม 2026: คาดวา่ ECB มแีนวโนม้ที�จะไมป่รบัเปลี�ยนอัตราดอกเบี�ยในการ
ประชุมครั�งนี� พรอ้มกับใชแ้นวทางการพจิารณานโยบายแบบการประชุมต่อการประชุม โดยเจา้หนา้ที�ของ ECB ได้ระบุวา่ จะติดตาม
ผลกระทบจากราคาพลังงานและสถานการณส์งครามในตะวนัออกกลางต่อเงินเฟ�อและเศรษฐกิจอยา่งใกล้ชดิ
การประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ในวันที� 18–19 มนีาคม 2026: คาดวา่ BOJ จะคงอัตราดอกเบี�ยที� 0.75% ในการประชุม
ครั�งนี� อยา่งไรก็ตาม ตลาดยงัคาดวา่ BOJ อาจปรบัขึ�นอัตราดอกเบี�ยสูร่ะดบั 1.00% ในไตรมาสที�สองของป� 2026 หากสภาวะ
เศรษฐกิจและเงินเฟ�อเป�นไปตามที�คาดการณ ์แมส้ถานการณส์งครามในตะวนัออกกลางอาจเพิ�มความไมแ่น่นอนต่อเศรษฐกิจโลก



ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ไดใ้นสว่นท้ายของเอกสาร

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

อัปเดตรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ประเมนิทิศทางเงินเฟ�อและนโยบาย Fed

อัปเดตรายงาน
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ
ประเมินทิศทางเงินเฟ้อ

และนโยบาย Fed

แนะนำ: “Buy on Dip” หุ้นสหรัฐฯ: MEGA10-A หุ้นสหรัฐฯแบบกระจุกตัว และ ES-USBLUECHIP หุ้นสหรัฐฯคุณภาพแบบกระจายตัว
                                    หุ้นกลุ่มเทคฯ: ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่ คุณภาพสูง และ UUSTECH เน้นหุน้สหรฐัฯที�เกี�ยวขอ้งเทคโนโลย ีไมจ่าํกัดเฉพาะดา้นเทคโนโลย ีสื�อและบรกิารดา้นการสื�อสาร

มุมมองจากนักวเิคราะห์ฟ�ลลิป
ข้อมูลเศรษฐกิจล่าสดุสะท้อนวา่เศรษฐกิจสหรฐัเริ�มสญูเสยีโมเมนตัมการเติบโต โดย GDP ไตรมาส 4/2025 ถกูปรบัลดลงเหลือ 0.7%
(annualized) จากประมาณการเดมิ 1.4% และตํ�ากวา่ที�ตลาดคาด สะท้อนการชะลอตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ซึ�งมสีาเหตหุลักจาก การใชจ้า่ย
ภาครฐัที�ลดลงจากภาวะ government shutdown รวมถึงการบรโิภคภาคเอกชนที�ชะลอลง ขณะเดยีวกัน แรงกดดนัเงินเฟ�อยงัอยูส่งูกวา่เป�าหมาย
ของ Fed ที� 2% และตัวเลขดงักล่าวยงั ไมร่วมผลกระทบจากความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางที�อาจผลักดนัราคาพลังงานใหส้งูขึ�น ดงันั�น ภาพรวม
เศรษฐกิจจงึสะท้อนภาวะ การเติบโตที�เริ�มชะลอลง ขณะที�เงินเฟ�อยงัคงอยูใ่นระดบัสงู ซึ�งอาจจาํกัดโอกาสที� Fed จะปรบัลดอัตราดอกเบี�ยในระยะสั�น
และเพิ�มความไมแ่นน่อนต่อทิศทางตลาดการเงินในชว่งต่อไป
สัปดาห์นี้ติดตามดัชนรีาคาผูผ้ลิตสหรฐั (PPI) เดอืนก.พ. ซึ�งตลาดคาดเพิ�มขึ�น 0.3% m-m (ครั�งก่อน 0.5% m-m) เพื�อประเมนิแรงกดดนัเงินเฟ�อ
จากฝ�� งต้นทนุ

การประมาณการการเติบโตเศรษฐกิจสหรัฐฯ (GDP) ในไตรมาสที่ 4 ปี 2025 ขยายตัวเพียง 0.7% เมื่อเปรยีบเทียบกับไตรมาสก่อนหนา้ ซึ�งตํ�า
กวา่ที�ตลาดคาดการณ ์และลดลงจากประมาณการเบื�องต้นที� +1.4% รวมทั�งชะลอตัวจากระดบั +4.4% ในไตรมาสที� 3 ป� 2025 อันเนื�องมาจากการ
ลดลงของการใชจ้า่ยภาครฐัและการลงทนุจากผลกระทบของ Government Shutdown
ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐฯ (CPI) ในเดือน ก.พ. เพิ่มขึ้น 0.3% เมื่อเปรยีบเทียบกับเดอืนก่อนหนา้ และ 2.4% เมื�อเปรยีบเทียบป�ต่อป� ขณะที�
Core CPI เพิ�มขึ�น 0.2% เมื�อเปรยีบเทียบเดอืนต่อเดอืน และ 2.5% เมื�อเปรยีบเทียบป�ต่อป� โดยตัวเลขดงักล่าวสอดคล้องกับที�คาดการณไ์ว้
ดัชนีราคา PCE ของสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.8% เมื่อเปรยีบเทียบรายป�ในเดอืน ม.ค. ซึ�งตํ�ากวา่ที�ตลาดคาดการณที์� 2.9% ในขณะเดยีวกันการ
ขยายตัวของดัชน ี Core PCE (ที�ไมร่วมหมวดอาหารและพลังงาน) เพิ�มขึ�น 0.4% เมื�อเปรยีบเทียบกับเดอืน ธ.ค. และเพิ�มขึ�น 3.1% เมื�อเปรยีบ
เทียบกับชว่งเดยีวกันของป�ก่อน(เท่ากับคาดการณ์)
จำนวนผู้ยื่นขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก (Initial Jobless Claims) ในสหรัฐฯ ลดลง 1,000 ราย จากสัปดาห์ก่อนหน้า มาอยู่ที� 213,000
ราย ในสปัดาหแ์รกของเดอืน ม.ีค. ซึ�งตํ�ากวา่ที�ตลาดคาดการณเ์ล็กนอ้ยที� 215,000 ราย และยงัคงอยูใ่นระดบัใกล้เคียงกับชว่ง 3 สปัดาหที์�ผา่นมา



THE        PLAYERS STRATEGY

ประกันความเสี�ยงจากวกิฤต
(Insurance against Policy Error)

The Goalkeeper (ผู้รกัษาประต)ู

MEGA10AI-AES-GTECH 

 DAOL-RARE LHNUKZ-A ASP-CRYPTO-UIMBTCETF-UI

A-RINGSCBGOLD

Recommend Fund

(STRATEGIC ALLOCATIONS)

การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือน
การจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหวัใจสาํคัญคือการผสมผสานผูเ้ล่น 4 บทบาทหลัก ใหทํ้างานสอดประสานกัน เพื�อสรา้งทั�งการเติบโต ความมั�นคง และการป�องกันความเสี�ยงในสภาพ
ตลาดที�ผนัผวน

เป็นตัวทํากําไรหลักของพอรต์
ในภาวะที่เศรษฐกิจเติบโตไดด้ ีและตลาดเป�นขาขึ�น

สร้างผลตอบแทนเติบโต
(Growth Engine)

The Striker (กองหน้า)

Recommend Fund

เป็นตัวสรา้งกระแสเงินสดที�สมํ�าเสมอ
และคุมจงัหวะของพอรต์ในภาวะดอกเบี�ยขาลง

สร้างกระแสเงินสดและคุมจังหวะเกม
Income & Consistency

The Midfielder (กองกลาง)

SCBGSIFK-GDBONDUH

KFGDIV-ATISCODS

การทำให้พอร์ต “ไม่เสียประตู” 
(Winning by not losing) ในช่วงที�ตลาดผนัผวน

สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวน
ทางเศรษฐกิจ Safety & Resilience

The Defender (กองหลัง)

Recommend Fund

TBIOTECHSCBGHCA

ASP-DEFENSEDAOL-DEFENSE

ปราการด่านสดุท้ายที�ชว่ยป�องกันความมั�งคั�ง
จากวิกฤตค่าเงินหรอืความผดิพลาดเชงินโยบาย

Recommend Fund

กองทุนแนะนําโดยทีมนักวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

คลิกศึกษาขอ้มูลเพิ�มเติม : MARKET PLAYBOOK 2026

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book




คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณก์ารลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ด้วย
เหตนีุ�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดยทีมนักวเิคราะห์กองทนุรวมฟ�ลลิป
บทความ/สรุปประเดน็/เรยีบเรยีง : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ผู้ชว่ยเรยีบเรยีง : สทิธพิงศ์ วรีพลวุฒกิิจ
ภาพประกอบ : สิทธพิงศ์ วรีพลวุฒกิิจ
ออกแบบเท็มเพลตและรปูแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ และ บดนิทรภั์ทร ์หยบิมานนท์
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	IMPORTANT POINTS
	AS OF 13 MAR. 2026
	ความขัดแย้งตะวันออกกลางเข้าสู่สัปดาห์ที่สาม-จับตาช่องแคบฮอร์มุซและอุปทานน้ำมันโลก
	จับตาการประชุมธนาคารกลางหลัก-คาดคงดอกเบี้ย เพื่อประเมินผลกระทบจากราคาพลังงานและเงินเฟ้อ
	อัปเดตรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ประเมินทิศทางเงินเฟ้อและนโยบาย Fed
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์
	ความขัดแย้งตะวันออกกลางเข้าสู่สัปดาห์ที่สาม-IEA ระบายน้ำมันสำรอง 400 ล้านบาร์เรล
	องค์การพลังงานระหว่างประเทศ (IEA) ประกาศระบายน้ำมันสำรองเชิงยุทธศาสตร์ (SPR) กว่า 400 ล้านบาร์เรล เพื่อลดผลกระทบจากภาวะ Supply Shock หลังความขัดแย้งในตะวันออกกลางกระทบการขนส่งผ่านช่องแคบฮอร์มุซ อย่างไรก็ตาม นักวิเคราะห์มองว่าปริมาณสำรองดังกล่าว อาจไม่สามารถชดเชยอุปทานที่หายไปได้ทั้งหมด หากเส้นทางเดินเรือหลักยังไม่กลับมาใช้งานตามปกติ
	สำนักงานสารสนเทศด้านพลังงานของสหรัฐฯ (EIA) คาดว่า ราคาน้ำมัน Brent จะอยู่เหนือ 95 ดอลลาร์/บาร์เรลในช่วง 2 เดือนข้างหน้า จากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง ก่อนจะปรับลดลง ต่ำกว่า 80 ดอลลาร์ในไตรมาส 3/2026 และมีแนวโน้มลงสู่ระดับ ประมาณ 70 ดอลลาร์ภายในสิ้นปี เมื่อการขนส่งน้ำมันผ่านช่องแคบฮอร์มุซเริ่มกลับสู่ภาวะปกติ
	Goldman Sachs คาดว่า ราคาน้ำมัน Brent เฉลี่ยในเดือนมีนาคมจะสูงกว่า 100 ดอลลาร์/บาร์เรล ก่อนจะลดลงมาอยู่ที่ ประมาณ 85 ดอลลาร์ในเดือนเมษายน พร้อมปรับเพิ่มคาดการณ์ราคาน้ำมันในระยะถัดไป โดยประเมิน Brent เฉลี่ยไตรมาส 4/2026 ที่ 71 ดอลลาร์/บาร์เรล และ WTI ที่ 67 ดอลลาร์/บาร์เรล สะท้อนความเสี่ยงด้านอุปทานจากสงครามและความเสียหายต่อโครงสร้างพื้นฐานพลังงานในภูมิภาค
	โรงกลั่นน้ำมันขนาดใหญ่ที่เมืองรูไวส์ในสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ต้องหยุดดำเนินงานชั่วคราว หลังถูกโจมตีด้วยโดรน ส่งผลให้ความกังวลต่ออุปทานพลังงานโลกเพิ่มขึ้น
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	จุดสังเกตุจากสถาการณ์ในตะวันออกกลาง คือ ระดับราคาน้ำมัน WTI หากยังไม่ขึ้นไปยืนเหนือ 100 USD/Barrel สะท้อนความกังวลจากความขัดแย้งยังไม่รุนแรง โดยคาดการณ์ระดับน้ำมันน่าจะเคลื่อนไหวระดับ 90-100 USD/Barrel ไปอีกสักระยะ และอาจปรับตัวลงสู่ระดับ 80-90 USD ขึ้นอยู่กับทิศทางการเปลี่ยนแปลงหรือเหตุการณ์ที่เกี่ยวข้องกับความขัดแย้งในตะวันออกกลาง รวมทั้งการเจรจาเพื่อยุติความขัดแย้ง
	รอกลุ่มหุ้นคุณภาพขนาดใหญ่, กลุ่มเทคฯ Memory chip และหุ้นกลุ่ม Hardware ปรับตัวย่อลงมา 10-15%
	กลุ่มโลหะมีค่า (ทองคำ เงินและทองแดง) ยังคงสัดส่วน 10-15% ของพอร์ต หากราคาทองคำปรับตัวลงมาระดับ 4,800-5,000 USD/Oz. ถือเป็นโอกาสเข้าทยอยสะสม สำหรับหุ้นรายประเทศ รอเข้าสะสมหุ้นญี่ปุ่น, อินเดีย และเวียดนามที่ปรับตัวลงมาในระดับราคาน่าสนใจ
	หลีกเลี่ยงตราสารหนี้ต่างประเทศในช่วงนี้ยังมีความผันผวนอยู่ แต่ถ้าพันธบัตรสหรัฐฯอายุ 10 ปี แกว่งตัวขึ้นไปยืนเหนือ 4.4% จะกลับมามีความน่าสนใจในด้านผลตอบแทน



	ความขัดแย้งตะวันออกกลาง เข้าสู่สัปดาห์ที่สาม

	IEA ระบายน้ำมันสำรอง 400 ล้านบาร์เรล
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	จับตาการประชุม ธนาคารกลางหลัก คาดคงดอกเบี้ย
	ประเมินผลกระทบ ราคาพลังงาน และเงินเฟ้อ
	จับตาการประชุมธนาคารกลางหลัก คาดคงดอกเบี้ย เพื่อประเมินผลกระทบจากราคาพลังงานและเงินเฟ้อ
	การประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ในวันที่ 17–18 มีนาคม 2026: ตลาดคาดว่า Fed จะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ท่ามกลางความไม่แน่นอนจากสถานการณ์สงครามในตะวันออกกลาง แรงกดดันด้านเงินเฟ้อ และสัญญาณการชะลอตัวของตลาดแรงงาน โดย Goldman Sachs ได้เลื่อนการคาดการณ์การลดอัตราดอกเบี้ยออกไปเป็นเดือนกันยายนและธันวาคม โดยจะลดครั้งละ 0.25%
	การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในวันที่ 19 มีนาคม 2026: คาดว่า ECB มีแนวโน้มที่จะไม่ปรับเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยในการประชุมครั้งนี้ พร้อมกับใช้แนวทางการพิจารณานโยบายแบบการประชุมต่อการประชุม โดยเจ้าหน้าที่ของ ECB ได้ระบุว่า จะติดตามผลกระทบจากราคาพลังงานและสถานการณ์สงครามในตะวันออกกลางต่อเงินเฟ้อและเศรษฐกิจอย่างใกล้ชิด
	การประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ในวันที่ 18–19 มีนาคม 2026: คาดว่า BOJ จะคงอัตราดอกเบี้ยที่ 0.75% ในการประชุมครั้งนี้ อย่างไรก็ตาม ตลาดยังคาดว่า BOJ อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสู่ระดับ 1.00% ในไตรมาสที่สองของปี 2026 หากสภาวะเศรษฐกิจและเงินเฟ้อเป็นไปตามที่คาดการณ์ แม้สถานการณ์สงครามในตะวันออกกลางอาจเพิ่มความไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจโลก
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	การประชุมธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) คาดว่า Fed จะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 3.50%–3.75% ขณะที่นักลงทุนจะติดตาม Dot plot และถ้อยแถลงของ Fed เพื่อประเมินแนวโน้มการปรับลดดอกเบี้ยในช่วงครึ่งปีหลัง ด้านข้อมูลจาก Fed Watch Tool (วันที่ 16 มี.ค.) คาดการณ์โอกาสการปรับลดดอกเบี้ยของ Fed จะปรับลดดอกเบี้ยครั้งแรกของปีในช่วงเดือน ธ.ค.
	ด้านการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) คาดว่า ECB มีแนวโน้ม คงดอกเบี้ย เพื่อประเมินทิศทางนโยบายการเงินในระยะถัดไป
	ส่วนฝั่งเอเชียคาดว่า BOJ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 0.75% แต่มีโอกาสที่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในช่วงการประชุมในเดือน เม.ย. หรือ มิ.ย. ในปีนี้ โดยติดตาม BoJ Summary of Opinions ในวันที่ 29 มี.ค. และ BoJ Quarterly Outlook Report ในช่วงปลายเดือน เม.ย.

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	อัปเดตรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ประเมินทิศทางเงินเฟ้อและนโยบาย Fed

	อัปเดตรายงาน ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ประเมินทิศทางเงินเฟ้อและนโยบาย Fed
	การประมาณการการเติบโตเศรษฐกิจสหรัฐฯ (GDP) ในไตรมาสที่ 4 ปี 2025 ขยายตัวเพียง 0.7% เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งต่ำกว่าที่ตลาดคาดการณ์ และลดลงจากประมาณการเบื้องต้นที่ +1.4% รวมทั้งชะลอตัวจากระดับ +4.4% ในไตรมาสที่ 3 ปี 2025 อันเนื่องมาจากการลดลงของการใช้จ่ายภาครัฐและการลงทุนจากผลกระทบของ Government Shutdown
	ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐฯ (CPI) ในเดือน ก.พ. เพิ่มขึ้น 0.3% เมื่อเปรียบเทียบกับเดือนก่อนหน้า และ 2.4% เมื่อเปรียบเทียบปีต่อปี ขณะที่ Core CPI เพิ่มขึ้น 0.2% เมื่อเปรียบเทียบเดือนต่อเดือน และ 2.5% เมื่อเปรียบเทียบปีต่อปี โดยตัวเลขดังกล่าวสอดคล้องกับที่คาดการณ์ไว้
	ดัชนีราคา PCE ของสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.8% เมื่อเปรียบเทียบรายปีในเดือน ม.ค. ซึ่งต่ำกว่าที่ตลาดคาดการณ์ที่ 2.9% ในขณะเดียวกันการขยายตัวของดัชนี Core PCE (ที่ไม่รวมหมวดอาหารและพลังงาน) เพิ่มขึ้น 0.4% เมื่อเปรียบเทียบกับเดือน ธ.ค. และเพิ่มขึ้น 3.1% เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน(เท่ากับคาดการณ์)
	จำนวนผู้ยื่นขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก (Initial Jobless Claims) ในสหรัฐฯ ลดลง 1,000 ราย จากสัปดาห์ก่อนหน้า มาอยู่ที่ 213,000 ราย ในสัปดาห์แรกของเดือน มี.ค. ซึ่งต่ำกว่าที่ตลาดคาดการณ์เล็กน้อยที่ 215,000 ราย และยังคงอยู่ในระดับใกล้เคียงกับช่วง 3 สัปดาห์ที่ผ่านมา
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	ข้อมูลเศรษฐกิจล่าสุดสะท้อนว่าเศรษฐกิจสหรัฐเริ่มสูญเสียโมเมนตัมการเติบโต โดย GDP ไตรมาส 4/2025 ถูกปรับลดลงเหลือ 0.7% (annualized) จากประมาณการเดิม 1.4% และต่ำกว่าที่ตลาดคาด สะท้อนการชะลอตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ซึ่งมีสาเหตุหลักจาก การใช้จ่ายภาครัฐที่ลดลงจากภาวะ government shutdown รวมถึงการบริโภคภาคเอกชนที่ชะลอลง ขณะเดียวกัน แรงกดดันเงินเฟ้อยังอยู่สูงกว่าเป้าหมายของ Fed ที่ 2% และตัวเลขดังกล่าวยัง ไม่รวมผลกระทบจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่อาจผลักดันราคาพลังงานให้สูงขึ้น ดังนั้น ภาพรวมเศรษฐกิจจึงสะท้อนภาวะ การเติบโตที่เริ่มชะลอลง ขณะที่เงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูง ซึ่งอาจจำกัดโอกาสที่ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในระยะสั้น และเพิ่มความไม่แน่นอนต่อทิศทางตลาดการเงินในช่วงต่อไป
	สัปดาห์นี้ติดตามดัชนีราคาผู้ผลิตสหรัฐ (PPI) เดือนก.พ. ซึ่งตลาดคาดเพิ่มขึ้น 0.3% m-m (ครั้งก่อน 0.5% m-m) เพื่อประเมินแรงกดดันเงินเฟ้อจากฝั่งต้นทุน
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	THE        PLAYERS STRATEGY
	(STRATEGIC ALLOCATIONS)
	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
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	คำอธิบายกลยุทธ์การลงทุนแบบต่างๆ
	การลงทุนแบบเข้าซื้อ/เพิ่มน้ำหนัก
	คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ   เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วนกองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต เหมาะสำหรับ: นักลงทุนที่ต้องการเพิ่มสัดส่วนการลงทุนเพื่อหวังผลตอบแทนที่สูงขึ้น
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