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หุ้นไทยเขา้สูฤ่ดปู�นผล จบัตารฐับาลใหมแ่ละแรงกดดันค่าครองชพี

สหรัฐฯ กําหนดเดดไลนห์ยุดยงิถึง 6 เม.ย. การเจรจาสหรฐัฯ–อิหรา่น ยงัไรข้อ้สรุป

ตลาดจับตาตัวเลขแรงงานสหรฐัฯ ก่อนวนัหยุด Good Friday
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สหรัฐฯ–อิหร่าน

ยังไรข้อ้สรุป
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สหรัฐฯ กําหนดเดดไลน์หยุดยงิถึง 6 เม.ย. การเจรจาสหรฐัฯ–อิหรา่น ยงัไรข้อ้สรุป

 แนะนำ ทยอยสะสม: KKP CorePath Balanced (Asset Allocation), MEGA10AICHINA-A (หุ้นเทคฯจีนขนาดใหญ่), LHNUKZ-A (พลังงานนิวเคลียร์), K-INDX (หุ้นอินเดียแบบ Passive) และทองคำ SCBGOLD
            Buy-on-Dip: เมื่อราคาย่อตัว 10-15% ES-GTECH (หุ้นเทคฯขนาดใหญ่), MEGA10-A (หุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่) และ ASP-NGF (หุ้นญี�ปุ�นแบบ Selective)

ประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศเดดไลน์ หยุดยิงภายใน 10 วัน (ถึง 6 เม.ย. 2026) พรอ้มระบุวา่การเจรจากับอิหรา่นมคีวามคืบหน้า แม้
อิหรา่นยงัปฏิเสธขอ้เสนอของสหรฐัฯ
กระทรวงกลาโหมสหรัฐฯ เตรียมรับมือความเป็นไปได้ของ ปฏิบัติการภาคพื้นดินในอิหร่าน ซึ่งอาจยดืเยื�อหลายสปัดาห ์ โดยมกีารเคลื�อนกําลังพล
หนว่ยนาวกิโยธนิพเิศษบนเรอื USS Tripoli เขา้สูพ่ื�นที� ซึ�งสะท้อนการเปลี�ยนผา่นสูก่ารวางกําลังหลายมติิ จากเดิมที�เน้นปฏิบติัการทางอากาศและ
ทางทะเล
อิสราเอล ระงับปฏิบัติการต่อบุคคลระดับสูงของอิหร่านชั่วคราว เพื่อเป�ดชอ่งทางใหกั้บการเจรจาทางการทตู
อิหร่านเตรียมส่งกำลังทหารเพิ่ม อีก 10,000 นาย พร้อมประกาศให้ สถาบันการศึกษาในสังกัดสหรัฐฯ ที่ตั้ งอยู่ในประเทศแถบอาหรับเป็น "เป้า
หมายทางทหาร" เพื่อตอบโต้เหตกุารณโ์จมตีมหาวทิยาลัยในเตหะรานก่อนหนา้นี�
ล่าสุด เมื่อวันที่ 29 มี.ค. สหรัฐฯ และอิสราเอลโจมตี ท่าเรอืบนัดาร ์ โพล ในอิหรา่น ใกล้ชอ่งแคบฮอรมุ์ซ สง่ผลใหม้ผีูเ้สยีชวีติ 5 ราย และเพิ�มความ
ตึงเครยีดในพื�นที�
ราคาน้ำมัน WTI (28 มี.ค.) พุ่ งขึ้น 5.16 ดอลลาร์ ปิดที่ระดับ 100 ดอลลาร์/บาร์เรล จากความกังวลด้านอุปทาน สะท้อนความเสี�ยงด้านพลังงาน
และความผนัผวนของตลาดการเงินยงัอยูใ่นระดับสงู

มุมมองจากนักวเิคราะห์ฟ�ลลิป
บรรยากาศการลงทุนยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากสถานการณค์วามขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง แมว้า่จะมกีารเจรจาเพื�อยุติความขดัแยง้ ซึ�งเป�นเพยีง
ชว่งเริ�มต้น ขณะที�ทางฝ�� งสหรฐัฯมกีารหารอืเพื�อเสนอแนวทางในการแก้ป�ญหา แต่ฝ�� งอิหรา่นยงัไมต่อบรบั ซึ�งยงัต้องใชเ้วลาในการหาขอ้สรปุ
ตลาดเริ่มลดนํ�าหนกัความสาํคัญลงไปบา้ง โดยติดตามระดบัราคานํ�ามนั WTI เคลื�อนไหวแบบ Sideway หากยงัไมท่ะลขุึ�นไปยนืเหนอื 120 USD/Oz.
กลยุทธ์การลงทุน: ปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ยังคงเป็นปัจจัยสำคัญอยู่ การกระจายความเสี่ยงของสินทรัพย์ต่างๆในพอร์ตยังมีความสำคัญ “ทยอย
สะสม” กองทุน Asset Allocation, หุ้นเทคฯจีนขนาดใหญ่, หุ้นกลุ่มโครงสร้างพื้นฐาน AI, กลุ่มพลังงานนิวเคลียร์ และหุ้นอินเดีย ส่วนที่รอ “Buy-
on-dip”เมื่อราคาย่อตัวลงมา 10-15% หุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, กลุ่ม Memory chip ขณะที่กลุ่มโลหะมีค่า (ทองคำ, เงินและทองแดง) ยังคง
สัดส่วน 10-15% ของพอร์ต สำหรับทองคำ หากราคายังยืนเหนือ 3,900 USD/Oz. ยังเป็นโอกาสแบ่งไม้เข้า สำหรบัหุน้รายประเทศ รอเขา้สะสม
หุน้สหรฐัฯ ญี�ปุ�นและเวยีดนาม



ศึกษาคําอธบิายกลยุทธแ์บบต่างๆ ได้ในสว่นท้ายของเอกสาร

มุมมองการลงทนุและกองทนุแนะนําโดยทีมนกัวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

เอกสารนี้เป�นการสรปุประเด็นสาํคัญในการลงทนุประจาํสปัดาหไ์มใ่ชบ่ทวเิคราะห์

ตลาดจับตาตัวเลขแรงงานสหรฐัฯ ก่อนวนัหยุด Good Friday

ตลาดจับตา
ตัวเลขแรงงานสหรัฐฯ

ก่อนวันหยุด
Good Friday

แนะนำ :  หุ้นสหรัฐฯ: กองทุน MEGA10-A เน้นเลือกหุ้นสหรัฐฯขนาดใหญ่แบบกระจุกตัว และ K-US500X-A(A) ลงทุนแบบ Passive ตามดัชนี S&P500
              หุ้นเทคฯสหรัฐฯ: กองทุน ES-GTECH เน้นหุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, UUSTECH เน้นหุ้นเทคฯในสหรัฐฯแบบกระจายตัว และ SCBNDQ(A) ลงทุนแบบ Passive ตามดชัน ีNasdaq-100

ดัชนีตัวเลขเศรษฐกิจที�สาํคัญในสปัดาห์นี� ได้แก่:
ตัวเลขแรงงานของสหรัฐฯ ซึ่งประกอบด้วย Nonfarm Payrolls (การจ้างงานนอกภาคเกษตร) สำหรับเดือนมีนาคม นักลงทุนคาดว่าตัวเลข
จะเพิ่มขึ้นเพียง 51,000 ตำแหน่ง ซึ่งอาจสะท้อนการชะลอตัวเล็กน้อยในด้านการจ้างงาน ขณะเดียวกัน อัตราการว่างงาน มีแนวโน้มที่จะคงอยู่ที่
4.4% ซึ่งจะช่วยในการประเมินแนวทางของนโยบายดอกเบี้ยของ Fed ในอนาคต
ยอดขายปลีก (Retail Sales) สำหรบัเดอืนกมุภาพนัธ ์คาดวา่จะเพิ�มขึ�น 0.4%

ข้อมูลเศรษฐกิจอื�น ๆ ที�สาํคัญ ได้แก่:
ดัชนี ISM ภาคการผลิต คาดว่าจะยังคงแสดงถึงการขยายตัวต่อเนื่องอีกหนึ่งเดือน ซึ่งชี�ใหเ้หน็ถึงความแขง็แกรง่ของภาคการผลิตและ
อุปสงค์ภายในประเทศ
ตำแหน่งงานว่าง JOLTs คาดว่าจะลดลงเหลือ 6.85 ล้านตำแหน่ง ซึ่งสะท้อนถึงสญัญาณการผอ่นคลายของตลาดแรงงานและแรงกดดันต่อ
ค่าจา้ง
ตัวเลขการจ้างงาน ADP ของภาคเอกชน ถือเป�นดัชนีที�นกัลงทนุติดตามอยา่งใกล้ชดิ เพื�อเปรยีบเทียบแนวโน้มการจา้งงานระหวา่งภาครฐัและ
เอกชน

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
แม้วา่ตัวเลขเศรษฐกิจที�จะประกาศอาจจะยงัไมส่ะท้อนผลกระทบจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง เพราะเป�นตัวเลขที�เกิดขึ�นก่อนประเด็นความ
ขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง แต่ตลาดกลับมาติดตามตัวเลขเงินเฟ�อ ซึ�งจะสง่ผลต่อทิศทางแนวโน้มการปรบัดอกเบี�ยนโยบายของ Fed ในระยะถัดไป
Factset รายงานนักวเิคราะหป์ระเมนิดชันี S&P 500 มโีอกาสปรบัเพิ�มขึ�นราว 28.9% ในชว่งระยะ 12 เดือนขา้งหน้า จากราคาเป�าหมายรวมที�
8,349 จุด เมื�อเทียบกับระดับป�จจุบนั โดยกลุ่มเทคโนโลยมีโีอกาสปรบัขึ�นสงูสดุ ขณะที�กลุ่มพลังงานมแีนวโน้มอ่อนตัวเล็กน้อย ทั�งนี� ตั�งแต่ปลาย
เดอืนกมุภาพนัธ ์ ราคาเป�าหมายยงัปรบัเพิ�มขึ�น แต่ดชันีปรบัลดลง สะท้อนความไมส่อดคล้องระหวา่งประมาณการผลประกอบการกับภาวะตลาด
โดยสว่นใหญข่องกลุ่มอุตสาหกรรมมทิีศทางในลักษณะเดยีวกัน ซึ�งอาจบง่ชี�วา่ตลาดยงัประเมนิแนวโน้มกําไรตํ�ากวา่ที�ควรในระยะสั�น
กลยุทธ์การลงทุน: รอ Buy-on-Dip หุ้นสหรฐัฯ และหุน้กลุ่มเทคฯสหรฐัฯเมื�อยอ่ตัวลงมาประมาณ 10-15% ในชว่งนี�ระยะสั�น ตลาดยงัอยูใ่นชว่ง
Risk-off จากความตึงเครยีดในตะวนัออกกลาง
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หุ้นไทยเข้าสู่ฤดูปันผล
จับตารัฐบาลใหม่

และ
แรงกดดันค่าครองชพี

แนะนำ: เน้นหุ้นปันผล: TISCOHD-A เน้นลงทุนหุ้นที่อยู่ใน SETHD Index
                                  TISCODS ลงทุนในหุ้นที่มีการจ่ายเงินปันผลที่ดี และเติบโต
                                  KKP SET50 ESG เน้นลงทนุหุน้ที�อยูใ่น SET50 Index ที�ม ีESG Scoring สงู

มุมมองจากนกัวเิคราะห์ฟ�ลลิป
คาด SET Index แกว่งตัวออกขา้ง มองกรอบ 1,420 - 1,490 จุด โดยคาดแรงหนนุมแีนวโนม้มาจากการสะสมหุน้ป�นผล โดยเฉพาะใน
กลุ่มธนาคารที�จะขึ�นเครื�องหมาย XD ในเดอืน เม.ย.
ประกอบกับยงัมแีนวโนม้ไดแ้รงหนนุจากภาพการท่องเที�ยวของชาวต่างชาติ และการจดัตั�งรฐับาลที�อาจมคีวามคืบหน้าเพิ�มเติม โดยเฉพาะ
การจดัตั�งครม.ที�อาจเสรจ็สิ�นในสปัดาหน์ี� ความคาดหวงัมาตรการโครงการการลงทนุทั�งภาคเอกชนและภาครฐั เพื�อผลักดนัเมด็เงินเขา้สู่
ระดับบเศรษฐกิจ
แต่ยงัมแีรงกดดันจากประเดน็ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางสง่ผลใหต้้นทนุของภาคธุรกิจและค่าครองชพีของผูบ้รโิภคที�มแีนวโนม้สงู
ขึ�นเป�นป�จจยักดดนัใหหุ้น้ม ีUpside ไมม่ากในระยะนี�

ตลาดหุ้นไทยเริ่มเข้าสู่ ช่วงจ่ายเงินปันผลประจำปี โดยกลุ่มธนาคารเตรียมขึ้นเครื่องหมาย XD ในช่วงเดือน เม.ย. นี้ ช่วยพยุง
Sentiment ตลาดในระยะสั้น ท่ามกลางความผนัผวนจากป�จจยัภายนอก
ความคืบหน้าการจัดตั้งรัฐบาล"อนุทิน 2" กระบวนการจัดตั�งรฐับาลมคีวามชดัเจนมากขึ�น หากไมม่กีารเปลี�ยนแปลง คาดวา่ การจดัตั�ง
รายชื�อคณะรฐัมนตรจีะแล้วเสรจ็ และ ทลูเกล้าฯ รายชื�อ ครม. ภายในสปัดาหน์ี�
ตลาดจับตา ภาพการฟื้ นตัวของนักท่องเที่ยวต่างชาติ รวมถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาครัฐ หากการจัดตั้งรัฐบาลเสร็จสมบูรณ์
โดยภาคท่องเที�ยวถือเป�นหนึ�งในแรงขบัเคลื�อนหลักของเศรษฐกิจไทย
ขณะเดียวกัน ปัจจัยกดดันด้านต้นทุนพลังงานและค่าครองชีพของผู้บริโภคมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ สะท้อนจากการปรบั
ขึ�นของราคานํ�ามนัค้าปลีกกวา่ 6 บาท/ลิตร ซึ�งมผีลตั�งแต่วนัที� 26 ม.ีค. สง่ผลใหร้าคานํ�ามนัดเีซลพุง่แตะ 38.94 บาท/ลิตร หลังภาครฐั
ยกเลิกการตรงึราคา นอกจากนี� ยงัต้องติดตามผลการเป�ดรบัฟ�งความคิดเหน็ค่าไฟฟ�างวดเดือนพฤษภาคม–สงิหาคม ซึ�งจะเป�นตัวแปร
สาํคัญต่อต้นทนุภาคธุรกิจและกําลังซื�อของผูบ้รโิภคในระยะถัดไป



THE        PLAYERS STRATEGY

ประกันความเสี�ยงจากวกิฤต
(Insurance against Policy Error)

The Goalkeeper (ผู้รกัษาประต)ู

MEGA10AI-AES-GTECH 

 DAOL-RARE LHNUKZ-A ASP-CRYPTO-UIMBTCETF-UI

A-RINGSCBGOLD

Recommend Fund

(STRATEGIC ALLOCATIONS)

การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือน
การจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหวัใจสาํคัญคือการผสมผสานผูเ้ล่น 4 บทบาทหลัก ใหทํ้างานสอดประสานกัน เพื�อสรา้งทั�งการเติบโต ความมั�นคง และการป�องกันความเสี�ยงในสภาพ
ตลาดที�ผนัผวน

เป็นตัวทํากําไรหลักของพอรต์
ในภาวะที่เศรษฐกิจเติบโตไดด้ ีและตลาดเป�นขาขึ�น

สร้างผลตอบแทนเติบโต
(Growth Engine)

The Striker (กองหน้า)

Recommend Fund

เป็นตัวสรา้งกระแสเงินสดที�สมํ�าเสมอ
และคุมจงัหวะของพอรต์ในภาวะดอกเบี�ยขาลง

สร้างกระแสเงินสดและคุมจังหวะเกม
Income & Consistency

The Midfielder (กองกลาง)

SCBGSIFK-GDBONDUH

KFGDIV-ATISCODS

การทำให้พอร์ต “ไม่เสียประตู” 
(Winning by not losing) ในช่วงที�ตลาดผนัผวน

สร้างความปลอดภัยและเติบโตสวน
ทางเศรษฐกิจ Safety & Resilience

The Defender (กองหลัง)

Recommend Fund

TBIOTECHSCBGHCA

ASP-DEFENSEDAOL-DEFENSE

ปราการด่านสดุท้ายที�ชว่ยป�องกันความมั�งคั�ง
จากวิกฤตค่าเงินหรอืความผดิพลาดเชงินโยบาย

Recommend Fund

กองทุนแนะนําโดยทีมนักวเิคราะหก์องทนุรวมฟ�ลลิป

คลิกศึกษาขอ้มูลเพิ�มเติม : MARKET PLAYBOOK 2026

https://www.phillip.co.th/th/update/research-fund/market-play-book




คำอธบิายกลยุทธก์ารลงทนุแบบต่างๆ

การลงทุนแบบทยอยสะสมหรอื DCA

คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เป็นจำนวนเงินที่เท่ากันอย่างสม่ำเสมอ โดยไม่คำนึงถึงราคาตลาด 
มุ่งเน้นการลดความผันผวนของราคาและเฉลี่ยต้นทุน เช่น ลงทุนทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท 
เป็นระยะเวลา 2 ป�
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุระยะยาว / การลงทนุในกองทนุลดหยอ่นภาษี

การลงทุนแบบเขา้ซื�อ/เพิ�มนํ�าหนกั
คำอธิบาย: ซื้อสินทรัพย์เพิ่มเติมจากที่มีอยู่เดิม เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์นั้นๆ  
เช่น เดิมมีการลงทุนในกองทุน A อยู่ 10% ของพอร์ตการลงทุน นักวิเคราะห์แนะนำให้เพิ่มสัดส่วน
กองทุน A เป็น 20% ของพอร์ต นักลงทุนจึงลงทุนเพิ่มอีก 10% ของพอร์ต
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการเพิ�มสดัสว่นการลงทนุเพื�อหวงัผลตอบแทนที�สงูขึ�น

การลงทุนแบบทยอยเขา้ซื�อ/แบง่ไม้
คำอธิบาย: แบ่งเงินทุนออกเป็นส่วนๆ ลงทุนหลายครั้งในช่วงเวลาที่ต่างกัน เช่น ต้องการลงทุนเพิ่ม
เติม 100,000 บาท โดยแบ่งลงทุนเป็น 3 ครั้ง เดือนแรก 30,000 บาท เดือนถัดไปอีก 30,000 บาท
และเดือนสดุท้าย 40,000 บาท
เหมาะสำหรับ: นักลงทนุที�ต้องการลดความเสี�ยงจากการซื�อสนิทรพัยผ์ดิจงัหวะ

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุน “ซื้อเมื่อราคาต่ำ ขายเมื่อราคาสูง” โดยแนวคิดดังกล่าวจะอาศัยความ
เชื่อที่ว่าราคาหุ้นที่ปรับลดลง จะเป็นเพียงแค่ช่วงสั้น ๆ และมีแนวโน้มที่จะกลับมาฟื้ นตัวได้และมีมูลค่า
เพิ่มขึ้นในอนาคตเข้าซื้อ 

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อตามแนวโน้มของตลาดหรือสินทรัพย์ที่มีการเคลื่อนไหว
ราคาที่ดขีึ�น” โดยคาดหวงัวา่กองทนุ
นั้นจะยงัคงเติบโตต่อไป

คำอธิบาย: เป็นกลยุทธ์ลงทุนแบบ “ซื้อและถือ” เป็นวิธีการลงทุนที่นักลงทุนจะซื้อกองทุนรวมและ
เก็บรกัษาไวเ้ป�นระยะเวลานาน โดยไมทํ่าการซื�อขายบอ่ยครั�ง

การลงทุนแบบ Buy On Dip 

การลงทุนแบบ Follow Buy 

การลงทุนแบบ Buy and Hold



               การเผยแพร่รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดย บริษัท หลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) เพื่อใช้เป็นข้อมูลอ้างอิงเท่านั้น  ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ
ที่ปรากฎในรายงานฉบับนี้ ไม่ถือเป็นคำชักชวนหรือเสนอแนะในการลงทุน ข้อมูล และความคิดเห็นต่างๆ ในรายงานฉบับนี้  ทางบริษัทฯ  พิจารณาแล้ววา่ถกูต้องตาม
สถานการณก์ารลงทนุในขณะที�รายงาน ทั�งนี� ความเหน็ การคาดการณ์สมมติฐาน การประมาณการ การประเมนิค่า และราคาต่างๆ ที�ปรากฎในรายงานฉบบันี� อ้างอิงตาม
วนัที�ที�ระบุไวใ้นรายงานดังกล่าวเท่านั�น ทางบรษัิทฯ ไมอ่าจรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดขึ�นโดยตรงหรอืเป�นผลจากการใชเ้นื�อหาหรอืรายงานฉบบันี� การนาํขอ้มูล
บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทั�งหลายที�ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� เป�นการนาํไปใช ้โดยผูใ้ชย้อมรบัความเสี�ยง และเป�นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่เพยีงผูเ้ดยีว ด้วย
เหตนีุ�นกัลงทนุจงึควรขอคําปรกึษาจากผูแ้นะนาํการลงทนุก่อนตัดสนิใจลงทนุ

Disclaimer

มุมมองการลงทนุโดยทีมนักวเิคราะห์กองทนุรวมฟ�ลลิป
บทความ/สรุปประเด็น : สิทธพิงศ์ วรีพลวุฒกิิจ และ บุษยมาส ขาํเมอืง
เรียบเรยีง : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ภาพประกอบ : สิทธพิงศ์ วรีพลวุฒกิิจ
ออกแบบเท็มเพลตและรปูแบบเอกสาร : ชาญวทิย ์เรอืงสง และ ณพวุฒ ิป�นแก้ว
ควบคุมการผลิต : ชาญวทิย ์เรอืงสง
ที่ปรกึษา : สานพุงศ์ สทัุศนธ์รรมกลุ และ บดนิทรภั์ทร ์หยบิมานนท์
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	ประเด็นสำคัญ


	IMPORTANT POINTS
	AS OF 27 MAR. 2026
	สหรัฐฯ กำหนดเดดไลน์หยุดยิงถึง 6 เม.ย. การเจรจาสหรัฐฯ–อิหร่าน ยังไร้ข้อสรุป
	ตลาดจับตาตัวเลขแรงงานสหรัฐฯ ก่อนวันหยุด Good Friday
	หุ้นไทยเข้าสู่ฤดูปันผล จับตารัฐบาลใหม่และแรงกดดันค่าครองชีพ
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	สหรัฐฯ กำหนดเดดไลน์หยุดยิงถึง 6 เม.ย. การเจรจาสหรัฐฯ–อิหร่าน ยังไร้ข้อสรุป
	ประธานาธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศเดดไลน์ หยุดยิงภายใน 10 วัน (ถึง 6 เม.ย. 2026) พร้อมระบุว่าการเจรจากับอิหร่านมีความคืบหน้า แม้อิหร่านยังปฏิเสธข้อเสนอของสหรัฐฯ
	กระทรวงกลาโหมสหรัฐฯ เตรียมรับมือความเป็นไปได้ของ ปฏิบัติการภาคพื้นดินในอิหร่าน ซึ่งอาจยืดเยื้อหลายสัปดาห์ โดยมีการเคลื่อนกำลังพลหน่วยนาวิกโยธินพิเศษบนเรือ USS Tripoli เข้าสู่พื้นที่ ซึ่งสะท้อนการเปลี่ยนผ่านสู่การวางกำลังหลายมิติ จากเดิมที่เน้นปฏิบัติการทางอากาศและทางทะเล
	อิสราเอล ระงับปฏิบัติการต่อบุคคลระดับสูงของอิหร่านชั่วคราว เพื่อเปิดช่องทางให้กับการเจรจาทางการทูต
	อิหร่านเตรียมส่งกำลังทหารเพิ่ม อีก 10,000 นาย พร้อมประกาศให้ สถาบันการศึกษาในสังกัดสหรัฐฯ ที่ตั้งอยู่ในประเทศแถบอาหรับเป็น "เป้าหมายทางทหาร" เพื่อตอบโต้เหตุการณ์โจมตีมหาวิทยาลัยในเตหะรานก่อนหน้านี้
	ล่าสุด เมื่อวันที่ 29 มี.ค. สหรัฐฯ และอิสราเอลโจมตี ท่าเรือบันดาร์ โพล ในอิหร่าน ใกล้ช่องแคบฮอร์มุซ ส่งผลให้มีผู้เสียชีวิต 5 ราย และเพิ่มความตึงเครียดในพื้นที่
	ราคาน้ำมัน WTI (28 มี.ค.) พุ่งขึ้น 5.16 ดอลลาร์ ปิดที่ระดับ 100 ดอลลาร์/บาร์เรล จากความกังวลด้านอุปทาน สะท้อนความเสี่ยงด้านพลังงานและความผันผวนของตลาดการเงินยังอยู่ในระดับสูง
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	บรรยากาศการลงทุนยังคงได้รับแรงกดดันจากสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง แม้ว่าจะมีการเจรจาเพื่อยุติความขัดแย้ง ซึ่งเป็นเพียงช่วงเริ่มต้น ขณะที่ทางฝั่งสหรัฐฯมีการหารือเพื่อเสนอแนวทางในการแก้ปัญหา แต่ฝั่งอิหร่านยังไม่ตอบรับ ซึ่งยังต้องใช้เวลาในการหาข้อสรุป
	ตลาดเริ่มลดน้ำหนักความสำคัญลงไปบ้าง โดยติดตามระดับราคาน้ำมัน WTI เคลื่อนไหวแบบ Sideway หากยังไม่ทะลุขึ้นไปยืนเหนือ 120 USD/Oz.
	กลยุทธ์การลงทุน: ปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ยังคงเป็นปัจจัยสำคัญอยู่ การกระจายความเสี่ยงของสินทรัพย์ต่างๆในพอร์ตยังมีความสำคัญ “ทยอยสะสม” กองทุน Asset Allocation, หุ้นเทคฯจีนขนาดใหญ่, หุ้นกลุ่มโครงสร้างพื้นฐาน AI, กลุ่มพลังงานนิวเคลียร์ และหุ้นอินเดีย ส่วนที่รอ “Buy-on-dip”เมื่อราคาย่อตัวลงมา 10-15% หุ้นกลุ่มเทคฯขนาดใหญ่, กลุ่ม Memory chip ขณะที่กลุ่มโลหะมีค่า (ทองคำ, เงินและทองแดง) ยังคงสัดส่วน 10-15% ของพอร์ต สำหรับทองคำ หากราคายังยืนเหนือ 3,900 USD/Oz. ยังเป็นโอกาสแบ่งไม้เข้า สำหรับหุ้นรายประเทศ รอเข้าสะสมหุ้นสหรัฐฯ ญี่ปุ่นและเวียดนาม



	สหรัฐฯ กำหนดเดดไลน์หยุดยิงถึง 6 เม.ย. การเจรจา สหรัฐฯ–อิหร่าน ยังไร้ข้อสรุป
	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	ตลาดจับตา ตัวเลขแรงงานสหรัฐฯ ก่อนวันหยุด Good Friday
	ตลาดจับตาตัวเลขแรงงานสหรัฐฯ ก่อนวันหยุด Good Friday
	ดัชนีตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในสัปดาห์นี้ ได้แก่:
	ตัวเลขแรงงานของสหรัฐฯ ซึ่งประกอบด้วย Nonfarm Payrolls (การจ้างงานนอกภาคเกษตร) สำหรับเดือนมีนาคม นักลงทุนคาดว่าตัวเลขจะเพิ่มขึ้นเพียง 51,000 ตำแหน่ง ซึ่งอาจสะท้อนการชะลอตัวเล็กน้อยในด้านการจ้างงาน ขณะเดียวกัน อัตราการว่างงาน มีแนวโน้มที่จะคงอยู่ที่ 4.4% ซึ่งจะช่วยในการประเมินแนวทางของนโยบายดอกเบี้ยของ Fed ในอนาคต
	ยอดขายปลีก (Retail Sales) สำหรับเดือนกุมภาพันธ์ คาดว่าจะเพิ่มขึ้น 0.4%

	ข้อมูลเศรษฐกิจอื่น ๆ ที่สำคัญ ได้แก่:
	ดัชนี ISM ภาคการผลิต คาดว่าจะยังคงแสดงถึงการขยายตัวต่อเนื่องอีกหนึ่งเดือน ซึ่งชี้ให้เห็นถึงความแข็งแกร่งของภาคการผลิตและอุปสงค์ภายในประเทศ
	ตำแหน่งงานว่าง JOLTs คาดว่าจะลดลงเหลือ 6.85 ล้านตำแหน่ง ซึ่งสะท้อนถึงสัญญาณการผ่อนคลายของตลาดแรงงานและแรงกดดันต่อค่าจ้าง
	ตัวเลขการจ้างงาน ADP ของภาคเอกชน ถือเป็นดัชนีที่นักลงทุนติดตามอย่างใกล้ชิด เพื่อเปรียบเทียบแนวโน้มการจ้างงานระหว่างภาครัฐและเอกชน

	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	แม้ว่าตัวเลขเศรษฐกิจที่จะประกาศอาจจะยังไม่สะท้อนผลกระทบจากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง เพราะเป็นตัวเลขที่เกิดขึ้นก่อนประเด็นความขัดแย้งในตะวันออกกลาง แต่ตลาดกลับมาติดตามตัวเลขเงินเฟ้อ ซึ่งจะส่งผลต่อทิศทางแนวโน้มการปรับดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ในระยะถัดไป
	Factset รายงานนักวิเคราะห์ประเมินดัชนี S&P 500 มีโอกาสปรับเพิ่มขึ้นราว 28.9% ในช่วงระยะ 12 เดือนข้างหน้า จากราคาเป้าหมายรวมที่ 8,349 จุด เมื่อเทียบกับระดับปัจจุบัน โดยกลุ่มเทคโนโลยีมีโอกาสปรับขึ้นสูงสุด ขณะที่กลุ่มพลังงานมีแนวโน้มอ่อนตัวเล็กน้อย ทั้งนี้ ตั้งแต่ปลายเดือนกุมภาพันธ์ ราคาเป้าหมายยังปรับเพิ่มขึ้น แต่ดัชนีปรับลดลง สะท้อนความไม่สอดคล้องระหว่างประมาณการผลประกอบการกับภาวะตลาด โดยส่วนใหญ่ของกลุ่มอุตสาหกรรมมีทิศทางในลักษณะเดียวกัน ซึ่งอาจบ่งชี้ว่าตลาดยังประเมินแนวโน้มกำไรต่ำกว่าที่ควรในระยะสั้น
	กลยุทธ์การลงทุน: รอ Buy-on-Dip หุ้นสหรัฐฯ และหุ้นกลุ่มเทคฯสหรัฐฯเมื่อย่อตัวลงมาประมาณ 10-15% ในช่วงนี้ระยะสั้น ตลาดยังอยู่ในช่วง Risk-off จากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง

	มุมมองการลงทุนและกองทุนแนะนำโดยทีมนักวิเคราะห์กองทุนรวมฟิลลิป
	เอกสารนี้เป็นการสรุปประเด็นสำคัญในการลงทุนประจำสัปดาห์ไม่ใช่บทวิเคราะห์

	หุ้นไทยเข้าสู่ฤดูปันผล จับตารัฐบาลใหม่และแรงกดดันค่าครองชีพ

	หุ้นไทยเข้าสู่ฤดูปันผล จับตารัฐบาลใหม่ และ แรงกดดันค่าครองชีพ
	ตลาดหุ้นไทยเริ่มเข้าสู่ ช่วงจ่ายเงินปันผลประจำปี โดยกลุ่มธนาคารเตรียมขึ้นเครื่องหมาย XD ในช่วงเดือน เม.ย. นี้ ช่วยพยุง Sentiment ตลาดในระยะสั้น ท่ามกลางความผันผวนจากปัจจัยภายนอก
	ความคืบหน้าการจัดตั้งรัฐบาล"อนุทิน 2" กระบวนการจัดตั้งรัฐบาลมีความชัดเจนมากขึ้น หากไม่มีการเปลี่ยนแปลง คาดว่า การจัดตั้งรายชื่อคณะรัฐมนตรีจะแล้วเสร็จ และ ทูลเกล้าฯ รายชื่อ ครม. ภายในสัปดาห์นี้
	ตลาดจับตา ภาพการฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวต่างชาติ รวมถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาครัฐ หากการจัดตั้งรัฐบาลเสร็จสมบูรณ์ โดยภาคท่องเที่ยวถือเป็นหนึ่งในแรงขับเคลื่อนหลักของเศรษฐกิจไทย
	ขณะเดียวกัน ปัจจัยกดดันด้านต้นทุนพลังงานและค่าครองชีพของผู้บริโภคมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ สะท้อนจากการปรับขึ้นของราคาน้ำมันค้าปลีกกว่า 6 บาท/ลิตร ซึ่งมีผลตั้งแต่วันที่ 26 มี.ค. ส่งผลให้ราคาน้ำมันดีเซลพุ่งแตะ 38.94 บาท/ลิตร หลังภาครัฐยกเลิกการตรึงราคา นอกจากนี้ ยังต้องติดตามผลการเปิดรับฟังความคิดเห็นค่าไฟฟ้างวดเดือนพฤษภาคม–สิงหาคม ซึ่งจะเป็นตัวแปรสำคัญต่อต้นทุนภาคธุรกิจและกำลังซื้อของผู้บริโภคในระยะถัดไป
	มุมมองจากนักวิเคราะห์ฟิลลิป
	คาด SET Index แกว่งตัวออกข้าง มองกรอบ 1,420 - 1,490 จุด โดยคาดแรงหนุนมีแนวโน้มมาจากการสะสมหุ้นปันผล โดยเฉพาะในกลุ่มธนาคารที่จะขึ้นเครื่องหมาย XD ในเดือน เม.ย.
	ประกอบกับยังมีแนวโน้มได้แรงหนุนจากภาพการท่องเที่ยวของชาวต่างชาติ และการจัดตั้งรัฐบาลที่อาจมีความคืบหน้าเพิ่มเติม โดยเฉพาะการจัดตั้งครม.ที่อาจเสร็จสิ้นในสัปดาห์นี้ ความคาดหวังมาตรการโครงการการลงทุนทั้งภาคเอกชนและภาครัฐ เพื่อผลักดันเม็ดเงินเข้าสู่ระดับบเศรษฐกิจ
	แต่ยังมีแรงกดดันจากประเด็นความขัดแย้งในตะวันออกกลางส่งผลให้ต้นทุนของภาคธุรกิจและค่าครองชีพของผู้บริโภคที่มีแนวโน้มสูงขึ้นเป็นปัจจัยกดดันให้หุ้นมี Upside ไม่มากในระยะนี้
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	การจัดพอร์ตตาม “หน้าที่การทำงาน” (Functional Roles) เป็นการเปลี่ยนกรอบคิดจากการเลือกสินทรัพย์แบบดั้งเดิม มาเป็นการออกแบบพอร์ตโดยเปรียบเทียบเสมือนการจัด “ทีมฟุตบอล” ซึ่งหัวใจสำคัญคือการผสมผสานผู้เล่น 4 บทบาทหลัก ให้ทำงานสอดประสานกัน เพื่อสร้างทั้งการเติบโต ความมั่นคง และการป้องกันความเสี่ยงในสภาพตลาดที่ผันผวน
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